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NORGESTION S.A (en lo sucesivo “NORGESTION”) con domicilio social en Paseo Francia, 4.
20012 San Sebastian y provista del C.I.LF n2 A-20038022, debidamente inscrita en el Registro
Mercantil de Guipuzcoa al Tomo 1.114, Folio 191, Hoja SS-2506, Asesor Registrado en el
Mercado Alternativo Bursatil (en adelante, el “Mercado”o “MAB”), actuando en tal condicion
respecto de GRENERGY RENOVABLES, S.A., entidad que ha decidido solicitar la incorporacion
de sus acciones al Mercado, y a los efectos previstos en el apartado quinto B, 12y 32y C, de la
Circular del Mercado 10/2010 de 4 de enero, sobre el Asesor Registrado en el Mercado
Alternativo Bursatil, con fecha 7 de Abril de 2015.

DECLARA

Primero. Después de llevar a cabo las actuaciones que ha considerado necesarias para ello,
siguiendo criterios de mercado generalmente aceptados, ha comprobado que GRENERGY
RENOVABLES, S.A. cumple los requisitos exigidos para que sus acciones puedan ser
incorporadas al Mercado.

Segundo. Ha asistido y colaborado con GRENERGY RENOVABLES, S.A en la preparacién del
Documento Informativo exigido por la Circular 2/2014, de 24 de enero, sobre requisitos y
procedimientos aplicables a la incorporacidn y exclusion en el Mercado Alternativo Bursatil de
acciones emitidas por Empresas en Expansion.

Tercero. Ha revisado la informacién que GRENERGY RENOVABLES, S.A. ha reunido y publicado
y entiende que cumple con las exigencias de contenido, precisiéon y claridad que le son
aplicables, no omite datos relevantes y no induce a confusién de los inversores.

Cuarto. Ha asesorado a GRENERGY RENOVABLES, S.A acerca de los hechos que pudiesen
afectar al cumplimiento de las obligaciones que GRENERGY RENOVABLES, S.A ha asumido al
incorporarse al segmento Empresas en Expansidn, y sobre la mejor forma de tratar tales
hechos y de evitar incumplimientos de tales obligaciones.
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1. INFORMACION GENERAL Y RELATIVA A LA SOCIEDAD Y SU NEGOCIO

1.1 Persona o personas fisicas responsables de la informacion contenida en el Documento.
Declaracion por su parte de que la misma, segin su conocimiento, es conforme con la
realidad y de que no aprecian ninguna omision relevante

Don David Ruiz de Andrés, Presidente del Consejo y Consejero Delegado de GRENERGY
RENOVABLES S.A. (en adelante, indistintamente, “GRENERGY”, la “Sociedad”, la “Compafiia”,
el “Grupo” o el “Emisor”), en virtud de las competencias expresamente conferidas por el
Consejo de Administracidon de la Sociedad celebrado en fecha 19 de mayo de 2015 asume la
responsabilidad por el contenido del presente Documento Informativo, cuyo formato se ajusta
al Anexo | de la Circular MAB 2/2014 sobre requisitos y procedimientos aplicables a la
incorporacién y exclusién en el Mercado de acciones emitidas por Empresas en Expansion.

Don David Ruiz de Andrés como responsable del presente Documento Informativo de
Incorporacion (en adelante, el “Documento Informativo”), declara que la informacién
contenida en el mismo es, segln su conocimiento, conforme con la realidad y que no incurre
en ninguna omisién relevante que pudiera afectar a su contenido.

1.2 Auditor de cuentas de la Sociedad

Las cuentas anuales individuales de GRENERGY y consolidadas de las Sociedades que
conforman el Grupo del que es sociedad dominante GRENERGY correspondientes al ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2014 han sido objeto de los correspondientes informes de
auditoria (de cuentas individuales y consolidadas) emitidos en todos los casos por Mazars
Auditores S.L.P., sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio en Barcelona (C.P. 08007),
C/ Diputacion 260 y provista de CIF nimero B-61622262, inscrita en el ROAC con el nimero
$1189 y en el Registro Mercantil de Barcelona Tomo 30.734, Folio 212, Hoja B-180111,
Inscripcion 12,

Ademas, las cuentas individuales de GRENERGY correspondientes a los ejercicios 2008, 2009,
2010, 2011, 2012 y 2013 han sido auditadas por Don Carlos Puig Martos, con domicilio en
Boadilla del Monte (Madrid) C/ Valle del Tena, 42, con DNI 16.268.917-M y nimero de ROAC
17.548.

Las cuentas anuales individuales de GRENERGY correspondientes a los ejercicios terminados el
31 de diciembre de 2012, 2013 y 2014 y las consolidadas correspondientes al ejercicio 2014
han sido formulados segun los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Espafia
(en adelante, “PCGAE") vigentes en cada ejercicio.

Mazars Auditores fue nombrada auditora de la Sociedad por decisién del socio Unico de la
Sociedad a fecha 4 de noviembre de 2014. Mazars Auditores fue nombrado auditor de la
Sociedad por un periodo de tres afos, para la verificacidon de las cuentas anuales individuales y
consolidadas de GRENERGY de los ejercicios 2014, 2015 y 2016.
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1.3 Identificacion completa de la Sociedad y objeto social

GRENERGY RENOVABLES, S.A. es una sociedad de duraciéon indefinida y con domicilio social en
Madrid, C/ Rafael Boti 2, con C.|.F.-A-85130821. Fue constituida, como sociedad de
responsabilidad limitada, el 2 de julio de 2007, en virtud de escritura publica otorgada ante el
Notario de Madrid D. Rafael Monjo Carrio, con el numero 1.954 de su protocolo con la
denominacion social GRENERGY RENOVABLES, S.L.

La sociedad estd inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 24.430, Folio 112,
Seccion 82, HM-439.423.

La Junta General de accionistas de la Sociedad celebrada el 19 de mayo de 2015, cuyos
acuerdos fueron elevados a publico mediante escritura autorizada ante el Notario de Madrid,
Don Jaime Recarte Casanova, en fecha 22 de mayo de 2015 con el nimero 1.336 de su
protocolo, acordé la transformacion de la Sociedad en sociedad andnima. Dicha escritura estd
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid el dia 3 de junio de 2015, al Tomo 24.430, Folio
219, Seccidén 82, Hoja M439423, Inscripcién 26.

El objeto social y los sectores en los que la Sociedad desarrolla su actividad son la promocién y
comercializacion de instalaciones de aprovechamiento energético, asi como la produccion de
energia eléctrica y cualquier actividad complementaria, y la gestion y explotacion de
instalaciones de aprovechamiento energético.

El objeto social de GRENERGY estd expresado en el articulo 22 de sus estatutos sociales, cuyo
texto se transcribe literalmente a continuacién:

“Articulo 29.-Objeto.
1.- La Sociedad tiene por objeto:

- La promocion, gestion, explotacion, mantenimiento y comercializacion de
instalaciones de aprovechamiento y produccion energética.

- La produccion de energia eléctrica y cualesquiera otras actividades
complementarias.

- La produccion, distribucion y venta de productos agricolas.

2.- Dichas actividades podrdn ser realizadas por la Sociedad total o parcialmente, de
modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o participaciones sociales en
sociedades con objeto andlogo o idéntico.

3.- Quedan excluidas del objeto social todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la
Ley exija requisitos especiales que no queden cumplidos por esta Sociedad.

4.- Si las disposiciones legales exigiesen para el ejercicio de algunas actividades
comprendidas en el objeto social algun titulo profesional o autorizacion administrativa,
o0 inscripcion en Registros Publicos, dichas actividades deberdn realizarse por medio de
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persona que ostente dicha titularidad profesional y, en su caso, no podrdn iniciarse
antes de que se hayan cumplido los requisitos administrativos exigidos.”

1.4 Breve exposicion sobre la historia de la empresa, incluyendo referencia a los hitos mas
relevantes

1.4.1 Razon social y nombre comercial

Tal y como se describe en el apartado 1.3 anterior, GRENERGY fue constituida como sociedad
de responsabilidad limitada el 2 de julio de 2007 en Madrid con un capital social de 100.000
Euros.

Posteriormente, y en base a las necesidades de la Sociedad, se han acometido distintas
ampliaciones y reducciones de capital social en la Sociedad, resultando finalmente un capital
social de 3.000.000 Euros.

El 19 de mayo de 2015, se acordd en Junta General su transformacidn en Sociedad Anénima, la
cual ha sido formalizada en escritura publica otorgada el 22 de mayo de 2015.

La sede social de la Compainiia se situé inicialmente en Madrid, calle Caléndula 93, habiéndose
producido el dia 5 de mayo de 2009 el cambio a su actual domicilio ubicado en Madrid, Calle
Rafael Boti, 2.

La Compafiia opera bajo la marca comercial registrada GRENERGY.

1.4.2 Evolucion de la estructura accionarial de GRENERGY

La Sociedad fue constituida el 2 de julio de 2007, en virtud de escritura publica otorgada ante
el Notario de Madrid D. Rafael Monjo Carrio, con el nimero 1.954 de su protocolo con la
denominacion social GRENERGY RENOVABLES S.L.

GRENERGY fue constituida por dos socios, la Sociedad Inversiones Daruan S.L. (ahora Daruan
Venture Capital SCR S.A.) y Don Antonio-Enrique Bulnes Fernandez Mazarambroz. Inversiones
Daruan S.L. suscribié el 75% de las participaciones sociales y Don Antonio-Enrique Bulnes
Fernandez Mazarambroz suscribié el 25%, ascendiendo el capital social a 100.000 Euros,
dividido en 1.000 participaciones sociales de 100 Euros de valor nominal, cada una de ellas.

Posteriormente, con fecha 25 de enero de 2008, la Junta General de Socios de la Sociedad
acordd la ampliacion de capital en 100.000 Euros con cargo a aportaciones dinerarias siendo
suscrita la misma integramente por los socios iniciales en la misma proporcién, esto es, 75% en
el caso de Inversiones Daruan S.L. y 25% en el caso de Don Antonio-Enrique Fernandez
Mazarambroz. Tras la citada ampliacidn, el capital social quedé distribuido como sigue:
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Socio N¢ Participaciones € Porcentaje
Inversiones Daruan S.L. 1.500 150.000 75,00%
D. Antonio-Enrique Bulnes Fernandez 500 50.000 25,00%
Mazarambroz

Total 2.000 200.000 100,00%

El 19 de noviembre de 2008, Inversiones Daruan S.L. adquirié a Don Antonio-Enrique Bulnes
Fernandez Mazarambroz la totalidad de las participaciones de las que este era titular en la
Sociedad, es decir, del 25% del capital social. De esta forma, GRENERGY adquirié la condicién
de unipersonalidad siendo su Socio Unico, la Sociedad Inversiones Daruan S.L.

Con fecha 15 de diciembre de 2008, el Socio Unico acordd un aumento de capital social de la
Sociedad en 300.000 Euros con cargo a aportaciones dinerarias, con la creacién de 3.000
nuevas participaciones, de 100 Euros de valor nominal cada una de ellas numeradas
correlativamente de la 2.001 a la 5.000. La ampliacién fue integramente suscrita por el Socio
Unico de la Sociedad, Inversiones Daruan S.L. Esta ampliacién se hizo constar en escritura
publica otorgada el 16 de diciembre de 2008 ante el notario de Madrid Don José Luis Lépez de
Garayo y Gallardo con el nimero 4.228 de protocolo.

Con fecha 17 de abril de 2009, el Socio Unico acordé un nuevo aumento del capital social de la
Sociedad en 500.000 Euros con cargo a reservas y con la creacién de 5.000 nuevas
participaciones, de 100 Euros de valor nominal cada una de ellas numeradas correlativamente
de la 5.001 a la 10.000. La ampliacién fue integramente suscrita por el Socio Unico de la
Sociedad, Inversiones Daruan S.L. Esta ampliacidn se hizo constar en escritura publica otorgada
el 17 de abril de 2009, ante el notario de Madrid Don Martin Maria Recarte Casanova con el
numero 884 de protocolo.

Con fecha 25 de julio de 2009, se produjo la reduccidn del capital social en 6.000 Euros,
mediante la amortizacién de 60 participaciones sociales, como consecuencia de la escisién
parcial de la Sociedad acordada en esa misma fecha. La citada escisién se acordd con la
finalidad de transmitir a Inversiones Daruan S.L. la totalidad de las participaciones que la
Sociedad tenia en ARABAYONA SOLAR S.L. y MOGICA RENOVABLES S.L., dos entidades titulares
cada una de ellas de una huerta fotovoltaica de 100 Kw de potencia nominal. Esta escision se
hizo constar en escritura publica otorgada el 1 de diciembre de 2009 ante el notario de Madrid
Don Jaime Recarte Casanova con el nimero 3.450 de protocolo. Tras esta escision, el capital
social qued¢ fijado en 994.000 euros, dividido en 9.940 participaciones sociales de 100 Euros
de valor nominal cada una de ellas.

Posteriormente el 30 de abril de 2010, el Socio Unico acordd un nuevo aumento de capital
social de la Sociedad en 606.000 Euros con cargo a reservas y con la creacién de 6.060 nuevas
participaciones, de 100 Euros de valor nominal cada una de ellas numeradas correlativamente
de la 9.941 a la 16.000 ambos inclusive. La ampliacién fue integramente suscrita por el Socio
Unico de la Sociedad, Inversiones Daruan S.L. Esta ampliacién se hizo constar en escritura
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publica otorgada el 7 de junio de 2010, ante el notario de Madrid Don Jaime Recarte Casanova
con el nimero 1.844 de protocolo notarial.

Inversiones Daruan S.L. procedid a vender y transmitir el 6 de abril de 2011 a Dofia Myriam
Garcia Carromero, Directora General en ese momento de la Sociedad, 799 participaciones
sociales. Tras la citada compraventa, el capital social quedd distribuido como sigue:

Socio N2 Participaciones € Porcentaje
Inversiones Daruan S.L. 15.201 1.520.100 95,01%
D2, Myriam Consuelo Garcia Carromero 799 79.900 4,99%
Total 16.000 1.600.000 100,00%

Posteriormente el 13 de junio de 2013, la Junta General de Socios acordd undnimemente un
nuevo aumento de capital social de la Sociedad en la cantidad de 1.400.000 Euros con cargo a
reservas y con el aumento del valor nominal de las participaciones en 87,50 Euros por
participacién, pasando a ser el valor nominal por participacién de 187,50 Euros. La ampliacion
fue integramente suscrita por los socios. Esta ampliacidn se hizo constar en escritura publica
otorgada el 21 de junio de 2013, ante el notario de Madrid Don Martin Maria Recarte
Casanova con el nimero 1.195 de protocolo notarial.

A principios del afo 2012, Inversiones Daruan S.L. se transformé en Sociedad Andnima vy
adoptd la forma de Sociedad de Capital Riesgo, denomindndose Daruan Venture Capital SCR
de Régimen Simplificado S.A. Posteriormente, en mayo de 2014 esta Sociedad se escindid
parcialmente transmitiendo parte de su patrimonio a Daruan Group Holding S.L. Dentro del
patrimonio transmitido se encontraban la totalidad de las participaciones de las que era titular
en GRENERGY, deviniendo en consecuencia titular de la totalidad de las participaciones de
GRENERGY de las que era titular Daruan Venture Capital SCR de Régimen Simplificado S.A. la
Sociedad Daruan Group Holding S.L.

El 23 de julio de 2014, Daruan Group Holding S.L. y Dofia Myriam Garcia Carromero
procedieron a resolver de mutuo acuerdo el contrato de compraventa de participaciones
suscrito el 6 de abril de 2011, en particular por falta de pago de los correspondientes plazos
del precio. Como consecuencia de la resolucién contractual Daruan Group Holding S.L., devino
titular del 100% del capital social de GRENERGY.

Socio N@ Participaciones € Porcentaje
Daruan Group Holding, S.L. 16.000 3.000.000 100,00%
Total 16.000 3.000.000 100,00%

El 19 de mayo de 2015, Daruan Group Holding vendid las siguientes participaciones de
GRENERGY que se indican a continuacién a favor de las siguientes personas:
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- 799 participaciones a favor de GAHUCO INVESTMENTS, S.L., sociedad
patrimonial del actual Director General de la Sociedad, don Hugo Galindo
Pérez.

- 160 participaciones a favor de VIVANCOS ABOGADOS, S.L.P.

Socio N2 Participaciones 3 Porcentaje
Daruan Group Holding, S.L. 15.041 2.820.188 94,01%
Gahuco Investments, S.L. 799 149.813 4,99%
Vivancos Abogados, S.L.P. 160 30.000 1,00%
Total 16.000 3.000.000 100,00%

El 19 de mayo de 2015, la Junta General de Socios acordd llevar a cabo un split de
participaciones, reduciendo el valor nominal de las participaciones pasando de 187,5 Euros a
0,15 Euros, y entregando a los socios 1.250 participaciones por cada 1 antigua.
Posteriormente, en la misma Junta General de Socios se acordd la transformacion del capital
social en Sociedad Andnima y por tanto el cambio de las participaciones en acciones. Tanto el
Split como la transformacién en Sociedad Andnima se hicieron constar en escritura publica
otorgada el 22 de mayo de 2015, ante el notario de Madrid Don Martin Maria Recarte
Casanova con el nimero 1.336 de protocolo notarial. Dicha escritura fue inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid el dia 3 de junio de 2015.

Tras esta operacion el capital social de GRENERGY queda distribuido de la siguiente manera:

Socio Ne Acciones 3 Porcentaje

Daruan Group Holding, S.L. 18.801.250 2.820.188 94,01%

Gahuco Investments, S.L. 998.750 149.813 4,99%

Vivancos Abogados, S.L.P. 200.000 30.000 1,00%

Total 20.000.000 3.000.000 100,00%
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1.4.3 Hitos mas significativos en la evolucién de GRENERGY

12 Etapa 22 Etapa 32 Etapa

2012.- Constitucion
GRENERGY Chile.
Construccidn plantaen
invernadero de 4MW.
EBITDA 12=1MM€

2009 - 2010.-
Modificacion estrategia
y evolucidn al modelo

IPP

2014.- Constitucidn
GRENERGY Peru. Venta
planta 4AMW en Espaiia.

EBITDA 14= 4MM€

2007 .-
Constitucion
GRENERGY

2007 - 2009.- Venta 2011.- Construccidn 2013.- Constitucion
primeras plantas primeras plantas: 2MW GRENERGY México. 2015.- Cartera de
fotovoltaicas. Compra en Murcia y 2MW en Inicio de desarrollos de 1.000MW entre Espafia
de licencias y Avila. Consolidacion parques edlicos. y Latinoameérica
subcontratacidnde EPC modelo PP EBITDA 13 = 2MME£E

GRENERGY, desde sus origenes en 2007 se ha posicionado como una empresa especializada
en el desarrollo, la construccién, la operacidon y el mantenimiento de proyectos de energia
fotovoltaica.

Hasta la fecha, el Grupo ha construido 16MW fotovoltaicos en Espafia (18MW pico), ha
desarrollado integramente 43MW en Chile y cuenta con 120MW mds en una fase muy
avanzada de promocién en Chile y México.

Desde el 2013, coincidiendo con su implantacién en México, ha entrado igualmente en el
desarrollo de parques edlicos, y actualmente tiene 5 proyectos en desarrollo en una fase muy
inicial, 3 en México y 2 en Peru.

GRENERGY ha desarrollado su proyecto empresarial basdndose siempre en criterios de
obtencidn de la maxima rentabilidad posible en sus operaciones. A pesar del complicado
entorno legislativo que le tocd vivir en sus origenes en Espafia, ha logrado incrementar el
EBITDA desde 1,3 millones de Euros en 2012 hasta 4,1 millones de Euros en 2014 y su
beneficio antes de impuestos (BAl) desde 710.000 Euros en 2012 hasta 2,9 millones de Euros
en 2014.

A continuacidon se muestra una tabla con todos los proyectos histéricos realizados por
GRENERGY desde su constitucion en 2007, asi como de aquellos proyectos mas destacados en
cartera:
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Potencia Potencia

Proyecto Ao X Ubicacion Estado
(MW) Pico (MW)

Anaya 2007 0,37 0,45 Salamanca Espafia Vendida en el 2008
LaLurda 2007 0,4 0,49 Salamanca Espafia Vendida en el 2008

Huecas 2008 0,6 0,68 Toledo Espafia Vendida en el 2010

El Pedernoso 2008 3 3,42 Cuenca Espafia Vendida en el 2008
Guadamur 2009 0,9 1,08 Toledo Espafia Vendida en el 2009

La Roda 2010 1,2 1,38 Sevilla Espafia Vendida en el 2010y 2013
Villacafias 2010 0,06 0,06 Toledo Espafia Vendida en el 2013

Avila 2011 1,98 2,06 Avila Espafia En propiedad - sin project finance
Totana 2011 2 2,10 Murcia Espafia En propiedad - sin project finance
ESLA 2012 3,9 4,01 Granada Espafia Vendida en el 2014
peligros 2013 0,9 1,01 Coérdoba Espafia Vendida en el 2014

P. Genil 2013 0,9 1,01 Coérdoba Espafia Vendida en el 2013

El Olivo 2014 3 3,40 Coquimbo IV Reg. Chile En construccién - financiacién |IC
Lagunillas 2015 40 45,60 Coquimbo IV Reg. Chile R2B - En proceso venta

La Esperanza 2016 9 10,30 O'Higgins VI Reg Chile Negociacidén avanzada financiacion
Marchigiie 2016 9 10,30 O'Higgins VI Reg Chile Negociacién avanzada financiacion
Cerro Blanco 2016 3 3,40 Metropolitana Chile MOU Acuerdo venta y construccion
Alturas de Ovalle 2016 6 6,80 Coquimbo IV Reg. Chile MOU Acuerdo venta y construccion
Cabilsol | 2017 6 6,80 Valparaiso V Reg. Chile En desarrollo avanzado

San Pedro 2017 3 3,40 Metropolitana Chile En desarrollo avanzado
Santa Rosa 2017 9 10,30 Metropolitana Chile En desarrollo avanzado
Panquehue (Cabilsol 2) 2017 5 5,70 Valparaiso V Reg. Chile En desarrollo avanzado
Galera 2017 10 11,40 Jalisco México En desarrollo avanzado
Santa Fe 2018 30 34,00 Guanajuato México En desarrollo avanzado
Camargo 2018 30 34,00 Chihuahua México En desarrollo avanzado

Nota: Es importante destacar, para una correcta interpretacion del pipeline de proyectos ejecutados y en cartera de la Compaiiia, la
drastica reduccidn del precio de inversion por MW fotovoltaico que se ha producido durante los Gltimos afios. En el afio 2008 la
construccién de 1MW fotovoltaico suponia una inversion aproximada de 7 millones de Euros. Siete afios mas tarde, en el 2015 la
inversidn se sitia en el entorno de 1,4 millones de Euros, esto es 5 veces menos. Portanto, la construccién de un parque de 4MW en 2008
equivaldria aproximadamente, en términos de inversién y en términos econémicos, a uno de 20MW en 2015.

Es en julio de 2007 cuando la empresa se constituye y comienza su actividad construyendo en
2008 las primeras plantas fotovoltaicas llave en mano para terceros por un total de 5SMW al
amparo del RD 661/2007 en Espafia que generd el llamado “boom fotovoltaico”.

Entre 2009 y 2010 la Compafiia modifica gradualmente su estrategia y se integra como un IPP
(“Independent Power Producer” 6 “Productor Independiente de Energia”), donde asume la
promocién, construccién, puesta en marcha y operacién de las plantas fotovoltaicas,
manteniéndose como generador de energia en la primera fase de vida de las plantas. Durante
ese periodo construye 2,5MW al amparo del RD 1578/2008, posteriormente vendidas a
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terceros y, como un hito fundamental, se arranca el programa de [+D para desarrollar
invernaderos fotovoltaicos con un primer prototipo en Tenerife.

En 2011 se construye la primera planta de GRENERGY como IPP en Totana (Murcia) con una
potencia de 2MW, planta que todavia mantiene hoy en dia en propiedad. Igualmente se
construye una planta de 2MW en suelo en Avila. Esta planta se vende en el afio 2011 a la
sociedad del grupo, MARP Marketing y Producto, S.A. y posteriormente se recompra en 2014
(ver explicacidn y detalle de estas operaciones vinculadas en el apartado 1.18 Informacion
relativa a operaciones vinculadas).

En 2012 se constituye en Chile la sociedad GRENERGY RENOVABLES PACIFIC, LTDA. (en
adelante “GRENERGY CHILE”), la primera filial de GRENERGY en Latinoamérica, debido al
potencial que presentaba entonces, y que hoy le ha convertido en el pais de la zona mas activo
en energia fotovoltaica con varios miles de MWs en construccién y promocion.

Este mismo afio 2012 se construyen diversos invernaderos fotovoltaicos en Granada (Espafia)
con una potencia total instalada de 4MW, hasta ahora la mayor planta construida por la
empresa.

En 2013 se constituye GRENERGY RENOVABLES MEXICO S.A. de C.V. (en adelante “GRENERGY
MEXICO”) como apuesta complementaria a la realizada en Chile.

En 2013 también se construyen diversos proyectos de plantas fotovoltaicas sobre cubierta en
Espaia (Cordoba y Granada) de 1 MW cada una, antes de la finalizacion de los cupos de primas
del RD 1578/2008. GRENERGY también empieza con el desarrollo de sus primeros proyectos
edlicos en México.

Finalmente en 2013 se vende una cubierta de 1MW (Puente Genil) y varias plantas construidas
en el 2010 (La Roda y Villacafias) al fondo de inversion BEYONERGY, fondo, muy activo en el
mercado energético. Desde el afio 2010 este inversor ha comprado a GRENERGY en sucesivas
operaciones, proyectos con una potencia instalada total de 2,4MW por un valor de mas de 9
millones de Euros.

En 2014 se constituye GRENERGY PERU, S.A.C. (en adelante “GRENERGY PERU”) y se consiguen
tramitar completamente dos proyectos en Chile, uno de 3MW vy otro de 40MW (pendiente
este Ultimo de la firma del Convenio de Conexidn).

También en 2014 se vende la planta fotovoltaica de 4AMW en Granada (Espafia) al fondo de
Capital Riesgo inglés PERWYN LLP (www.perwyn.co.uk), dedicado a inversiones en proyectos
de energia renovable por un importe de 9,5 millones de Euros. Dicho fondo Invierte en
operaciones con un volumen de entre 10 y 100 millones de Euros.

Finalmente se vende una cubierta de 1MW (Peligros/Granada) a la empresa “Parques solares
de Navarra” (www.parquessolaresdenavarra.com).
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El proyecto El Olivo, de 3MW en Chile, se ha empezado a construir en marzo de 2015,
inicialmente con fondos propios del Grupo y habiéndose pactado su financiacion con el Banco
Multilateral “Corporacion Interamericana del Desarrollo” (“lIC”) (www.iic.org).

El parque de Lagunillas, de 40MW también en Chile, se encuentra en una fase muy avanzada
de comercializacidn con una empresa multinacional del sector, habiéndose firmado un MoU (o
Carta de Intenciones) y realizado las correspondientes Due Diligences (salida categoria/fase 3
segln se explica en el apartado 1.6.3 Fuentes de ingresos en GRENERGY).

En 2015 la Compaiiia, después de tres afios de actividad en el mercado chileno, dos en el
mexicano y uno en el peruano, cuenta con una cartera total de proyectos, en diferentes fases
de desarrollo de mas de 900MW en Latinoamérica sumando fotovoltaica y edlica, ademas de
150MW en Espaia (ver apartado 1.6.4 Activos y cartera de proyectos actuales). Tal y como se
ha comentado anteriormente, de esa cartera total, solo 43MW estan en construccion o
situacién de “ready to build” en Chile y 120MW se encuentran en fase avanzada de desarrollo
en Chile y México pasando previsiblemente a estar en situacién de “ready to build” a lo largo
del 2016.

1.5 Razones por las que se ha decidido solicitar la incorporacién a negociacién en el MAB-EE

GRENERGY ha venido consolidando a lo largo de estos afios un modelo de negocio rentable,
internacional, diversificado y adaptable a las circunstancias que cada mercado y proyecto le
ofrecen en cada momento.

El Grupo tiene, ante si, un atractivo proyecto empresarial considerando la evolucion prevista
del mercado de energias renovables a nivel mundial.

De manera resumida se podria indicar que las principales razones que han llevado a
GRENERGY a solicitar la incorporacién al MAB-EE son las siguientes:

e Permitir la captacién de recursos propios para financiar los diferentes proyectos que
GRENERGY viene gestionando en diferentes paises y en distintas fases de maduracién.

e Mediante la incorporaciéon al MAB-EE, GRENERGY espera también incrementar su
notoriedad, imagen de marca, transparencia y solvencia ante la comunidad inversora
fortaleciendo sus relaciones con organismos publicos, agentes financiadores, clientes y
proveedores en todo el mundo.

e Sin duda, la incorporacién a cotizacion de las acciones de GRENERGY supondria un
respaldo a la imagen corporativa de GRENERGY y al proyecto empresarial que ésta
lidera, atrayendo talento humano que el Grupo pudiera requerir en futuras fases.
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e La incorporacién a negociaciéon de las acciones de GRENERGY permitird al Grupo
ampliar su base accionarial y disponer de una fuente de financiacién adicional de cara
al crecimiento fututo previsto del Grupo.

1.6 Descripcion general del negocio del Emisor, con particular referencia a las actividades
que desarrolla, a las caracteristicas de sus productos o servicios y a su posicion en los
mercados en los que opera

1.6.1 Introduccidn

El Grupo GRENERGY, fundado en Madrid en 2007, es un productor independiente de energia
(“Independent Power Producer” o “IPP”) a partir de fuentes renovables, fundamentalmente
solar fotovoltaica. Su actividad incluye el desarrollo, la construccién, la operacién, el
mantenimiento y la venta de activos de generacién solar.

Desde sus inicios, GRENERGY ha construido instalaciones solares fotovoltaicas (“PV”) en
Espafia con una potencia instalada de 18MW pico, bajo los mas altos estandares de calidad y
empleando componentes de Ultima generacion.

Proyecto Afo IASEREE F"otenua Ubicacion Pais Estado
(MW) Pico (MW)

Anaya 2007 0,37 0,45 Salamanca Espafia Vendida en el 2008
LaLurda 2007 04 0,49 Salamanca Espafia Vendida en el 2008
Huecas 2008 0,6 0,68 Toledo Espafia Vendida en el 2010

El Pedernoso 2008 3 3,42 Cuenca Espafia Vendida en el 2008
Guadamur 2009 0,9 1,08 Toledo Espafia Vendida en el 2009

La Roda 2010 1,2 1,38 Sevilla Espafia Vendida en el 2010y 2013
Villacaiias 2010 0,06 0,06 Toledo Espafia Vendida en el 2013

Avila 2011 1,98 2,06 Avila Espafia En propiedad - sin project finance
Totana 2011 2 2,10 Murcia Espafia En propiedad - sin project finance
ESLA 2012 3,9 4,01 Granada Espafia Vendida en el 2014
Peligros 2013 0,9 1,01 Cérdoba Espafia Vendida en el 2014

P. Genil 2013 0,9 1,01 Cérdoba Espafia Vendida en el 2013

TOTAL 16,21 17,75

Actualmente, el Grupo mantiene en propiedad y operacion dos instalaciones fotovoltaicas que
suman 4MW de potencia instalada en Espafia y cuenta con una planta en construccidon de
3MW vy otra lista para construir de 40MW, ambas en Coquimbo —IV Regién- Chile, asi como un
pipeline de 120MW en desarrollo avanzado en Chile y México.

Desde principios de 2013, coincidiendo con el desembarco en México y la incorporacion de un
equipo especializado, GRENERGY desarrolla también parques edlicos en Latinoamérica, ya que
se considerd, y es una tendencia general en varios operadores en el mercado, que las
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tecnologias solar y edlica son fuentes de generacién muy complementarias y de desarrollo
relativamente andlogo.

El modelo de negocio, y la estrategia de crecimiento de GRENERGY estan basados en tres
pilares fundamentales:

e Internacionalizacion: Principalmente orientada hacia Latinoamérica, el Grupo ya
cuenta con oficinas propias en Santiago de Chile, Ciudad de México y Lima. La cartera
de proyectos en Latinoamérica de GRENERGY, en diferentes grados de maduracion,
supera en la actualidad los 900MW de potencia (ver apartado 1.6.4 Activos y cartera
de proyectos actuales).

e Flexibilidad: Segun las condiciones y oportunidades de mercado, GRENERGY tiene la
capacidad de rentabilizar y monetizar sus proyectos renovables en diferentes estados
de maduracidn (ver apartado 1.6.3 Fuentes de ingresos de GRENERGY).

e Apalancamiento reducido: GRENERGY siempre ha mantenido una estructura de
capital con deuda bancaria limitada y buscando, en todo caso, la férmula y estructura
financiera que maximice la rentabilidad de un proyecto en salida. En la actualidad, el
balance del Grupo a 31/03/15 presenta una deuda neta inferior a una vez el EBITDA
2014).

Estos tres pilares han permitido que GRENERGY, a pesar de las condiciones adversas que ha
sufrido el sector en Espafia durante los ultimos afios por los continuos cambios regulatorios,
haya obtenido un beneficio de explotacidn positivo en todos y cada uno de los ejercicios desde
su constitucion, y a finales de 2014 presente unos fondos propios consolidados de 7,15
millones de Euros habiendo multiplicado por catorce la aportacién inicial de capital de 0,5
millones de Euros entre 2007 y 2008 (0,1 millones de Euros aportados en la constitucién y 0,4
millones de Euros en las dos Unicas ampliaciones de capital realizadas con cargo a aportaciones
dinerarias) .

1,72

Millones de euros

0,34
0,02

2011 2012 2013 2014

mEBITDA Beneficio neto

*Afo 2011-2012-2013 Cuentas anuales individuales auditadas y 2014 Cuentas
anuales consolidadas auditadas.

*El importe de EBITDA se ha ajustado, con su signo correspondiente, por
resultados extraordinarios ajenos ala actividad recurrente de GRENERGY.
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1.6.2 Descripcidn de las fases en un proyecto de energia renovable

La implementacién de un proyecto renovable, desde el inicio de su tramitacién, se puede
dividir en tres fases: (i) desarrollo, (ii) construccién (y estructuracidon financiera) y (iii)
operacion.

Commercial
Operation Date
(“COD!!)

Ready to build
(“RZBH)

Fasel Fase Il Fase lll

Desarrollo Construcciony Operacion (IPP)
estructuracion financiera Oo&M

A A
| | |

12-36 meses 6-12 meses 25-40 afos

Mientras que la mayoria de las empresas del sector se centran en sdlo una o dos de las fases,
la actividad de GRENERGY incluye las tres fases.

Fase 1.- Desarrollo: Periodo que abarca toda la tramitacion del proyecto hasta el momento en
que se puede empezar a construir (“Ready to build” o “R2B”). En esta primera fase es
necesario:

e Recurso: Identificar una ubicacidn con suficiente viento o irradiacion solar.

e Terrenos: Obtener los derechos de uso a largo plazo en los terrenos donde se
construird el parque. En Chile y Perd también es necesario obtener los derechos
mineros o de uso del subsuelo.

e Evacuacion: Asegurarse la conexidn a un punto de evacuacién para poder verter la
energia eléctrica producida a la red.

e Permisos: Obtener todas las licencias, autorizaciones, permisos, etc. requeridos por las
Administraciones Publicas, para proceder a la construccion y explotacion de una
instalacidon renovable. Las licencias y permisos medioambientales tienen especial
importancia.

e Precio: Asegurarse un precio de venta para la energia producida con un comprador
solvente mediante la firma de contratos a largo plazo (“Power Purchase Agreement” o
“PPA”) o mediante adjudicacién de un determinado precio en una licitacién. En
ocasiones no es necesario firmar este tipo de acuerdos porque el precio de mercado
(“Spot Price”) en un determinado pais es lo suficientemente atractivo para que la

Pagina 19

Junio 2015



Grener
‘ gy Documento Informativo de Incorporacion al MAB-EE de GRENERGY RENOVABLES, S.A.

construccion del activo renovable sea rentable y los bancos estén dispuestos a
financiar.

Este primer periodo puede tener una duracidn de entre 12 y 36 meses y es una de las
principales fuentes de creacidén de valor para el Grupo.

Fase 2.- Construccion: Periodo en el que se lleva a cabo la construccidon del proyecto de
energia renovable incluyendo todos los trabajos necesarios hasta el momento en el que es
posible empezar su explotacién comercial (“Commercial Operation Date” o “COD”).

La construccién suele llevarse a cabo mediante la firma de un contrato “Engineering,
Procurement and Construction” (“EPC”), mediante el cual el propietario del proyecto contrata
los servicios de ingenieria, abastecimiento y construccidén a un contratista. El contratista disefia
la instalacién, adquiere los materiales necesarios y construye el proyecto.

Un modelo de proyecto habitual es el de proyecto llave en mano mediante un precio fijado a
través de un contrato tipo EPC. Con este modelo de contratacidn, el riesgo de construccién
recae principalmente en el contratista. El propietario queda protegido de cambios en los
precios de materiales, mano de obra, etc. ya que el precio se fija al comienzo del proyecto.

El modelo constructivo de un proyecto de energia fotovoltaica se divide en las siguientes
actuaciones:

e Limpieza o desbroce, del terreno eliminando las malas hierbas o pequefia vegetacion
de la capa superficial.

e Movimiento de tierras, que generalmente consiste en aplanar el terreno sin necesidad
de hacer desmonte o terraplén. En caso de pendientes muy pronunciadas, y en funcion
del tipo de estructura, puede ser necesario realizar una compactacion posterior.

e Obra civil, que principalmente consiste en la excavacidn de las zanjas por donde ird el
cableado y la formacién de los lechos donde se instalaran los centros de inversion y/o
transformacion.

e Hincado/fijado de la estructura al terreno mediante hincas o pilares y posterior
montaje de la estructura superior que sera el soporte de los médulos fotovoltaicos.

e Montaje de los médulos, mediante pinzas especiales fijadas a la estructura y al marco
del médulo.

e Instalacidn eléctrica consistente en formacién de cadenas de paneles, instalacién de
cajas de cadena de paneles conectados entre si, tierras de proteccion y cableado.

e Instalacion de los centros con los inversores y/o transformadores y celdas de
proteccion y medida.

e Conexidn hasta la subestacion o punto de red definido.
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e Periodo de pruebas o marcha blanca para comprobar que todo funciona
correctamente y alcanzar el COD.

En el caso de un proyecto edlico si bien las fases constructivas son muy similares, el montaje es
un proceso mas complejo y laborioso debido a la magnitud de los aerogeneradores y los
emplazamientos, que suelen ser de mas dificil acceso.

Los tiempos de ejecucidn de una obra solar fotovoltaica son cortos ya que, dependiendo del
tamafio, la duracién de la construccion puede situarse entre 5 y 7 meses. Para un parque
edlico la duracién es superior, entre 8 y 10 meses.

Fase 3.- Operacion: Se inicia la explotacién comercial de la planta de energia renovable que
empieza a generar ingresos por la venta de energia y tiene unos gastos de explotacion que,
fundamentalmente, son los siguientes:

e Mantenimiento y monitorizaciéon de la planta (“O&M”): El mantenimiento es tanto
correctivo, preventivo como predictivo, y a través de la monitorizacion del parque se
dispone on-line de los datos principales del mismo tanto a nivel informativo como de
anomalias que se puedan producir.

e Alquiler de los terrenos: El arrendamiento de los terrenos se efectia a 25 afios
minimo con prdrrogas voluntarias por parte del arrendatario hasta los 40-50 anos.

e Impuestos especiales: Son impuestos especificos para las plantas solares y edlicas.
ICIO (construccion) y BICES, equivalente al IBI (anual).

e Vigilancia, seguridad y comunicaciones: Partida muy importante debido a que las
plantas suelen estar apartadas de zonas habitadas y contienen componentes muy
valiosos.

e Administracidon (“Asset Management”): Consiste en toda la gestién administrativa y
fiscal de la SPV propietaria de la planta.

e Seguros: La contratacion de un seguro de explotacién (contra robos, vandalismo,
roturas, etc.) es fundamental en este tipo de proyectos, asi como de responsabilidad
civil frente a terceros.

e Peajes y representacion de mercado: Para poder vender la energia a la red se debe
tener un representante autorizado y pagar unos peajes por el mantenimiento de la
misma.

La operacién de plantas solares y edlicas se realiza durante un periodo superior a 20 afios.
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1.6.3 Fuentes de ingresos en GRENERGY

La flexibilidad y la rapidez en la toma de decisiones son valores fundamentales dentro del
modelo de negocio de GRENERGY que le permiten monetizar y rentabilizar sus proyectos en
diferentes estados de maduracion, segun las oportunidades que presenta el mercado.

Internamente, el Grupo considera que un proyecto de energia renovable, segln su estado de
maduracidn, se puede clasificar en una de las siguientes seis categorias/etapas:

Categoria Definicion Descripcién ]

Terreno con acuerdo cerrado. Evaluacién inicial

1 Desarrollo inicial positiva. Conexion y Medioambiente en proceso

Conexién con acuerdo cerrado. Otros acuerdos ..
2 Desarrollo avanzado - Promocidn
cerrados. En proceso de valorar el recurso (en edélico)

Todos los permisos obtenidos. PPA o Precio Spot en
proceso

3 Ready to build "R2B"

4 Construccién (hasta "COD") Proyecto en fase de construccion Construccién

Proyecto en operacion propiedad de Grenergy. O&M

5 En producuon ( IPP ) realizado por Grenergy

) Explotacién
Proyecto en operacion vendido a un tercero. O&M

realizado por Grenergy

6 Vendido y con O&M de Grenergy

En las categorias/etapas 1 y 2, GRENERGY incurre en los gastos necesarios para conseguir que
un proyecto determinado obtenga todos los permisos, licencias y autorizaciones (“PLAs”)
necesarios para el inicio de su construccidn. Operativamente, cada proyecto se desarrolla a
través de una sociedad especifica (“Special Purpose Vehicle” o “SPV”) que es la titular de todos
los PLAs de ese proyecto. En estas dos primeras categorias/etapas GRENERGY no monetiza sus
activos, sélo incurre en gastos.

Estos gastos se desglosan en varias partidas necesarias para el desarrollo efectivo de los
proyectos. Por una parte se encuentran los gastos de estructura, donde se incluyen los costes
de personal, por otra se incluirian los gastos en diferentes estudios externos, tanto para
comprobar la viabilidad del proyecto desde el punto de vista técnico como para convertir el
mismo en un proyecto viable frente a los agentes financiadores y seguro desde el punto de
vista juridico.

Esta es una breve descripcidn de los estudios mas comunes aunque la normativa de cada pais
cuenta con sus propios requisitos:

o Estudios eléctricos: Dentro de los requisitos técnicos necesarios en determinados
mercados para incorporar un nuevo parque fotovoltaico o edlico a la red existente,
estd el desarrollo y presentacion de un estudio eléctrico para comprobar el impacto de
la conexidn del nuevo parque en la red. Este estudio tiene por objeto verificar que la
nueva instalacidon de generacidon cumple con las exigencias de seguridad y calidad de
servicio establecidas en la normativa nacional. Dicho estudio se suele presentar ante la
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Compaiiia eléctrica correspondiente para su aprobacion, en cumplimiento con la
normativa vigente.

o Estudios medioambientales: Es un estudio que sirve para identificar, prevenir e
interpretar los impactos ambientales que producira un proyecto en su entorno en caso
de ser ejecutado, todo ello con el fin de que la administracién competente pueda
aceptarlo, rechazarlo o modificarlo. Este procedimiento juridico administrativo
consiste, en practicamente la mayoria de paises, en la presentacién de la memoria
resumen por parte del desarrollador del proyecto, consultas previas a personas e
instituciones por parte del érgano ambiental, la realizaciéon del Estudio de Impacto
Ambiental y su presentacion al érgano sustantivo. Se prolonga en un proceso de
participacién publica y se concluye con la emisién del documento de aprobacion
ambiental por parte del organismo competente.

e Estudios topograficos: Este estudio consiste en la representacion y caracteristicas
superficiales del terreno. Indica la ubicacion geografica en base a coordenadas UTM,
la altura sobre el nivel del mar, el desnivel o inclinacién asi como las medidas exactas
de toda la superficie del terreno. Permite hacer un estudio previo exacto de la
capacidad que podra tener cada proyecto y de la orientacién éptima de los equipos.

e Estudios geotécnicos: Este estudio consiste en la identificacion y andlisis de las
caracteristicas y propiedades del terreno, describiendo los riesgos geoldgicos, su
influencia en las obras proyectadas y definiendo las condiciones y tipo de fundacidn
mas adecuado para las caracteristicas del terreno existente.

e Estudios de titulos: El estudio de titulos es el andlisis que efectia un despacho de
abogados independiente de los antecedentes legales del inmueble que sera objeto de
la operacién, en nuestro caso del terreno donde se ubicara el proyecto. El estudio
verifica que los titulos de dominio son conformes a derecho y que por lo tanto no
existe ningun obstaculo para su futura venta a un tercero.

Los activos de GRENERGY se ponen en valor en las categorias/etapas 3,4, 5y 6:

e Categoria 3: El Grupo vende a un tercero un proyecto en el que es posible iniciar
inmediatamente la construccion (“R2B”). La transaccidén se materializa a través de la
venta de la “SPV” del proyecto en cuestidn.

e Categoria 4: GRENERGY proporciona a su cliente un proyecto ya construido.
Operativamente se materializa mediante dos transacciones simultaneas: (i) la venta de
una “SPV” con un proyecto “R2B” y (ii) la firma de un contrato “Engineering,
Procurement and Construction” (“EPC”) con el cliente mediante el que GRENERGY
actla como contratista y se compromete al disefio, la compra de materiales y la
construccion de la instalacion renovable. Segin el caso, GRENERGY proporciona
también servicios adicionales a su cliente para la consecucion de financiacion.
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e Categoria 5: El Grupo construye una planta fotovoltaica y mantiene su propiedad una
vez finalizada y operativa. La “SPV” propietaria del proyecto pasa a ser propietaria de
la instalacion construida, ademas de los contratos y licencias “R2B”. En este caso los
ingresos de GRENERGY provienen de la venta de energia (“IPP”) y de los servicios de
operacion y mantenimiento. Una vez en funcionamiento, la planta de energia
renovable se puede financiar con unas condiciones mas atractivas y con la garantia,
Unicamente, de los flujos de caja del propio proyecto (“Project Finance”), lo que
produce un aumento de valor del activo.

e Categoria 6: GRENERGY vende el proyecto terminado y financiado a un tercero,
practicamente como si fuera un producto financiero con unos flujos de caja
predecibles y estables. Operativamente se vende la “SPV” propietaria del proyecto. El
precio que se obtiene es, por lo general, superior al de la venta descrita en la categoria
4, al haberse eliminado el riesgo de construccidén y obtencidn de financiacion.

Por tanto, las fuentes de ingresos de GRENERGY serian:

Ingresos estables y recurrentes Ingresos puntuales

1. Produccién y venta de energia 3. Construccion de instalaciones renovables

2. Prestacion de servicios de O&M 4. Venta de proyectos en diferentes fases

El siguiente cuadro muestra, a modo de resumen, las diferentes fuentes de ingresos que

obtiene el Grupo segln la categoria/etapa del proyecto renovable:

Categoria Definicidn Venta energia Construcciéon Venta proyectos
3 Ready to build "R2B" X
4 Construccion (hasta "COD") X X X
5 En produccién ("IPP") X
6 Vendido y con O&M de Grenergy X X

1.6.4 Activos y cartera de proyectos actuales

A continuacion se describen los activos y la cartera de proyectos que posee el Grupo en la
actualidad:

Producciéon de Energia: GRENERGY explota dos plantas solares fotovoltaicas en Espafia, de
2MW cada una, que suponen una contribucién directa al EBITDA de unos 1,4 millones de Euros
anuales (737.600 Euros por la planta de Totana y 667.000 Euros por la planta de Avila).
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PLANTA SOLAR FOTOVOLTAICA TOTANA PLANTA SOLAR FOTOVOLTAICA AVILA

= Localizacion: Murcia = Localizacién: Avila

= Regulacion aplicable en el momento de conexion: R.D. 1578/2008 = Regulacion aplicable en el momento de conexion: R.D. 1578/2008
= Tipologia: Instalacion en cubierta sobre invernadero = Tipologia: Instalacion en suelo

= (Capacidad instalada: 2.000 Kw — 2.098 Kwp = (Capacidad instalada: 1.980 Kw — 2.064 Kwp

= |rradiacion: 1.575 Kwh/Kwp (Zona V) = |rradiacion: 1.550 Kwh/Kwp (Zona IV)

= Fecha de Conexion: 26 de Octubre de 2011 = Fecha de Conexion: 2 de Noviembre de 2011

= Produccion de energia: 3.284.818 Kwh = Produccion de energia: 3.237.033 Kwh

= Precio energia: Equivalente a 0,258 €/Kwh durante 30 afios = Precio energia: Equivalente a 0,257 €/Kwh durante 30 afios

AVILA

La instalacidn solar fotovoltaica Avila Sur Solar, S.L., sita en Santa Maria de los Caballeros
(Avila), cuenta con 1980kWn de potencia instalada (50% sobre estructura fija - 50% sobre
seguidor estacionario). La instalacién, dentro del marco del R.D. 1578/2008, de 26 de
septiembre, fue inscrita en el Registro de Pre-asignacién para instalaciones fotovoltaicas en la
convocatoria del tercer trimestre de 2010, segun la cual la retribucion asignada a dicha
instalacion fue de 26,5509c€/kWh, tarifa que debia percibir durante 25 afios desde la puesta
en marcha.

Esta instalacidn fue puesta en marcha en el dltimo trimestre de 2011 y desde entonces liquidé
toda su produccion segln esta tarifa (o su actualizacién anual con el IPC subyacente), hasta
que se derogd el mencionado RD el 12 de Julio de 2013; si bien éste se continud aplicando de
modo transitorio hasta la publicacion del Real Decreto 413/2014, de 6 de junio, por el que se
regula la actividad de produccién de energia eléctrica a partir de fuentes de energia
renovables, cogeneracion y residuos.

El Real Decreto 413/2014 define 3 conceptos de retribucién para una instalacion solar
fotovoltaica:

1. El primero de ellos es la Retribucién a la inversidon, por la cual la instalacién recibe
anualmente unos ingresos determinados en funcién de su potencia instalada,
destinados a compensar la inversion inicial para su construccion.

2. El segundo concepto es la Retribucidn a la operacion, el cual se destina a cubrir los
costes derivados de la operacién y mantenimiento de la instalacién y va directamente
ligado a la energia producida.
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3. El dltimo de los conceptos, (concepto no primado) es la venta a mercado o "venta a
pool" por la que se vende la energia eléctrica al sistema del mismo modo que el resto
de generadores.

Siguiendo lo publicado en este Real Decreto y las derivadas érdenes IET que se publicaron, la
instalacion fue inscrita de forma automatica en el nuevo régimen retributivo, segun los cédigos
de instalacién IT-00464 para su parte fija e IT-00509 para su parte movil. Este nuevo sistema
retributivo estara en vigor durante 28 afios desde la puesta en marcha de la instalacién, es
decir, hasta el 2039.

TOTANA

La instalacion solar fotovoltaica Totana Il Sun Solar, S.L., sita en Totana (Murcia), cuenta con
2.000kWn de potencia instalada sobre cubierta. La instalacién, en el marco del R.D.
1578/2008, de 26 de septiembre, fue inscrita en el Registro de Pre-asignacion para
instalaciones fotovoltaicas en la convocatoria del tercer trimestre de 2010, segun la cual la
retribucion asignada a dicha instalacion fue de 29,5200 c€/kWh.

Esta instalacidn fue puesta en marcha en el ultimo trimestre de 2011 y desde entonces liquidd
toda su produccion segun esta tarifa (o su actualizacion anual con el IPC subyacente), hasta
que se derogd el mencionado RD el 12 de Julio de 2013, si bien, éste se continud aplicando de
modo transitorio hasta la publicacién del Real Decreto 413/2014, de 6 de junio, por el que se
regula la actividad de produccion de energia eléctrica a partir de fuentes de energia
renovables, cogeneracion y residuos.

Siguiendo lo publicado en este Real Decreto y las derivadas ordenes IET que se publicaron, la
instalacion fue inscrita de forma automadtica en el nuevo régimen retributivo segun el cédigo
de instalacion IT-00395. Este nuevo sistema retributivo estarad en vigor durante 28 afios desde
la puesta en marcha de la instalacion, es decir, hasta el 2039.

La siguiente tabla muestra los ingresos de ambas plantas por cada uno de los conceptos
retributivos:

Instalacion Est. Produccidn Ingresos RI 2015 Ingresos RO 2015 Est. Ing. Pool Total ingresos

Avila 50% Fija IT-00464 1.624.296 285.589,26 18.253,84 82.108,15 385.951,25
Avila 50% Mavil IT-00509 1.624.296 344.870,46 20.198,12 82.108,15 447.176,73
Avila (Total) 3.248.592 630.459,72 38.451,95 164.216,30 833.127,97
Totana 1T-00395 3.280.005 642.102,00 41.764,30 165.804,23 849.670,53

Operacion y Mantenimiento: Ademas de realizar la Operacion y el Mantenimiento de sus dos
plantas en explotacion, GRENERGY presta igualmente estos servicios a otras 10 instalaciones
solares fotovoltaicas en Espafia.

Estas instalaciones fueron desarrolladas, construidas y vendidas por el Grupo, que
posteriormente ha seguido realizando la Operacién y el Mantenimiento de las mismas.
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En 2014 la contribucién de los ingresos por servicios de Operaciéon y Mantenimiento al EBITDA
del Grupo, incluyendo las dos plantas en propiedad descritas en el apartado anterior, fue de
225.000 Euros.

El siguiente cuadro muestra informacidn sobre las plantas a las que GRENERGY presta servicios

de Operacion y Mantenimiento:

Parque Solar  Potencia (MW)  Provincia Retribucion Cobro Vencimiento
Anaya 0,37 Salamanca Variable Trimestral S6lo O&M 2011, prorrogable cada 3 afios hasta un maximo de 40.
La Lurda 0,40 Salamanca Variable Trimestral S6lo O&M 2011, prorrogable cada 3 afios hasta un maximo de 40.
Avila* 2,00 Avila Variable Trimestral Integral 01/01/2015 Prorrogable hasta 2052.
Huecas 0,60 Toledo Variable Trimestral Sélo O&M 2048
Guadamur 0,90 Toledo Variable Trimestral Integral 2035 prorrogable hasta 2050
Pedernoso 0,90 Cuenca Variable Trimestral S6lo O&M 2011, prorrogable cada 3 afios hasta un méaximo de 40.
Villacafias 0,06 Toledo Variable Trimestral S6lo O&M 2036 prorrogable hasta 2046
La Roda 1,20 Sevilla Variable Trimestral Integral 2035 prorrogable hasta 2050
P. Genil 0,90 Cdrdoba Variable Trimestral S6lo O&M 2038 prorrogable hasta 2053
Esla 3,90 Granada Fija Trimestral Integral 01/01/2022 prorrogable hasta el 2032
Totana* 2,00 Murica Variable Trimestral Integral 01/01/2015 prorrogable hasta 2052

* Plantas propiedad de Grenergy

** |Integral incluye, ademds de O&M, todos los servicios de vigilancia, seguros, gestion, etc.

Esta fuente de ingresos recurrente para GRENERGY ha tenido un crecimiento relevante en los
ultimos anos y es previsible, que siga creciendo de esta forma, segun el Grupo vaya
desarrollando nuevos proyectos, tanto si finalmente los mantiene en propiedad como si los
construye o vende a terceros. Estos contratos se firman, generalmente, a largo plazo, con una
duracién de unos 20-25 afios, si bien cabe la posibilidad de que los clientes puedan intentar
negociar a la baja o rescindir el contrato, en determinados momentos de la vida del mismo.

El descenso de ingresos de 2014 respecto a 2103 es debido al nuevo sistema retributivo
implementado en Espafia tras la Reforma energética de 2013, por el cual se aplica un
coeficiente de cobertura, periodificando los ingresos, llevando parte de éstos a 2015. De este
modo parte de los ingresos de 2014 se veran reflejados en 2015, siguiendo el crecimiento
descrito anteriormente.

599.239

531.664
474.189

Euros

253.243

2011 2012 2013 2014

Ingresos O&M
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Cartera de Proyectos: Los ingresos recurrentes que obtiene el Grupo mediante sus lineas de
negocio de generacién de energia y servicios de Operaciéon y Mantenimiento se completaran
con el desarrollo de nuevos proyectos.

Estos proyectos supondrdn la principal fuente de ingresos del Grupo durante los préximos
afios y le permitirdn continuar con un crecimiento considerado de sus resultados.

Actualmente, la cartera de proyectos (“pipeline”) en desarrollo estd compuesta por 43MW en
construccion o listos para construir en Chile (Fase 3 y Fase 4), 120MW en fase avanzada en
Chile y México (Fase 2), y algo mdas de 900 WW en desarrollos mds iniciales en Espafia, Chile,
Meéxico y Peru. Los proyectos son mayoritariamente fotovoltaicos si bien también hay 154MW
eolicos.

PIPELINE GRENERGY RENOVABLES

CHILE MEXICO PERU ESPANA TOTAL
Estado del proyecto Ndmero MW's MW's Numero MW's MW's Numero MW's MW's Nimero MW's MW's Ndmero MW's MW's
Proy. (Solar) (Eélico) Proy. (Solar) (Edlico) Proy. (Solar) (Edlico) Proy. (Solar) (Eélico) Proy. (Solar) (Edlico)

1 Desarrolloinicial 31 305 11 225 84 7 70 64 2 150 6 51 750 154
2 Desarrollo avanzado 8 50 3 70 0 11 120 0
3 R2B 1 40 1 40 0
4 Construccion 1 3 1 3 0
5 IPP 2 4 2 4 0
6 Ventay O&M 10 11 10 11 0
TOTAL (MWs) 41 398 0 14 295 84 7 70 64 14 165 6 76 928 154

Durante el periodo 2015e-2017e, como se indica en el apartado 1.14 Previsiones o
estimaciones de cardcter numérico sobre ingresos y costes futuros, GRENERGY tiene como
objetivo materializar la venta a terceros de 8 proyectos con un total de 85MW de capacidad
instalada. lgualmente, el Grupo ird desarrollando instalaciones para mantenerlas en
propiedad. Dicho objetivo supone menos de un 10% de conversidn de la cartera total de MW
en desarrollo en Latinoamérica. No obstante, la materializacién de estos proyectos, no
representa una fuente de ingresos recurrentes para el Grupo y su éxito depende también de
factores ajenos a GRENERGY, por lo que se podria producir el hecho de que estas previsiones
no llegaran a cumplirse.
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Con una importantisima presencia en Latinoamérica:

Nimero MW's MW's
Estado del proyecto .
Proy. (Solar) (Edlico)
1 Desarrolloinicial 11 225 84
2 Desarrollo avanzado 3 70 0
TOTAL (MWs) 14 295 84

Estado del proyecto Nimero  MW's
Proy. ({Solar)
1 Desarralloinicial 31 305
2 Desarrollo avanzado 8 50
3 R2B 1 40
4 Construccion 1 3
TOTAL (MWs) 41 398
México
Chihuahua

.\

Guanajuato

Fuente: GRENERGY

Chile

RIV Coquimbo

RV Valparaiso
RM Metropolitana
RVIO’Higgins

RVIMaule

|
3\-:

Nimero MW's MW's
Estado del proyecto -
Proy. ({Solar) (Edlico)
1 Desarrolloinicial 7 /0 64
TOTAL (MWs) 7 70 64
Peru

,

SIC

Piura, Lambayequey
Cajamarca

L)

Tacna, Arequipay
Moquegua

Durante los proximos afios GRENERGY se va a centrar en monetizar y rentabilizar proyectos
fundamentalmente en Chile, desde el 2015, y previsiblemente en México a partir de 2016 o

2017.

A continuacién se explica, de forma resumida, el procedimiento de tramitacién de proyectosy

la situacion concreta actual de los principales proyectos en cartera, tanto en Chile como en

México.

En Peru y Espafia, por tratarse de una cartera de proyectos en un estado de desarrollo mas

inicial, no se ha considerado relevante entrar en mayor detalle, puesto que el Grupo no

contempla obtener ingresos mediante nuevos proyectos en estos paises durante los préximos

anos.
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CHILE:

a) Procedimiento general de tramitacion de un proyecto:

Conexion eléctrica. Existen tres tipos de proyectos:

O

Pequefio medio de generacion en distribucion (“PMGD”): se conectan a lineas
de distribucién de Media Tensidn (“MT”) hasta 23 Kilovoltios (“KV”).

Pequefios medios de generacion (“PMG”): se conectan también a media
tensién pero a través de una Subestacion (“SE”)

Medio de generacién no convencional (“MGNC”): se conectan en Alta Tensién
(“AT”) bien seccionando una linea de mas de 44 KV o bien conectando
directamente a la parte de AT de una SE.

La tramitacién de la conexidn eléctrica es diferente para los proyectos PMGD por una

parte y para los PMG y MGNC por otra:

O

PMGD: Para su tramitacion el promotor del proyecto prepara los estudios
eléctricos para la conexion a la linea de MT. Estos estudios son presentados a
la compaiiia eléctrica que dispone de un plazo acotado por normativa para
hacer entrega del Informe de Criterios y Costos de Conexién (“ICC”) que regula
la conexién eléctrica en el punto elegido. Desde la obtencion del ICC y tras la
firma del Convenio de Conexién con la eléctrica, el promotor cuenta con un
plazo de 18 meses para conectar la instalacién. Durante este plazo tendra
reservada la capacidad de la red para la potencia finalmente aprobada para el
proyecto.

PMG y MGNC: El procedimiento difiere en la medida en que el promotor
presenta unos estudios de factibilidad de conexidon eléctrica a la
infraestructura correspondiente de la compafiia eléctrica. Una vez aprobada
esta factibilidad, el promotor presenta los estudios eléctricos definitivos,
teniendo en cuenta los escenarios a medio y largo plazo. Dichos estudios se
presentan tanto a la compafia eléctrica como al Centro de Despacho
Econémico de Carga (“CDEC”) del sistema interconectado que corresponda
segln la ubicacidn del proyecto. Una vez aprobado el proyecto eléctrico de
interconexioén, el promotor suscribe un Convenio de Interconexién con la
compafia eléctrica propietaria de las instalaciones donde se conectara el
parque solar y, en paralelo, se hacen las coordinaciones pertinentes con el
CDEC para la comunicacién de la fecha de conexién y la declaracién en
construccion de la planta solar (para que sea tenida en cuenta en la
coordinaciéon y balance y pagos del conjunto de las instalaciones del sistema
interconectado).
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e Declaracion de Impacto Ambiental (“DIA”) o Pertinencia. Hay que diferenciar entre
proyectos con una potencia superior o inferior a 3MW:

o Cualquier proyecto mayor de 3MW de potencia debe presentar en el Sistema
de Evaluacién Ambiental (“SEA”) una Declaracion de Impacto Ambiental
(“DIA”). Si la valoracién de la DIA es positiva el proyecto se aprueba
medioambientalmente mediante la emisién de la Resolucion de Calificacion
Ambiental (“RCA”). La RCA dictamina los compromisos medioambientales del
proyecto, el cumplimiento de lo declarado en la DIA y el cumplimiento de los
Permisos Ambientales Sectoriales (“PAS”).

o En el caso de que el proyecto sea menor a 3MW, en lugar de la DIA se
presenta al SEA una carta de pertinencia en la que se detallan la ubicacidn,
naturaleza y caracteristicas del proyecto, sobre la cual el SEA se pronuncia por
escrito de la no procedencia de tramitar una DIA. No obstante, el proyecto, a
pesar de no requerir de presentacion de DIA, debe cumplir con toda la
normativa ambiental del pais.

e Arrendamiento de terrenos y constitucion de servidumbres eléctricas y de paso.
Arrendamiento a largo plazo de terrenos privados y constitucién de las pertinentes
servidumbres eléctricas y de paso para evacuaciéon de la energia generada y para el
acceso a la planta solar.

e Propiedad Minera. El subsuelo de los terrenos arrendados para el parque solar debe
estar asegurado, para ello se debe tramitar una concesién minera. Las concesiones
mineras se tramitan en el Juzgado del municipio dénde se ubican los terrenos del
proyecto, siendo el Servicio Nacional de Geologia y Mineria el que aprueba finalmente
estas concesiones mineras. Es uno de los primeros tramites en un proyecto solar
fotovoltaico ya que la primera solicitud presentada tiene prioridad sobre otras
solicitudes que se ingresen con posterioridad en relacién los terrenos donde se va a
desarrollar el parque solar. La solicitud de la concesidn minera asegura la propiedad
del subsuelo desde el momento en que se solicita al Juzgado. Previa la solicitud de la
concesion minera, se suele elaborar un catastro minero que confirme que el subsuelo
donde se ubican los terrenos del proyecto no tienen propiedad minera constituida o
en trdmites de constitucidon con caracter previo. Se puede solicitar concesidon de
exploracién (con vigencia valida solo para dos afios) mediante el denominado
Pedimento o bien directamente concesion de explotacién mediante una
Manifestacion.

e Permisos Sectoriales. Una vez aprobada la RCA para proyectos de mas de 3MW u
obtenida la respuesta a la pertinencia para proyectos de menos de 3MW, se tramitan
una serie de permisos sectoriales si proceden, como por ejemplo el Cambio de Uso de
Suelo (“IFC”), si hay construcciones con habitabilidad, cruzamientos eléctricos, acceso
carretero o permisos de salud.
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e Contrato de compra de electricidad (“Power Purchase Agreement” o “PPA”). La firma
de un PPA con una contraparte privada (“off-taker”) permite tener asegurada la venta
de la energia que genera el proyecto. De todas maneras se trata de algo voluntario,
pues de lo contrario los proyectos pueden vender la electricidad en el mercado libre
(“spot”) o bien a través del denominado precio estabilizado. Ver apartado 1.6.7
Internacionalizacién y mercados en los que opera GRENERGY.

e Permiso de construccion y licencias municipales. En paralelo al contrato de
interconexidn y una vez realizado el Cambio de Uso de Suelo (“IFC”) si procediera, se
tramita con los ayuntamientos la obtencidn de dichos permisos. Son relativamente
rapidos de obtener una vez concedidos los anteriores.

Con la obtencidn de los permisos y acuerdos descritos, los proyectos entrarian en la etapa R2B.
En paralelo a la firma del contrato de interconexién se empiezan las conversaciones con los
bancos para la obtencién de financiacion.

b) Detalle de la situacidn actual de los principales proyectos en cartera:

e Regidon 4, COQUIMBO: En esta region GRENERGY cuenta con dos proyectos en
avanzado estado de desarrollo (PMGDs) que suman un total de 9MW. Uno de ellos se
encuentra actualmente en construccion (3MW), pues ya dispone de todos los permisos
necesarios y se estima su puesta en marcha en el tercer trimestre de 2015. También en
esta regidén se encuentra otro proyecto de 40MW (MGNC) del cual se han obtenido
(entre otros permisos) la factibilidad de conexidon y la RCA ambiental favorable;
estando en vias de firmar el convenio de conexién.

e Region 5, VALPARAISO: En la Regidn de Valparaiso el Grupo dispone de dos proyectos
en avanzado estado de desarrollo (PMGDs) que totalizan 11MW. En vias de obtencion
del Informe de Criterios de Conexién (“ICC”) con la Compaiiia Nacional de Fuerza
Eléctrica (“CONAFE”) y firma del convenio de conexidon. Tramitando la DIA en la
actualidad, disponen de la conexidn eléctrica a la linea de MT junto a los terrenos,
llanos y de facil acceso.

e Region METROPOLITANA: En la Region de Santiago, GRENERGY tiene en desarrollo
avanzado tres proyectos (PMGDs) de 3MW, 3MW y 9MW respectivamente. La
caracteristica comun es que los tres disponen de la conexion eléctrica junto a los
terrenos. Obtenido el ICC o en vias de obtencidn, segun el caso, y pendiente de firmar
del contrato de conexidn. Contratos de arrendamiento firmados o en tramite.

e Region 6, O’HIGGINS: En esta region se dispone, en desarrollo avanzado, de dos
proyectos gemelos de 9MW cada uno (PMGDs). En negociaciones avanzadas para la
obtencién del ICC, los contratos de arrendamiento estan firmados por 50 hectareas y
se dispone de conexion eléctrica a la linea de MT junto a los terrenos. La DIA se
encuentra en elaboracidon y estd pendiente la firma del convenio de conexidn.
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La siguiente tabla muestra el resumen de los principales desarrollos en Chile:

Informacién General

Proyecto Afo IASEEREE F.’otenua Ubicacidn Pais Estado
(MW) Pico (MW)

El Olivo 2014 3,00 3,40 Coquimbo IV Reg. Chile En construccidn - financiacion I1C
Lagunillas 2015 40,00 45,60 Coquimbo IV Reg. Chile R2B - En proceso venta

La Esperanza 2016 9,00 10,30 O'Higgins VI Reg Chile Negociacién avanzada financiacion
Marchigiie 2016 9,00 10,30 O'Higgins VI Reg Chile Negociacion avanzada financiacidn
Cerro Blanco 2016 3,00 3,40 Metropolitana Chile MOU Acuerdo venta y construccién
Alturas de Ovalle 2016 6,00 6,80 Coquimbo IV Reg. Chile MOU Acuerdo venta y construccion
Cabilsol | 2017 6,00 6,80 Valparaiso V Reg. Chile En desarrollo avanzado

San Pedro 2017 3,00 3,40 Metropolitana Chile En desarrollo avanzado
Santa Rosa 2017 9,00 10,30 Metropolitana Chile En desarrollo avanzado
Panquehue (Cabilsol 2) 2017 5,00 5,70 Valparaiso V Reg. Chile En desarrollo avanzado
TOTAL 93,00 106,00

En el anexo V se muestra un cuadro con el detalle del estado de la tramitacién, uno a uno, de
los proyectos chilenos en un estado mds avanzado de desarrollo.

Hasta la fecha, la inversién y el gasto de GRENERGY en desarrollo de proyectos en Chile, se
sitia aproximadamente en torno a 1,7 millones de Euros en el periodo 2012-2014. Este
importe se corresponde fundamentalmente con el coste de los empleados de la filial chilena
del Grupo dedicados a la tramitacidn de proyectos, ademds de los gastos necesarios en tasas,
impuestos, asesores, abogados, y por el equipo humano y gastos recibidos en Espafia en
relacién con el mercado chileno.

MEXICO:
a) Procedimiento general de tramitacion de un proyecto:

e Prefactibilidad. La Comisién Federal de la Electricidad (“CFE”) emite un certificado
definiendo donde y cémo el proyecto podra evacuar la electricidad que genere. Para la
obtencidn de la prefactibilidad es necesario haber realizado una serie de estudios
previos y tener cerrado el contrato de arrendamiento de los terrenos donde se va a
construir el proyecto.

e Estudio Medioambiental. Es necesario iniciar la Manifestacién de Impacto
Medioambiental (“MIA”) para la obtencion posterior del permiso de generacién. La
resolucidon de la MIA dictamina las condiciones medioambientales del proyecto y la
necesidad o no de elaborar el Estudio técnico justificativo (“ETJ”), en caso de precisar
cambio de uso de suelo.

e Permiso de Generacion. Este permiso es fundamental para el desarrollo del proyecto
ya que es la autorizaciéon para poder generar electricidad; lo emite la Comision
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Reguladora de la Energia (“CRE”). Puede ser en modalidad de Pequefio Productor,
Autoabastecimiento o, el nuevo modelo seglin la Reforma, Permiso de generacion
general.

e Contrato de Interconexion o PPA. La firma de este contrato con la CFE o la firma de un
PPA con un off-taker privado permiten tener asegurada la venta de la energia que
genera el proyecto.

e Permiso de construccion y licencias municipales. En paralelo al contrato de
interconexién, se negocia con las municipalidades la obtenciéon de dichos permisos.
Son relativamente rapidos de obtener una vez concedidos los permisos anteriores.

Con la obtencidn de los permisos y acuerdos descritos los proyectos entrarian en la etapa R2B.
En paralelo a la firma del contrato de interconexién se empiezan las conversaciones con los
bancos para la obtencién de financiacién.

No obstante en México, el lento desarrollo reglamentario de la reforma energética anunciada
en el 2013, podria sufrir nuevos retrasos con el consiguiente efecto negativo para el Grupo ya
que veria ralentizada la posibilidad de financiar y construir sus proyectos.

b) Detalle de la situacion actual de los principales proyectos en cartera

e Estado de CHIHUAHUA: Con una cartera de 130 MW en diferentes proyectos en este
Estado del Norte del pais, uno de las mejores zonas de irradiacion de toda América,
GRENERGY dispone de varios proyectos en desarrollo. Cabe destacar un proyecto de
30MW que dispone de la mayoria de los permisos (terrenos, prefactibilidad,
medioambiental, generacidén...), habiendo solicitado el permiso de interconexién y
negociando el mismo en la actualidad con la CFE. Otro proyecto de 30 MW estd a la
espera de la resolucién de la MIA para proceder con la solicitud y negociacién del
contrato de interconexion.

e Estado de GUANAJUATO: Con una radiacidn similar a Chihuahua este Estado se
caracteriza por ser el motor industrial del pais, teniendo unas necesidades de energia
enormes y en constante aumento. El Grupo dispone de una cartera de 90MW divididos
en tres proyectos. Un proyecto de 30 MW que, al igual que en Chihuahua, esta en fase
de negociacién del contrato de interconexién con la CFE. En los otros dos proyectos se
esta elaborando el estudio de impacto ambiental (MIA) y ya disponen del permiso de
generacion.

e Estado de JALISCO: En este estado (situado al oeste de Guanajuato y que sigue
formando parte del cinturdn industrial del pais) GRENERGY cuenta con dos proyectos
en diferentes fases de desarrollo. Mientras que hay un proyecto de 55MW en
desarrollo inicial (firma de los terrenos), también hay otro proyecto de 10MW en
avanzado estado de desarrollo (terrenos, prefactibilidad, generacién, generacion, etc.),
estando en vias de solicitud del contrato de interconexidn.
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e Proyectos EOLICOS: Entre los Estados de Chihuahua y Guanajuato el Grupo estd
desarrollando tres proyectos edlicos que suman un total de 84MW. Mientras que el
proyecto de Chihuahua esta en fase inicial con la firma de los terrenos y la obtencién
de la prefactibilidad, los dos proyectos de Guanajuato cuentan con mediciones de
viento de mas de dos anos, habiendo obtenido la prefactibilidad en uno de ellos y el
otro previsto para las proximas semanas. La colocacién de una torre propia de
medicion en abril 2015 en uno de los proyectos (y préximamente en el otro) aseguran
la viabilidad financiera de los mismos. Los proyectos estdn localizados en zonas
dptimas de viento con los estudios favorables de consultoras independientes.

Los principales proyectos en México que se espera poner en valor a partir del afio 2017 son:

Proyecto Afio Pc()'t\;\r;)ia P‘::;e(r:\;i;) Ubicacidén Pais Estado
Galera 2017 10,00 11,40 Jalisco Meéxico En desarrollo avanzado
Santa Fe 2018 30,00 34,00 Guanajuato México En desarrollo avanzado
Camargo 2018 30,00 34,00 Chihuahua México En desarrollo avanzado
TOTAL 70,00 79,40

Hasta la fecha, la inversion de GRENERGY en desarrollo de proyectos en México, se situa
aproximadamente en torno a 1,1 millones de Euros.

1.6.5 Transacciones histdricas segun categoria del activo y fuente de ingresos

El siguiente cuadro muestra todas las operaciones que ha realizado GRENERGY desde su
constitucién en 2007, indicandose el afio de construccidn, el tamafio de cada proyecto en MW
y MW pico, la ubicacidn y el estado actual en el que se encuentra:

Potencia
Pico (MW)

Potencia

Estado
(MW)

Ubicacion

Proyecto Afio

Anaya
LaLurda
Huecas

El Pedernoso
Guadamur
La Roda
Villacaiias
Avila
Totana
ESLA
Peligros

P. Genil

El Olivo

TOTAL

2007

2007

2008

2008

2009

2010

2010

2011

2011

2012

2013

2013

2014

0,37
0,40
0,60
3,00
0,90
1,20
0,06
1,98
2,00
3,90
0,90
0,90
3,00

19,21

0,45

0,49

3,40

21,15

Salamanca
Salamanca
Toledo
Cuenca
Toledo
Sevilla
Toledo
Avila
Murcia
Granada
Cordoba
Cordoba

Coquimbo IV Reg.

Espaia
Espaia
Espaia
Espaia
Espaiia
Espaia
Espaia
Espaia
Espafa
Espaia
Espafia
Espafia

Chile

Vendida en el 2008
Vendida en el 2008
Vendida en el 2010
Vendida en el 2008
Vendida en el 2009
Vendida en el 2010y 2013

Vendida en el 2013

En propiedad - sin project finance

En propiedad - sin project finance
Vendida en el 2014
Vendida en el 2014
Vendida en el 2013

En construccién - financiacién 11C
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Son destacables las siguientes operaciones:

En Espaiia:

e Periodo 2007-2008: Construccidn y puesta en marcha de 5SMW (proyectos de Anaya,
La Lurda, Huecas y El Perdernoso), principalmente en la modalidad de huertas de 100
KW.

e Periodo 2009-2010: Construccion para venta a terceros (salidas en fase 4) de los
proyectos Guadamur, La Roda vy Villacafias, también en el modelo de huertas de 100
KW. La empresa vende en 2010 la instalacién de Huecas, por un importe cercano a los
6 millones de Euros.

e 2011: Construccién y puesta en marcha de una planta de 2MW (proyecto de Totana)
con una inversién de 5,5 millones de Euros y de la planta de Avila, también de 2MW,
que fue vendida a la sociedad del grupo MARP Marketing y Producto, S.A (ver
explicacion y detalle de esta operacién vinculada en el apartado 1.18 Informacién
relativa a operaciones vinculadas).

e 2012: Construccién y puesta en marcha de 4 MW en el proyecto de Esla con una
inversion de 8 millones de Euros.

e 2013: Construccidn y venta de la planta de Puente Genil (Cérdoba) por un importe de
1,8 millones de Euros. Construcciéon de la planta de Peligros (Granada) de 1MW.
También se venden las ultimas plantas de 100KW que quedaban pendientes en el
proyecto de la Roda (Sevilla).

e 2014: Venta del proyecto de Esla (4MW conectados y en funcionamiento en Granada)
por un importe de 9,5 millones de Euros. Adquisicién de la planta de 2MW en Avila,
que previamente habia sido vendida a la sociedad del grupo MARP Marketing y
Producto, S.A. en el 2011 (ver explicacién y detalle de esta operaciéon vinculada en el
apartado 1.18 Informacién relativa a operaciones vinculadas). Venta de la instalacion
sobre cubierta en Peligros (Granada) por un importe de 1,8 millones de Euros.

e 2015: Para poner en valor las plantas que GRENERGY mantiene en propiedad (Avila y
Totana) se esta negociando su financiacion mediante deuda sin recurso (“Project
Finance”) que permitiria al Grupo obtener aproximadamente 6 millones de Euros
cancelando toda la deuda a largo con recurso que ahora mismo tiene con el Banco
Sabadell. Mediante esta operacidn de financiacion, GRENERGY conseguiria aumentar
el valor de los dos proyectos al hacerlos mas atractivos en términos de rentabilidad
sobre los fondos propios (“Return on Equity” o “ROE”), ademas de obtener fondos que
serian empleados en el desarrollo y construccion de nuevos proyectos en
Latinoamérica.
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En Chile:

e 2015: Inicio de la construccidn y cierre de la financiacidon con el banco multilateral IIC
del parque de 3MW el Olivo, en la regiéon de Coquimbo.

1.6.6 Sector de las energias renovables

El sector de las energias renovables ha evolucionado drasticamente en los ultimos afios y se
encuentra en auge global.

Afo 2008 Afo 2015
= larentabilidad de los proyectos depende en gran =  Los nuevos proyectos no dependen de
medida de subvenciones o primas. subvenciones o primas para ser rentables.
= Coste 1MW Tecnologia fija: 6MM£ = Coste 1MW Tecnologia fija: 1,3MM£
= Coste IMW Tecnologia 1 eje: 6,8MME£ = Coste IMW Tecnologia 1 Eje: 1,5MM£€
. Precio venta electricidad FiT: 400-450€/MWh . Precio venta electricidad (Merchant, PPA,

=  Apalancamiento 7-9x EBITDA ST AL DL

=  Apalancamiento 4-6x EBITDA

Ha pasado de perfilarse como la blusqueda de una alternativa a la quema de combustibles
fosiles, a constituir una opcién real y rentable para la transformacién radical del sistema
energético mundial. Hoy en dia, la caida en picado de los costes de inversion de las renovables
estd creando una oportunidad histérica para construir un modelo energético limpio y
sostenible, y evitar de forma viable un cambio climatico cuyos impactos son ya evidentes.

GRENERGY esta comprometida con esta transformacion, y tiene vocacién de contribuir en la
reduccion de la generacion de fuentes fésiles de la matriz energética de los paises en que
trabaja. El Grupo quiere promover la sostenibilidad energética y el aprovechamiento de los
recursos renovables, al tiempo que se reducen las emisiones atmosféricas contaminantes.

Los costes totales para construir una planta fotovoltaica se han reducido a un CAGR del 15%
durante los ultimos 8 afios, y segun el Ultimo estudio de Deutsche Bank sobre la energia y su
futuro, se espera que se reduzcan otro 40% en los préximos 4-5 afos.

El siguiente grafico muestra la evolucidn histérica y prevista del precio de construccién de
1MW solar fotovoltaico (en millones de Euros por MW):
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Fuente: GRENERGY

Esta reduccion de precios ha contribuido a que las instalaciones fotovoltaicas globales hayan
crecido de 15,8GW (gigavatios) en 2008 a casi 180GW en 2014, lo cual implica un crecimiento
anual del 50%. En 2015, se espera que el mercado fotovoltaico o PV crezca un 30% hasta llegar
a los 57GW instalados, y Latinoamérica en particular experimentara un crecimiento
considerable triplicando su potencia instalada.

Segun IHS (www.ihs.com), la mayor consultora de energia renovable del mundo, la capacidad
total fotovoltaica llegara a 498GW en 2019, un 177% mads que en 2014. La capacidad instalada
cada afio crecera a una tasa anual compuesto (CAGR) del 17,1 % segln se muestra en el
siguiente grafico:

x

2013-2020E
CAGR 17,1%

118
100
" 84
_— 72
— 62
— 54
47
| I I

2013 2014 2015E 2016E 2017E 2018E 2019E 2020

GW

Fuente: IHS

Wood Mackenzie (www.woodmack.com), una consultora especializada en el mercado de la
energia, compara la energia fotovoltaica al petréleo de roca de esquisto (shale oil), diciendo
que, al igual que el shale transformdé el mercado de la energia en su momento, el PV
transformard el mercado de nuevo.

Deutsche Bank (www.db.com) espera que en 2050, el 30% de la energia mundial provenga de
PV, comparado con el 1% actual.
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Varios paises ya han conseguido que la energia fotovoltaica se encuentre en paridad de red
con la energia convencional. Esto significa que, sin necesitar ninglin tipo de subvenciéon ni
ayuda, la energia fotovoltaica es mas barata que la energia convencional. Entre los paises que
han conseguido tener paridad de red en algunas de sus localidades, destacan los
latinoamericanos: Chile, México y Peru. En determinadas zonas de estos paises, es mas barato
comprar energia solar que energia convencional, lo cual marca el punto de inflexién para la
energia fotovoltaica, ya que los costes seguiran reduciéndose y se alcanzara la paridad de red
en mas regiones y paises del mundo. Segun el ultimo estudio de Deutsche Bank, las plantas
solares estardn en paridad de red en el 80% del mundo en 2017.

Aunque el mercado latinoamericano es todavia relativamente pequefio en términos
mundiales, presenta una oportunidad Unica para aprovechar el potencial de la energia solar.
Paises como Chile, Perd o México reciben una cantidad de irradiacion solar muy por encima de
la media global, que junto a otros factores hacen de estos paises una gran oportunidad para
las empresas fotovoltaicas. Este hecho queda demostrado por el crecimiento que ha tenido
Latinoamérica en 2014, un crecimiento del 370% en instalaciones fotovoltaicas comparado con
2013. Y las previsiones auguran un futuro aun mejor, ya que se espera que la capacidad
instalada se triplique en 2015. Chile en particular esta siendo el motor de esta expansion,
siendo el mercado emergente mas atractivo del momento con previsiones de llegar a 1GW de
potencia instalada en 2015. México y Brasil conseguirdn este hito a finales de 2016, segun la
consultora IHS.

La energia solar residencial sin subsidiar tiene un coste de entre $0.08-50.13/kwh, un 30-40%
por debajo del precio de la energia en muchos mercados del mundo. En algunos mercados que
tienen gran dependencia del carbdn para su generacidn eléctrica, el ratio entre el coste de la
energia solar y el coste de la energia proveniente del carbdn al por mayor era de 7:1 en 2010.
A finales de 2014, este ratio estd por debajo de 2:1, y Deutsche Bank espera que llegue a 1:1
en los préximos 12-18 meses.

Las grandes empresas tecnoldgicas ya estdn entrando en este mercado. Apple Computer ha
anunciado una inversion de $848 millones en una planta solar de 130MW en California y un
proyecto con SunPower para instalar una planta PV en China de 40MW, Google sigue
apostando por SolarCity, en el que ya invirtid $280 millones en 2011, invirtiendo otros $300
millones en el fondo Residential PV; IBM esta desarrollando nuevos concentradores solares; ...
Y no son sélo las grandes empresas tecnoldgicas las que se han dado cuenta de que las
energias renovables, en especial la fotovoltaica, son el futuro. Algunos bancos de inversion
también se encuentran presentes en este mercado, Goldman Sachs anuncié en 2012 que
invertiria $40.000 millones en energia renovable durante los préximos 10 afios, diciendo que
es uno de los mercados mds atractivos del momento y que nos encontramos en un momento
trascendental en el mundo de la energia. A finales de 2014, Goldman habia invertido y
ayudado a financiar $13.000 millones en proyectos renovables. JP Morgan ha invertido $650
millones en SunRun, Bank of America $220 millones en SunPower, y Morgan Stanley $330
millones en Clean Power Finance. Claramente, los bancos de inversién, en su busqueda por
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encontrar los mercados mas rentables, han llegado a la conclusidon de que las renovables son
un negocio muy atractivo para los inversores.

Las energias renovables no son sélo el futuro de la energia, son una inversiéon con un tremendo
potencial que, seguin algunos de los principales bancos mundiales, ofrecera una rentabilidad
muy atractiva.

1.6.7 Internacionalizaciéon y mercados en los que opera GRENERGY

GRENERGY inicié su andadura internacional en Latinoamérica tras un exhaustivo andlisis
interno de los mercados clave y con gran proyeccién de crecimiento en el sector de la energia
renovable.

En el afio 2012 constituyé la primera filial en Latinoamérica, exactamente en Santiago de Chile
(Chile) donde actualmente cuenta con una plantilla de 8 personas con gran experiencia en el
sector energético y en el desarrollo y construccion de plantas fotovoltaicas.

Chile se ha convertido en uno de mercados de energia renovable mds dindmicos del mundo.
Con uno de los mejores recursos solares, una demanda energética creciente y la electricidad
mas cara de toda Latinoamérica, es en este momento el mercado con mayor actividad en el
sector en la region.

El marco normativo chileno ha impulsado recientemente la implantaciéon de las energias
renovables en el pais con la modificacion de la ley 20.698 que establece para 2025 un 20% de
generacion con energias limpias.

En 2015 se espera que se llegue a 1GW de potencia instalada, a la vez que la implementacion
de nuevos proyectos es una realidad debido a las posibilidades de vender la energia (I)
directamente a mercado (spot),(ii) firma de PPAs con off-takers privados o (iii) grandes
licitaciones.

Como referencias de precios segun las diferentes formas de vender energia podemos
mencionar las siguientes:

(i) En el mercado spot, durante el afio 2014 el precio se ha situado entre 80 y 190
USD/Mwh.
(i) Algunos de los PPAs firmados en el pais han sido los de Solarpack que firmé un

contrato con la Compafiia minera Dofia Inés de Collahuasi a un precio de 110
USD/Mwh en el 2013 y los de Sun Edison que firmd diversos contratos a precios
entre 85y 110 USD/Mwh en el 2014.

(iii) En cuanto a licitaciones de suministro a las distribuidoras eléctricas el ultimo

concurso publico, celebrado en diciembre de 2014, fijo la horquilla de precios para

la energia fotovoltaica entre los 80 y los 116 USD/Mwh.

Tras casi tres afios de presencia en el pais, y con un pipeline en desarrollo de 398 MW,
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GRENERGY ha disefiado una estrategia clara y definida basada en aplicar todo el know-how
adquirido durante este periodo para desarrollar una cartera de proyectos lo mas diversificada
posible.

Tras analizar la situacidn actual de la competencia, saturacion en la red eléctrica y el recurso
en todo el pais, GRENERGY se ha centrado en las Regiones IV, V, Metropolitana, VI y VII, todas
ellas en la zona regulada por el Sistema de Interconectado Central (SIC) el mayor de los cuatro
sistemas eléctricos que suministran energia en el pais, con una cobertura de abastecimiento
del 90%.

Chile ocupa una franja de norte a sur de 4.300 km, desde Atacama a Patagonia. Los proyectos
de GRENERGY estdn concentrados en una franja alrededor de Santiago y que de norte a sur no
llega a 450 km.

RIV Coquimbo
RV Valparaiso

RM Metropolitana ‘ SIC
RVI O’Higgins

RVI Maule

Fuente: GRENERGY

Los proyectos son fundamentalmente del tipo PMGD que se caracterizan por tener unos plazos
de desarrollo mas cortos, menores requisitos medioambientales e importantes beneficios
econdmicos como la exencion del pago de peajes y la posibilidad de acogimiento al régimen de
precios estabilizados. Estos proyectos tienen un tamafio de entre los 3MW y los 9IMW.

En el afo 2013 se constituyd la segunda filial de GRENERGY en México DF (México) dadas las
enormes posibilidades que este mercado estaba empezando a adquirir. En la actualidad esta
oficina tiene un equipo local dedicado al desarrollo de un pipeline compuesto por 195MW de
proyectos solares y 84MW de proyectos edlicos.

El sector de las energias renovables en México estd en plena expansion y la Reforma
Energética llevada a cabo en el 2014 no ha hecho mas que reforzar el auge de dicho sector. El
objetivo de generar el 35% mediante energias limpias en el afio 2025, y el 50% en el 2050 asi lo
demuestra.

Las opciones de viabilidad de los numerosos proyectos de energia fotovoltaica en desarrollo en
la actualidad propiedad de GRENERGY son variadas y numerosas, tal y como se detalla a
continuacién:
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e Mercado Spot: En la actualidad ya hay proyectos conectados a red que venden la
energia al mercado spot, habiendo obtenido financiaciéon de los bancos locales y de
desarrollo. La Reforma Energética ha frenado temporalmente el desarrollo de estos
proyectos ya que las nuevas reglas de venta a mercado estan siendo definidas (se
deberan publicar antes de fin de afio por ley). Una vez se concreten dichas reglas, se
reactivard la construccion y financiacion de este tipo de proyectos ya que el precio
spot en numerosas zonas del pais es suficientemente atractivo como para optar por
esta modalidad.

e Contratos bilaterales o de autoabastecimiento: Esta opcion es la que mas se ha
desarrollado en los ultimos tiempos, pues las necesidades energéticas de las grandes
industrias no paran de crecer, y la firma de un PPA (Power Purchase Agreement)
privado aporta estabilidad a la industria y proporciona seguridad a los bancos
financiadores.

e Licitaciones publicas: Una de las novedades significativas que aporta la Reforma
Energética es la convocatoria anual de subastas por parte de la Comision Federal de la
Electricidad (“CFE”) para cumplir con los objetivos del 35% en 2025. 1,5GW de
potencia de energias alternativas al afio deberan ser asignados hasta el 2025 para
cumplir con dicho objetivo. Antes del final de verano seran publicadas las bases de la
primera subasta y la adjudicacidn esta prevista para octubre/noviembre.

e Permiso de Generacién: La creacién de un Permiso Unico de Generacién (definido en
la Reforma) aporta la flexibilidad necesaria para que la viabilidad de los proyectos de
energias renovables sea mas que una realidad. La obtencién de dicho certificado
permitird tanto vender la energia a mercado, como firmar un PPA privado como
presentarse a las licitaciones, pudiendo variar de modalidad durante la vida atil del
proyecto.

En México GRENERGY se centra en la zona de Chihuahua, al norte del pais, con una de las
mejores irradiaciones de América y en el eje Guanajuato/Jalisco, zona industrializada cercana
al DF, con una gran necesidad de incrementar la capacidad eléctrica.

Chihuahua

Guanajuato

Fuente: GRENERGY

En 2014 se abrid la tercera filial en Latinoamérica, concretamente en Lima (Peru), donde en la
actualidad 2 ingenieros llevan a cabo el analisis de las posibilidades del mercado y desarrollo
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de los primeros proyectos. Contamos actualmente con un pipeline en desarrollo de 70MW de
proyectos solares y 64MW de proyectos edlicos.

En este pais, el desarrollo de plantas de energia renovable se cursa principalmente a través de
subastas publicas en las que se define un precio especial para la energia generada. La proxima
subasta fue anunciada a finales del 2014 y se prevé que salga antes del fin del 2015. En esta
linea, GRENERGY actualmente cuenta con 3 proyectos fotovoltaicos y 2 proyectos edlicos en
zonas de mdaximo potencial energético, accesos éptimos y evacuacién ajustada a la existente
en las proximidades, con la finalidad de poder presentar a la préoxima subasta ofertas
competitivas.

Los proyectos edlicos de GRENERGY se encuentran en el norte del pais en las regiones de
mayor recurso edlico de todo Peru. Los proyectos fotovoltaicos, sin embargo, estadn localizados
en tres regiones del sur del pais, donde se concentra la mayor radiacién.

L)

Piura, Lambayeque y .
Cajamarca

Tacna, Arequipa y
Moquegua

Fuente: GRENERGY

Es importante resaltar que ninguno de estos tres mercados latinoamericanos cuenta con
primas o esquemas “Feed in Tariff” para las instalaciones de energia renovable, por lo que
resultan rentables de por si con la venta de la energia generada a la red.

1.6.8 Competencia

En los ultimos 5 afios el mapa empresarial del sector de las energias renovables en el mundo
ha sufrido importantes cambios debido, principalmente, a los continuos cambios regulatorios
en muchos paises y a la crisis econdmica. Las empresas del sector han diversificado sus
actividades y las colaboraciones entre competidores se han afianzado. Asimismo, es
importante destacar que la fortaleza financiera se ha convertido en un aspecto clave a la hora
de competir en este mercado. La ausencia de dependencia de fuentes de financiacidn externas
otorga ventaja a aquellos actores con capacidad financiera suficiente para financiar sus propias
inversiones y viceversa.

Hace unos afios pocas empresas lideraban el mercado y se encontraban muy diferenciadas por
segmentos, existian fabricantes de paneles solares, desarrolladores de proyectos,
constructores (EPCistas) y generadores, normalmente inversores que adquirian y operaban los
proyectos.

Pagina 43

Junio 2015



Grener
‘ gy Documento Informativo de Incorporacion al MAB-EE de GRENERGY RENOVABLES, S.A.

En la actualidad estas empresas han evolucionado naturalmente hacia la integracidon de todos
o muchos de los segmentos, completando todas las fases del proyecto, desde el desarrollo
inicial hasta la generacion. Los principales actores del sector que, en mayor o menor medida,
pueden considerarse nuestra competencia son los siguientes:

e Fabricantes: Hace unos afios, alrededor de 5-10 eran los principales fabricantes
mundiales de paneles solares y los que dominaban el sector. Su Unica actividad era la
fabricacion y distribucién de mddulos y sus centros de produccién se encontraban
repartidos en distintos continentes. Poco a poco la tendencia llevd a la clausura de
muchas de las fabricas y la aparicion de fabricantes chinos muy competitivos que
forzaron la drastica bajada de los precios de estos equipos.

Después de unos afos muy dificiles, con importantes recortes de los incentivos en
varios paises, se produjo un exceso de la oferta y los precios sufrieron descensos
importantes. Ahora se aprecia un entorno mucho mas saludable y unos margenes mas
sostenibles para gran parte de la industria. El sector se estd reordenando y se
encuentra en un momento mas estable.

Estos fabricantes han ido poco a poco integrando fases en sus actividades ya que han
perdido grandes mdrgenes en la distribucion de mddulos. Hoy en dia, la practica
totalidad de estas empresas también desarrolla y opera sus propios parques. Algunos
incluso actlan como constructores o tienen sus propias unidades de EPC para integrar
todas las fases, y obtener asi un mayor margen en todas las fases del proyecto y
asegurar la venta de modulos en estos proyectos.

Actualmente, y aunque siguen existiendo 4 o 5 primeras marcas, existen mas de 20
fabricantes de paneles. Trina, Jinko, Yingli, First Solar, Sunpower ...

e Desarrolladores: En el boom de la energia solar y edlica los desarrolladores tuvieron
un papel muy importante ya que fueron los encargados de realizar toda la labor previa
a la etapa de construccidn de las instalaciones. Como en el caso de los fabricantes,
estas empresas realizaban Unicamente esa actividad y una vez los proyectos
desarrollados o en fases previas al R2B se vendian a otras empresas para su
construccion y operacion.

Poco a poco la tendencia ha sido la absorcion de estas empresas por parte de grandes
grupos integradores que muestra la tendencia unificadora del sector. Muchos de los
competidores se unen y muchas empresas colaboran para completar la cadena de
valor: Solaire Direct, Solarpack, Solar Century, Sky Solar, Etrion, Rijn Capital...

e Constructores: Los EPCistas han evolucionado también mucho a lo largo de los ultimos
afios. Han sabido adaptarse a un mercado cada vez mas exigente donde su papel es
fundamental en la ejecucién de un proyecto ya que la viabilidad técnica del mismo es
el pilar de que toda la cadena de valor funcione. Los EPCistas han pasado de ser
Unicamente constructores y/o montadores de plantas a colaborar en el desarrollo del
propio proyecto formando parte de la propia sociedad que lo integra.

Pagina 44

Junio 2015



Grener
‘ gy Documento Informativo de Incorporacién al MAB-EE de GRENERGY RENOVABLES, S.A.

En algunas ocasiones se han fusionado con otras empresas (fabricantes,
desarrolladores,...) para ejecutar todos los proyectos en cartera y en otras ocasiones
colaboran de manera puntual con terceros, ofreciendo diversos esquemas de
financiacidn y participacién para llevar adelante el proyecto. Elecnor, Martifer, Juwi,...

e Generadores: La evolucién del mercado también ha hecho que la mayoria de las
empresas tengan vocacion de convertirse en IPP, es decir, en generadores
independientes de energia.

Inicialmente, la fase de operacién de los parques la llevaban a cabo grupos de
inversién, grandes companias eléctricas o importantes grupos financieros.
Actualmente cada vez mas integradores estdn manteniendo proyectos en operacién en
su cartera. La mayoria de los fabricantes estdn participando en esquemas de
generacién con el fin de asegurar la venta de mddulos y al mismo tiempo generar
ingresos de la operacién de los proyectos.

Este segmento se ha diversificado mucho y ha dejado de ser exclusivo de unos pocos
para convertirse en la ambicién y realidad de muchas grandes empresas, como por
ejemplo: Iberdrola, Acciona, Enel, SunEdison, Gestamp, Fotowatio, ...

Si bien, muchas de las empresas del sector, compiten en mds de una categoria, el siguiente
cuadro muestra, a modo de resumen algunos de los actores del sector:

Fabricantes Desarrolladores Constructores Generadores

p—
‘ §9LCAH elecnor

Gestamp
&+ Renewables

B m. _."" MARTIFER IBERDROLA
~A ' SKY SOLAR juwi %acciona
YINGEI SOLAR

{ .
&7

Trinasolor  solarcentury @cobra @Sunlidis(m‘

‘Grenergy ‘Grenergy ‘Grenergy
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1.7 Estrategias y ventajas competitivas del emisor
1.7.1 Estrategia competitiva

Durante los tres proximos afos GRENERGY se ha marcado los siguientes Obijetivos
Estratégicos:

1. Conservar y maximizar la generacion de caja de los activos en funcionamiento en Espaiia:

Los ingresos por la generacidon de energia y por la prestacién de servicios de operacién y
mantenimiento asociados a las plantas operativas en Espafia, suponen una fuente de ingresos
recurrente para GRENERGY que le otorga un suelo en lo que se refiere a la generacidn de caja
minima anual (alrededor de 1 millédn de Euros). Salvo que surjan oportunidades en el mercado
gue hagan preferible la venta de alguna de las dos plantas fotovoltaicas, el objetivo del Grupo
es mantenerlas en propiedad.

No obstante, GRENERGY esta analizando la posibilidad de obtener deuda sin recurso asociada
a sus plantas en propiedad. Esta operacion de financiacidon podria tener un efecto positivo en
el Grupo:

e Aumentaria el valor de sus activos en funcionamiento al incrementar los flujos de caja
para el accionista en relacién con la inversion a realizar y, por lo tanto, su Tasa Interna
de Retorno (“TIR”).

e Fortaleceria su Balance ya que una parte de los fondos obtenidos por la nueva deuda
conseguida serviria para amortizar de forma anticipada toda su deuda financiera
actual. Cambiaria, por tanto deuda con recurso por deuda sin recurso (Project
Finance).

e Generaria fondos adicionales para financiar el desarrollo de nuevos proyectos en
Latinoamérica, con los fondos sobrantes una vez cancelada la deuda actual.

2. Poner en valor los proyectos de Latinoamérica que se encuentran en un estado de
desarrollo mas avanzado:

Durante los préximos 3 afios el objetivo de GRENERGY es poder rentabilizar y monetizar cerca
de 12 proyectos de los que tiene actualmente en cartera, 10 en Chile y 2 en México.

Se intentard minimizar las ventas en fase/categoria 3, es decir, la venta del proyecto a un
tercero antes de su construccidn (ver apartado 1.6.3), ya que, si bien suponen una generacién
de caja inmediata para el Grupo, el beneficio se reduce de forma muy significativa en
comparacién con ventas en las fase/categoria 4 o 6, que implican la construccién por parte de
GRENERGY del proyecto para un tercero (fase/categoria 4) o su construccion, consolidacion y
financiacion del proyecto en funcionamiento, para luego venderlo a un tercero (fase/categoria
6).
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Se buscard por tanto, en funcién de la capacidad de financiacion existente en el mercado y de
las oportunidades que se presenten, la construccién de entre 60MW y 90MW durante los
préximos afios:

e Dos tercios aproximadamente para venderlos una vez construidos y financiados
(fase/categoria 5-6).

e Un tercio para la venta directa a terceros segun se construyen (fase/categoria 4).

Para el desarrollo y construccién de estos proyectos el Grupo cuenta con oficinas y personal
permanente en Chile, México y Perd, que suponen un gasto recurrente para el Grupo, si bien
los ingresos por venta de proyectos son puntuales y dependen de la capacidad de GRENERGY
para desarrollar, construir, financiar y comercializar cada proyecto en condiciones
satisfactorias.

3. Continuar desarrollando y ampliando su cartera de proyectos en Latinoamérica:
GRENERGY ha desarrollado en los ultimos afios un importante trabajo de internacionalizacidn,
principalmente en el continente americano, abriendo varias filiales en Santiago de Chile,
México DF y Lima.

Pretende plasmar asi su modelo de negocio en estos mercados clave del panorama actual,
donde se encuentra desarrollando una importante cartera de proyectos, principalmente de
energia solar fotovoltaica, que se encuentran en distintas fases de maduracion.

De esta manera, GRENERGY estd consolidando su presencia en Latinoamérica, una de las
regiones mas atractivas actualmente para las energias renovables. Cuenta con uno de los
pipelines mas atractivos y diversificados del sector renovable en Latinoamérica, gracias a su
expansion inicial a este continente apostando por lo que ha llegado a ser uno de los mercados
emergentes mas potentes del mundo.

1.7.2 Ventajas competitivas

En los apartados siguientes, se describen diversos aspectos que hacen de GRENERGY un
modelo de éxito que le permiten competir en un mercado en el que también participan las
grandes empresas.

Algunas de las principales ventajas competitivas de GRENERGY son:
1. Flexibilidad y variedad de fuentes de ingresos

La flexibilidad y la rapidez en la toma de decisiones permiten que GRENERGY pueda monetizar
y rentabilizar sus proyectos en diferentes estados de maduracion, segun las oportunidades que
presenta el mercado. De esta forma, el Grupo cuenta con una considerable variedad de
fuentes de generacién de ingresos:

e Produccidon y venta de energia

e Prestacion de servicios de operacidon y mantenimiento
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e Venta de proyectos a terceros antes de su construccion
e Construccion y desarrollo de proyectos para terceros

GRENERGY, a pesar de los momentos dificiles que ha atravesado el sector en los ultimos afos,
principalmente en Espaia, ha sido capaz de multiplicar por 14 veces la aportacién inicial de
capital en los ejercicios 2007 y 2008 (aportacion inical de fondos de 0,5 millones de Euros y
fondos propios actuales superiores a 7 millones de Euros).

2. Base de Ingresos recurrentes con riesgo comercial reducido

El Grupo cuenta con unos ingresos estables de generacién de energia y prestacién de servicios
de operacién y mantenimiento en torno a 2,1 millones de Euros anuales, con claras
expectativas de crecimiento conforme se vayan desarrollando nuevos proyectos.

Estos ingresos recurrentes, con la actual estructura, garantizan la generacion de un Cash Flow
aproximado de 1 millén de Euros con lo cual la estabilidad financiera de GRENERGY esta
garantizada.

El riesgo comercial de estos ingresos es reducido:

e Los ingresos por generacion de energia, una vez publicada la nueva regulacion y la
Reforma Energética en Espafa son estables y predecibles en el futuro.

e Los ingresos de operacidn y mantenimiento tienen su origen en las plantas
fotovoltaicas propiedad del Grupo o en plantas construidas por el Grupo y vendidas a
terceros.

3. Portfolio de proyectos en Latinoamérica

GRENERGY ha sabido internacionalizarse con éxito y adquirir una notable presencia en
Latinoamérica ddnde las perspectivas para el desarrollo de las energias renovables son
atractivas.

Actualmente tiene una fuerte presencia en el continente americano, lo cual le proporciona una
ventaja competitiva muy dominante frente a otros a la hora de conseguir proyectos, tanto
mediante PPA como en el mercado libre.

Latinoamérica en 2014 ha tenido un crecimiento del 370% en instalaciones fotovoltaicas
comparado con 2013 y las previsiones auguran un futuro adn mejor, ya que se espera que la
capacidad instalada se triplique en 2015.

Gracias al trabajo realizado durante los Ultimos afios, GRENERGY ha conseguido una cartera de
proyectos en desarrollo de mas de 900MW en Chile, México y Peru, en diferentes estados de
maduracién.

El desarrollo y la ampliacion de su cartera de proyectos en Latinoamérica, asi como en otras
posibles zonas geograficas donde puedan surgir nuevas oportunidades, es una prioridad para
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GRENERGY ya que es la fuente y garantia del crecimiento y la generacion de valor durante el
futuro a corto y medio plazo.

4. Diversificacion geografica y tecnolégica

Durante los préoximos anos los ingresos de GRENERGY tendran su origen en diferentes paises:
Espaia, Chile, México y Peru.

Igualmente, en cuanto a tipo de tecnologia, a pesar de que hasta la fecha el Grupo se ha
centrado en proyectos solares fotovoltaicos, en su cartera de proyectos actual cuenta con mas
de 150MW edlicos.

La diversificacion geografica en cuatro paises y tecnoldgica en solar y edlico, hacen disminuir el
perfil de riesgo del Grupo, mitigando el impacto que un mayor o menor desarrollo geografico
de una tecnologia renovable especifica pueda tener en su cuenta de resultados.

5. Reducido nivel de apalancamiento

El balance a cierre del primer trimestre de 2015 de GRENERGY presenta una deuda financiera
de 3,8 millones de Euros que, en comparacion al EBITDA 2014 de 4,1 millones de Euros,
representa un ratio de endeudamiento de 0,93 veces EBITDA.

Por tanto, a pesar de que la estrategia del Grupo es mantener un nivel de endeudamiento
reducido, GRENERGY tiene una gran capacidad de apalancamiento financiero que podria
aprovechar para desarrollar o construir nuevos proyectos, si se presentaran oportunidades
interesantes en el mercado.

A continuacidn se muestra la evolucion del endeudamiento de GRENERGY durante los ultimos
anos:

10,33

5,04
3,83

Millones de euros

1,58

2011 2012 2013 2014 201517

Deuda Financiera
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En el mismo periodo, los fondos propios del Grupo se han ido reforzando gracias a los
beneficios obtenidos:

»
g 714 7,44
] s
£ 5,48
]
= 4,12
2 3,47
E .
2011 2012 2013 2014 2015 1T

m Patrimonio Neto
* Afio 2011-2012-2013 Cuentas anuales individuales auditadas y 2014 Cuentas

anuales consolidadas auditadas.

* Primer trimestre 2015 Cuentas anuales individuales no auditadas.
La combinacién de la disminucién del apalancamiento financiero en el primer trimestre de
2015 junto con el crecimiento de los fondos propios, ha permitido que GRENERGY presente en
la actualidad una sdlida estructura financiera:

Ratio Apalancamiento 2011 2012 2013 2014 2015 1T

Deuda financiera/ Patrimonio Neto x0,5 x1,2 x1,5 x1,4 x0,5

6. Equipo directivo y personal muy cualificado

La actual plantilla estd formada, en estos momentos, por 21 personas entre empleados,
colaboradores free-lance y eventuales; y cuenta con las principales direcciones ocupadas por
personas vinculadas al proyecto, en una edad profesional de 40-45 afios, con varios afios de
pertenencia a GRENERGY.

La mayor parte de la plantilla de GRENERGY lleva trabajando en el sector de las energias
renovables desde al menos el afio 2007.
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1.8 En su caso, dependencia con respecto a patentes, licencias o similares

Ninguna de las Sociedades del Grupo tiene dependencia con respecto a patentes o licencias.

Por otro lado conviene resaltar que el Grupo es titular de la marca GRENERGY que estd
registrada en varios paises y para diferentes clases como se detalla a continuacién:

Clase de marca por pais 35 36 37 42
Unidn Europea X X X
Chile X X
México X X
Peru X X

Siendo la definicién de las diferentes clases de la siguiente manera:

Clase Descripcién
35 Tiendas y venta online, publicidad, marketing, importacidn y exportacion,
franquicias...
36 Seguros, operaciones financieras, operaciones monetarias y negocios
inmobiliarios
37 Servicios de construccion

Consultoria y asesoramiento técnico en la generacion de energiay

42 L, . . . L
optimizacion de rendimiento. Disefio e ingenieria de proyectos

1.9 Nivel de diversificacion
1.9.1 Clientes

La Compaiiia cuenta con tres tipos de clientes:

e C(lientes puntuales por la venta de las plantas solares fotovoltaicas, que si bien
representan un volumen de facturacion elevado en el aiio en el que se produce la
venta, no son recurrentes en el tiempo vy, por tanto, GRENERGY no tiene dependencia
de ellos en el largo plazo.

o C(lientes a los que se les ofrece servicios de operaciéon y mantenimiento de plantas
solares, que tienen un peso en la facturacion de GRENERGY relativamente bajo.
Ademas dentro de esta categoria de clientes, la Compafiia presenta una gran
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diversificacion, donde ninguno de ellos representa mds de un 15% de la facturacion
agregada por estos servicios. GRENERGY, por tanto, tampoco tiene dependencia alta
de ninguno de los clientes de este tipo.

e C(lientes por la venta de generacidon de energia de las plantas en propiedad, cuyos
ingresos estan regulados por la ley, actualmente por el RD 413/2014. Al no depender
estos ingresos de la discrecionalidad del cliente, GRENERGY tampoco presenta
dependencia alta de los clientes de este tipo.

1.9.2 Proveedores

La cartera de proveedores de GRENERGY estd compuesta, principalmente, por proveedores de
estructuras, paneles y material para la construccidn de los parques solares. GRENERGY no
cuenta con una gran dependencia hacia sus actuales proveedores ya que existe una gran
competencia en el mercado de paneles y estructuras y existe poca diferenciaciéon en el
producto, por lo que el coste de cambiar de proveedor es relativamente bajo.

Durante el periodo 2012-2014, (datos de compras agregados) GRENERGY cuenta con un gran
proveedor por la compra de una planta solar a una empresa vinculada del Grupo y que no es
recurrente en el tiempo y un segundo proveedor de placas solares. El resto de proveedores
representan un porcentaje inferior al 10% del total de compras del Grupo.

. Prov. 3, 3%
Prov. 4, 3%
Prov. 5, 2%
Prov. 6, 2%
Prov. 7, 2%
Prov. 8, 1%

Resto,
43%

1.10 Principales inversiones del Emisor en cada ejercicio cubierto por la informacion
financiera aportada y principales inversiones futuras ya comprometidas a fecha del
Documento

1.10.1 Principales inversiones del Emisor durante el periodo 2011-2014

La politica del Grupo siempre ha sido la de reinvertir los Flujos de Caja generados en el
desarrollo de nuevos proyectos renovables, tanto en la fase de desarrollo y como en la de
construccion.
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GRENERGY ha acometido y desembolsado unas inversiones totales durante el periodo 2011-
2014 por valor total de 19 millones de Euros, de los cuales el 100% se han invertido en el
Inmovilizado Material (principalmente Maquinaria e Instalaciones Técnicas).

Inversiones en Inmovilizado Material (€) 2011 2012 2013 2014 Total Capex

Maquinaria e instalaciones técnicas 5.588.939 8.052.870 1.252.393 4.053.500 18.947.703
Otras instalaciones utillaje y mobiliario 408 2.248 - 48.718 51.374
Otro inmovilizado 34.465 - 825 39.669 74.959
Inmovilizado en curso 0 0 0 150.972 150.972
Inversiones en Inmovilizado Material (€) 5.623.812 8.055.118 1.253.218 4.292.859 19.225.008
8,06

g 5,62

L]

8 4,29

3

s

=

1,25
2011 2012 2013 2014

M Inversiones en Inmovilizado Material (€)

*Aflo 2011-2012-2013 Cuentas anuales individuales auditadas y 2014 Cuentas
anuales consolidadas auditadas.

Las inversiones del Grupo en 2011, 2012, 2013 y 2014 se corresponden fundamentalmente
con la construccién de varias plantas solares fotovoltaicas:

e 2011: Construccién de 2MW en cubierta sobre invernadero en Totana (Murcia).

e 2012: Construccién de 4MW sobre invernaderos en Granada. Posteriormente vendida
en el 2014.

e 2013: Inversion de 1MW de una cubierta en Peligros (Granada). Posteriormente
vendida en 2014. 2014: Tras el fin de los esquemas de Feed In Tariff en Espafia en el
primer trimestre del 2013, la empresa no ha tenido la posibilidad de invertir en mas
plantas en Espafa, no obstante en el 2014, dentro de un plan para reorganizar todas
las inversiones del grupo y agrupar todos los activos de energia renovable con
GRENERGY como matriz, se procede a comprar la planta solar fotovoltaica de 2MW en
Avila a una sociedad vinculada, a la que previamente en el afio 2011 se le habia
vendido (ver apartado 1.18 del presente documento.
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Durante este periodo 2011-2014 GRENERGY unicamente ha realizado inversiones en
Inmovilizado Inmaterial en el afo 2011: 2.162,17€ en aplicaciones informaticas.

1.10.2 Principales inversiones futuras ya comprometidas a la fecha del Documento
Informativo

El Grupo, a la fecha de emisién de este Documento de Incorporacién, no tiene inversiones
futuras comprometidas dignas de mencidon. No obstante, el desarrollo de su cartera de
proyectos latinoamericanos supone que GRENERGY tenga que mantener unos gastos de
estructura recurrentes en sus oficinas y personal de Chile, México y Peru. Igualmente, la
construccién de un proyecto, una vez desarrollado, supone la necesidad de realizar inversiones
relevantes que se financian, normalmente, con una combinacién de recursos propios y deuda
financiera.

1.11 Breve descripcidn del Grupo de sociedades del Emisor. Descripcidn de las caracteristicas
y actividad de las filiales con efecto significativo en la valoracién o situacion del emisor

El organigrama societario de GRENERGY esta compuesto de la siguiente manera:

o El 94,01% es propiedad de una sociedad matriz denominada DARUAN GROUP
HOLDING, S.L., cuyo Unico accionista es D. David Ruiz de Andrés.

e El 4,99% pertenece a GAHUCO INVESTMENTS, S.L. empresa propiedad de D2 Maria
Covadonga Abaitua Sufier y de D. Hugo Galindo (Director General de GRENERGY).

e El 1,00% lo sustenta VIVANCOS ABOGADOS, S.L.P sociedad titularidad al 100% de D.
Florentino Vivanco Gasset.

DARUAN GROUP HOLDING, es una sociedad inversora, propiedad al 100,0% de D. David Ruiz
de Andrés, que apoya diversos proyectos empresariales, en diferentes fases de desarrollo,
siendo GRENERGY el proyecto matriz en el que D. David Ruiz de Andrés ha focalizado su
esfuerzo personal directo y su involucracién es absoluta dentro de su grupo empresarial.

DARUAN GROUP HOLDING S.L.

|
l l l

MARP Marketing y DARUAN Venture GRENERGY
Producto, S.A. Capital, S.C.R. Renovables, S.A.
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GRENERGY controla el 100,0% de las distintas sociedades filiales que conforman su grupo
empresarial.

DARUAN GROUP HOLDINGSS.L. Equipo Gestor

94,01% 5,99%

GRENERGY Renovables, S.A.

GRENERGY Renovables GRENERGY Renovables

Pacific LTDA. GRENERGY\Perui>-A.C. S.A.de CWV.

1.12 Referencia a los aspectos medioambientales que puedan afectar a la actividad del
Emisor

Una de las fases mas importante en el desarrollo de cualquier proyecto de energia solar
fotovoltaica o edlica es la realizacion de los estudios del impacto ambiental que tendra la
instalacién en cuestidon. En cada pais suele tener una denominacién diferente (DIA o
pertinencia ambiental en Chile, MIA en México, Evaluacion de Impacto Ambiental,...) pero el
objetivo es exactamente el mismo, medir y reducir el impacto real sobre el medioambiente en
la ejecucidn de cualquier proyecto.

El principal encargado de prevenir el deterioro ambiental en cada pais es el organismo publico
correspondiente, que se lidera la evaluacidn del Impacto Ambiental de cualquier actividad.
Este instrumento permite introducir la dimensidon ambiental en el disefo y la ejecucién de los
proyectos y actividades que se realizan en el pais; a través de él se evalua y certifica que las
iniciativas, tanto del sector publico como del sector privado, se encuentran en condiciones de
cumplir con los requisitos ambientales que les son aplicables.

Existen diversos tipos de impactos ambientales, pero fundamentalmente se pueden clasificar
en tres tipologias, de acuerdo a su origen:

e Impacto ambiental provocado por el aprovechamiento de recursos naturales ya sean
renovables, tales como el aprovechamiento forestal o la pesca; o no renovables, tales
como la extraccion del petrdleo o del carbdn.
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e Impacto ambiental provocado por la contaminacidon. Todos los proyectos que
producen algun residuo (peligroso o no), emiten gases a la atmodsfera o vierten liquidos
al ambiente.

e Impacto ambiental provocado por la ocupacion del territorio. Los proyectos que al
ocupar un territorio modifican las condiciones naturales por acciones tales como tala
rasa, compactacion del suelo y otras.

Los proyectos que lleva a cabo GRENERGY suelen verse principalmente afectados por el
impacto ambiental provocado por la ocupacion del territorio, razén por la que en el inicio de
todos los desarrollos se buscan y localizan terrenos cuyas caracteristicas hacen que la
ejecucién del proyecto no modifique ninguna caracteristica esencial del mismo o incluso que lo
mejore desde un punto de vista medioambiental (por ejemplo uno de los proyectos de
GRENERGY en construccion en la actualidad en Chile se estd realizando en un terreno que estd
siendo usado como vertedero ilegal). Otro tipo de impacto suele ser el de la contaminacién,
dada la maquinaria que se utiliza en algunos casos para mover tierras y hacer la obra civil o
transportar materiales. Esto es muy tenido en cuenta por parte de los encargados de ejecutar
las obras, tratando siempre de optimizar la organizacién del transporte de los equipos y por
otro lado adaptando siempre el proyecto a la orografia del terreno, para evitar al maximo el
movimiento de tierras.

Los estudios medioambientales se realizan por parte de consultoras e ingenierias
especializadas y contratadas por GRENERGY para la elaboracién de los mismos en funcién de
proyecto. Los organismos publicos respectivos revisan, solicitan aclaraciones, objeciones o
comentarios a los estudios mencionados. Una vez analizado detalladamente, se decide la
conveniencia o no de realizar la actividad estudiada y se determina las condiciones y medidas
que se deben tomar para proteger adecuadamente el ambiente y los recursos naturales
afectos por el proyecto.

Finamente, es importante sefialar que GRENERGY cumple con la normativa fundamental en
materia medioambiental tanto en su actividad de oficina como durante las fases de
construccion y operacidn de las plantas de generacion fotovoltaica. La norma ISO 14001 es la
norma internacional de sistemas de gestién ambiental (SGA), que ayuda a identificar, priorizar
y gestionar los riesgos ambientales, como parte de las practicas de negocios habituales. Exige a
la empresa crear un plan de manejo ambiental que incluye objetivos y metas ambientales,
politicas y procedimientos para lograr esas metas, responsabilidades definidas, actividades de
capacitacidn del personal, documentacién y un sistema para controlar cualquier cambio y
avance realizado. La norma ISO 14001 describe el proceso que debe seguir la empresa y le
exige respetar las leyes ambientales nacionales.
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1.13 Informacidn sobre tendencias significativas en cuanto a produccidn, ventas y costes del
Emisor desde el cierre del tltimo ejercicio hasta la fecha del Documento

En este apartado se presenta la cuenta de resultados provisional de GRENERGY del primer
trimestre del afio 2015 comparada con la cuenta de resultados del primer trimestre de 2014,
asi como el balance provisional de GRENERGY a fecha 31 de marzo de 2015 comparado con el
balance a 31 de marzo de 2014. Tanto el balance como la cuenta de resultados de GRENERGY
presentados a continuacion son individuales y no auditados:

Cuenta de Resultados 1T15 vs 1T14 (En €) 20151T 20141T

Ingresos de explotacion 407.002 184.896 120,1%
Aprovisionamientos -40.643 -42.859 -5,2%
Gastos de personal -183.653 -107.899 70,2%
Otros gastos generales -160.620 -102.740 56,3%
Gastos I+D 0 0 0,0%
EBITDA 22.086 -68.601 n.a
Amortizaciones -105.498 -157.378 -33,0%
EBIT -83.412 -225.979 -63,1%

* El importe de EBITDA se ha ajustado, consusigno correspondiente, por resultados
extraordinariosajenosa la actividad recurrente de GRENERGY.

La Cuenta de Resultados provisional de GRENERGY para el 1T15 muestra las siguientes
caracteristicas:

o Mejora relevante de los Ingresos (+120%) respecto al mismo periodo del afio anterior.

e Aumento significativo de los gastos de personal (+70%) y de otros gastos de
explotacién (+56%) en relacion el 1T14.

e EBITDA positivo de 22.086 Euros (-68.601 Euros en el 1T14).

e Resultado de Explotacidon (EBIT), a pesar de ser negativo en 83.412 Euros, mejora
sustancialmente frente a los -225.979 Euros del mismo trimestre del afio anterior.

e Para entender estos resultados trimestrales es necesario explicar que en el negocio de
generacioén de electricidad de GRENERGY, existe cierta estacionalidad, ya que durante
el primer y ultimo trimestre del afio, las planteas fotovoltaicas en Espafia producen
menos energia que en el segundo y tercer trimestres. Lo mismo ocurre con el negocio
de Operacidon y Mantenimiento, ya que sus ingresos estan ligados a los ingresos por
produccién de electricidad.

e Asi mismo, ni en el primer trimestre de 2015 ni el de 2014 se ha producido ningun
ingreso por venta de plantas fotovoltaicas.
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Cuenta de Balance 1T15vs 1T14 (En €) 20151T 20141T % var.
ACTIVO (€)
Inmovilizado material 8.823.199 12.948.973 -32%
Activo porimpuesto diferido 491.162 676.919 -27%
Otros activos fijos 201.011 159.232 26%
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 554.919 232.860 138%
Otros activos circulantes 1.474.173 212.450 594%
Tesoreria 1.764.887 8.930 19663%
Total Activo 13.309.350 14.239.365 7%
PASIVO (€)
Patrimonio Neto 7.444.541  3.836.903 94%
Pasivos por impuesto diferido 1.971.850 1.076.513 83%
Deuda Financiera 3.829.493  8.526.929 -55%
Deuda a L/P con entidades de crédito 2.729.326 3.839.709 -29%
Deuda a C/P con entidades de crédito 973.283 1.280.480 -24%
Deuda empresas asociadas 126.885 3.406.740 -96%
Deudas con acreedores y proveedores 63.465 799.020 -92%
Total Pasivo 13.309.350 14.239.365 7%

El balance individual de GRENERGY a 31/03/2015 presenta algunas diferencias a destacar con
respecto al Balance a fecha 31/03/2014:

e Los activos fijos disminuyen un 32% debido, fundamentalmente, a la venta de una
planta fotovoltaica en Granada.

e Los fondos obtenidos por esta transaccidn se emplean, principalmente, en la reduccidn
de deuda financiera que se sitdan en 3,8 millones de Euros frente a los 8,5 millones de
Euros a cierre del mismo periodo del afio anterior (-55%).

e Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar aumenta en 0,3 millones de Euros
principalmente por cuentas de clientes con empresas del grupo.

e La diferencia de otros activos circulantes (+1,25 millones de Euros) representa nuevas
inversiones de GRENERGY en sus filiales Latinoamericanas.

e La cuenta de tesoreria aumenta en 1,8 millones de Euros. La variaciéon se debe,
principalmente, a la caja generada por su actividad diaria y a fondos obtenidos por la
venta de una planta fotovoltaica.La cuenta de patrimonio neto ha aumentado en 3,6
millones de Euros por el reconocimiento de resultados del ultimo ejercicio, que se ha
destinado a aumentar las reservas de la Compaiiia. Asimismo, los fondos propios del
primer trimestre se encontraban penalizados por la dotaciéon de una provisién (1,5

Pagina 58

Junio 2015



Grener
‘ gy Documento Informativo de Incorporacion al MAB-EE de GRENERGY RENOVABLES, S.A.

millones de Euros) ante la previsible depreciacién de los activos a causa de la reforma
eléctrica. Esta provisién fue revertida antes del fin del ejercicio.

e La cuenta de pasivo por impuestos diferidos aumenta en 0,9 millones de Euros por
amortizaciones aceleradas aplicadas durante 2014.

1.14 Previsiones o estimaciones de caracter numérico sobre ingresos y costes futuros

La Sociedad en el momento que solicita la incorporacidn de sus acciones al MAB-EE dispone de
la informacion relativa a dos ejercicios completos, por lo que de acuerdo a la normativa MAB
no tiene obligacién de presentar estimaciones financieras de ejercicios futuros.

La Compaiiia ha desarrollado un Plan Estratégico para los préoximos tres afios (2015e-2017e)
basandose en las expectativas de maduracidon y materializacién de los diversos proyectos
actualmente en cartera en los distintos mercados internacionales donde se encuentra
presente.

Tal y como se ha indicado en el apartado 1.6 del presente Documento de Incorporacion, el
modelo de GRENERGY se basa en la flexibilidad en la toma de decisiones estratégicas en los
diferentes proyectos y mercados en los que la Compaiiia actua, tanto en el momento de la
inversién como en el de la desinversién en alguna de las distintas fases de las que consta un
proyecto de energia renovable.

La Compaiia ha demostrado hasta la fecha su capacidad de generar resultados y obtener
rentabilidades positivas a sus inversiones, tomando las decisiones adecuadas en todo
momento.

Debido a la variabilidad de las condiciones de mercado actualmente existentes, resulta
complejo establecer un presupuesto econémico de caracter anual, toda vez que la salida/venta
de un proyecto en una fase cualquiera durante el ejercicio econdmico frente al mantenimiento
del mismo en la cartera de la Compania en fases posteriores puede hacer variar de forma
significativa la cuenta de resultados y por lo tanto el cumplimiento presupuestario de la
empresa, asi como adoptar decisiones cortoplacistas que pudieran no ser las mas
convenientes en el medio plazo para la propia GRENERGY y por ende para sus accionistas.

Desde GRENERGY se entiende mas adecuado establecer un plan trianual (2015e-2017¢e) donde
la cartera actual de proyectos gestionada por la Compaiiia pudiera parcialmente materializarse
en la cuenta de resultados consolidada de GRENERGY.

Asi, la Compaiiia ha establecido como estimacion acumulada durante este periodo de tres
afios (2015e-2017e) obtener un EBITDA consolidado acumulado de 24 millones de Euros.

Para cumplir con esta estimacidn, la fuente principal de ingresos del Grupo serd la puesta en
valor de proyectos en Latinoamérica, rentabilizando aquellos que actualmente se encuentran
en una fase de desarrollo mas avanzado (ver detalle de proyectos en cartera en apartado
1.6.4.). La monetizacién de los proyectos se realizard, como ha quedado explicado
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anteriormente, en diferentes fases, segln las oportunidades que se vayan presentando en el
mercado y buscando, en todo momento, la maximizacidn de su valor.

En principio, el grueso de las transacciones durante el periodo 2015e-2017e se centraran en
Chile completdndose con alguna transaccién en México a finales del afio 2016 o en 2017. El
siguiente cuadro resume la estimacidénen cuanto a numero de proyectos y MWSs que
GRENERGY tiene previsto monetizar durante los préximos tres afios indicandose, igualmente,
la fase de salida mas probable.

- Ne
Ano Fase MWs
Proy.
3 1 40
2015 p 0 0
3 0 0
2016 4 3 15
6 1 3
3 0 0
2017 4 1 9
6 2 18

Fuente: GRENERGY

Los proyectos con salida en fase 6 (venta de plantas a un tercero construidas y conectadas) en
2016 y 2017 corresponden a plantas desarrolladas hasta la fase 5 (construccién para mantener
inicialmente en propiedad) en 2015y 2016 respectivamente. .

Por tanto, en total estd previsto que GRENERGY materialice la venta a terceros (fases 3, 4 6 6)
de unos 8 proyectos que sumen unos 85MW en el periodo 2015e-2017e. Dicha estimacion
supone menos de un 10% de conversiéon de la cartera total de MW en desarrollo en
Latinoamérica. Igualmente el Grupo, con la ayuda de las ventas de los proyectos a terceros
mencionadas, ird desarrollando instalaciones para mantenerlas en propiedad, hasta un
volumen estimado de 32MW en 2017.

Teniendo en cuenta los desarrollos y las ventas a terceros previstas y reflejadas en el cuadro
anterior, la cartera de MW en propiedad de GRENERGY, estd previsto que evolucione de la
siguiente manera, pasando de 4MW en 2014 a 32MW en 2017e:
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32

22

2014 2015e 2016e 2017e
Mw en prod.
Fuente: GRENERGY
1.14.1 Confirmacidon de que las previsiones y estimaciones se han preparado utilizando
criterios comparables a los utilizados para la informacion financiera histoérica

Las estimaciones contenidas en el apartado 1.14 anterior estan elaborados siguiendo, en lo
aplicable, los principios y normas recogidos en el Plan General de Contabilidad y son
comparables con la informacidn financiera histdrica presentada por el Grupo en el apartado
1.9 del presente Documento Informativo, al haberse elaborado con arreglo a los mismos
principios contables aplicados por GRENERGY en las cuentas anuales correspondientes a los
citados ejercicios.

1.14.2 Asunciones y factores principales que podrian afectar sustancialmente al
cumplimiento de las previsiones o estimaciones

El cumplimiento de las estimaciones de las variables mas relevantes que componen el EBITDA
obtenido en la cuenta de resultados de la Compafiia depende de las hipétesis que lo soportan.
El punto “1.20. Factores de Riesgo” del Documento Informativo recoge una serie de factores
de riesgo que podrian afectar adicionalmente al cumplimiento de esta estimacién para los
ejercicios 2015e-2017e.

1.14.3 Aprobacion de las previsiones o estimaciones por parte del Consejo de Administracion
de la Sociedad

El Consejo de Administracién de la Sociedad de fecha 19 de mayo de 2015 ha aprobado por
unanimidad las estimaciones que se detallan en el apartado 1.14 del Documento Informativo.

Sin perjuicio de lo anterior, los Administradores declaran que la informacién financiera incluida
en el epigrafe 1.14 se sustenta en la informacidn que la Sociedad maneja en la actualidad en
base a la situacién econémica, de mercado y regulatoria actual, y que cualquier modificacion
en alguno de estos campos podria alterar las bases del cdlculo de dichas proyecciones
econdémicas.

La informacién financiera incluida en el presente apartado 1.14 incluye proyecciones que son,
por su naturaleza, inciertas y por tanto podrian ser susceptibles de no cumplirse. No obstante,
con la informacidn conocida hasta la fecha, GRENERGY considera que las expectativas que han
servido de base para la elaboracion de la proyeccion son razonables.
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1.15 Informacion relativa a los administradores y altos directivos del Emisor

El 6rgano de administracion de la Sociedad estd formado por un Consejo de Administracion,
formado por tres miembros. A raiz de la transformacién de la sociedad de Sociedad Limitada a
Sociedad Andénima, los estatutos sociales relativos al drgano de administracién fueron
modificados como sigue:

Articulo 212.- Consejo de Administracion.

1.- La gestidon, administracion y representacion de la Sociedad en juicio o fuera de él, y
en todos los actos comprendidos en el objeto social corresponde al Consejo de
Administracion actuando colegiadamente sin perjuicio de las delegaciones y
apoderamientos que pueda conferir.

Quedan en todo caso a salvo las facultades que legalmente corresponden a la Junta
General de Accionistas.

2.- El Consejo de Administracion estard compuesto por tres miembros como minimo y
doce como mdximo, elegidos por la Junta General.

Articulo 222.- Duracion del cargo.

Los consejeros ejercerdn su cargo durante el plazo de seis afios, pudiendo ser
reelegidos, una o mds veces, por periodos de igual duracion. Vencido el plazo, el
nombramiento caducard cuando se haya celebrado la siguiente Junta General o haya
transcurrido el plazo legal para la celebracidn de la Junta General.

Articulo 232.- Régimen juridico de los Consejeros.

1.- La Junta General podrd fijar el numero efectivo de miembros del Consejo dentro de
los numeros minimo y mdximo sefialados.

2.- Para ser nombrado consejero no se requiere la cualidad de accionista pudiendo
serlo tanto personas fisicas como juridicas.

3.- No podrdn ser consejeros las personas declaradas incompatibles por la Ley o
incursas en causa de prohibicion legal.

4.- El consejo regulard su propio funcionamiento y nombrard de sus miembros a un
Presidente y, en su caso, a uno o varios Vicepresidentes, quienes desempafardn las
funciones que les atribuyen la Ley y los presentes Estatutos.

Articulo 242.- Retribucion de los administradores.

1.- El cargo de consejero de la Sociedad serd retribuido.

2.- La retribucion de los consejeros consistird en una remuneracion anual y fija

determinada, que incluird dietas por asistencia a las reuniones del Consejo de
Administracion y de sus Comisiones ejecutivas y consultivas. El importe mdximo de las
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cantidades que pueda satisfacer la Sociedad por este concepto al conjunto de los
consejeros serd fijado anualmente por la Junta General. Dicha cantidad, entre tanto no
sea modificada por la Junta General, se incrementard anualmente en funcidn del Indice
de Precios al Consumo.

3.- La distribucidn de los importes que correspondan en atencion a lo establecido en el
apartado 24.2 anterior entre los distintos consejeros corresponderd al Consejo de
Administracion. En este sentido la retribucion de los distintos consejeros podrd ser
diferente en funcion de su cardcter o cargo.

4.- Adicionalmente, y con independencia de la retribucion contemplada en los
apartados precedentes, se prevé la posibilidad de establecer sistemas de remuneracion
referenciados al valor de cotizacion de las acciones o que conlleven la entrega de
acciones o de derechos de opcion sobre acciones, destinados a los consejeros. La
aplicacion de dichos sistemas de retribucion deberd ser acordada por la Junta General
de Accionistas, que determinard el valor de las acciones que se tome como referencia,
el numero de acciones a entregar a cada consejero, el precio de ejercicio de los
derechos de opcion, el plazo de duracion de este sistema de retribucion y demds
condiciones que estime oportunas.

5.- Las retribuciones previstas en los apartados precedentes, derivadas de la
pertenencia al Consejo de Administracion, seran compatibles e independientes de las
demds percepciones, ya sean profesionales o laborales, dinerarias o en especie, que
correspondan a los consejeros por cualesquiera otras funciones ejecutivas o de
asesoramiento que, en su caso, desempefien para la Sociedad distintas de las que les
sean propias por su condicion de consejeros, las cuales se someterdn al régimen legal
que les fuere aplicable

6.- La Sociedad estd autorizada para contratar un sequro de responsabilidad civil para
sus consejeros.

Articulo 252.- Funcionamiento del consejo.

1. El consejo de administracion serd convocado por su presidente o el que haga sus
veces.

2. Los administradores que constituyan al menos un tercio de los miembros del consejo
podrdan convocarlo, indicando el orden del dia, para su celebracion en la localidad
donde radique el domicilio social, si, previa peticion al presidente, éste sin causa
justificada no hubiera hecho la convocatoria en el plazo de un mes.

3.- No serd necesaria convocatoria previa, cuando estando presentes todos los
miembros del Consejo, decida por unanimidad celebrar Consejo de Administracion.

4.- El Consejo de Administracion quedard vdlidamente constituido cuando concurran a
la reunion, presentes o representados, la mitad mds uno de sus componentes.

Si todos los consejeros estdn de acuerdo, podrd celebrarse la votacion por escrito y sin
sesion.
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5.- Cualquier consejero puede conferir, por escrito o por correo electronico,
debidamente acreditado, su representacion a otro consejero con cardcter expreso para
la reunion de que se trate, dirigido al Presidente o a quien haga sus veces.

6.- Cualquier consejero podrd comparecer a una reunion del Consejo de Administracion
por medio de tele-conferencia o video-conferencia, siempre que dicho consejero sea
capaz (directamente o por medio de la video-conferencia) de hablar con todos y cada
uno de los demds consejeros y que éstos puedan escucharle de forma simultdnea. Todo
consejero que tome parte en esa clase de conferencia se considerard que estd presente
en persona en la reunion del Consejo de Administracion y tendrd voto.

Asimismo, siempre y cuando ningun consejero se oponga a ello, cabe la posibilidad de
celebrar reuniones del Consejo por escrito y sin sesion.

7.- Corresponde al Presidente dirigir las reuniones del Consejo. En ausencia del
Presidente hard sus veces el Vicepresidente y a falta de éste el consejo que en cada
caso designe el Consejo de Administracion.

8.- Los acuerdos se tomardn por mayoria absoluta de los Consejeros, presentes o
representados, salvo que la Ley exija mayoria reforzada.

9.- Los acuerdos del Consejo de Administracion constardn en Actas, que serdn firmadas
por el Presidente y el Secretario, o los que hagan su veces de acuerdo con los Estatutos
sociales.

Las certificaciones de las actas serdn expedidas por el secretario del Consejo de
Administracion o, en su caso, por el Vicesecretario con el visto bueno del Presidente o,
en su caso, del Vicepresidente.

Articulo 262.- Delegacion de facultades.

1.- El consejo de administracion podrd designar de su seno una Comision Ejecutiva o
uno o varios Consejeros Delegados, determinando las personas que deben ejercer
dichos cargos y su forma de actuar pudiendo delegar en ellos, total o parcialmente, con
cardcter temporal o permanente, todas las facultades que no sean indelegables
conforme a la Ley.

2.- El consejo de administracion podrd delegar también con cardcter permanente, sus
facultades representativas en uno o mds Consejeros, determinando, si son varios, si
han de actuar conjuntamente o pueden hacerlo por separado.

3. Cuando un miembro del consejo de administracion sea nombrado consejero
delegado o se le atribuyan funciones ejecutivas en virtud de otro titulo, serd necesario
que se celebre un contrato entre este y la sociedad que deberd ser aprobado
previamente por el consejo de administracion con el voto favorable de las dos terceras
partes de sus miembros. El consejero afectado deberd abstenerse de asistir a la
deliberacion y de participar en la votacion. El contrato aprobado deberd incorporarse
como anejo al acta de la sesion.

Pagina 64

Junio 2015



Grener
‘ gy Documento Informativo de Incorporacion al MAB-EE de GRENERGY RENOVABLES, S.A.

4. En el contrato se detallardn todos los conceptos por los que pueda obtener una
retribucion por el desempefio de funciones ejecutivas, incluyendo, en su caso, la
eventual indemnizacion por cese anticipado en dichas funciones y las cantidades a
abonar por la sociedad en concepto de primas de seqguro o de contribucion a sistemas
de ahorro. El consejero no podrd percibir retribucion alguna por el desempefio de
funciones ejecutivas cuyas cantidades o conceptos no estén previstos en ese contrato.

El contrato deberd ser conforme con la politica de retribuciones aprobada, en su caso,
por la junta general.

1.15.1 Caracteristicas del érgano de administracion (estructura, composicion, duracion del
mandato de los administradores)

A fecha del presente Documento Informativo, el Consejo de Administracién esta integrado por
tres (3) miembros.

La composicién del Consejo de Administracién de GRENERGY es la siguiente:

Consejero Cargo Caracter del cargo

D. David Ruiz de Andrés Presidente Ejecutivo

DARUAN GROUP HOLDING S.L. representada por

. . o, i Vocal Dominical
D. Antonio Francisco Jiménez Alarcon

D. Florentino Vivancos Gasset Secretario Dominical

El articulo 21.2 de los Estatutos Sociales de GRENERGY establece que el Consejo de
Administraciéon estard compuesto por (3) tres Consejeros como minimo y (12) doce como
maximo, siendo voluntad del Grupo ir incorporando Consejeros tanto ejecutivos como
Independientes que aporten valor al proyecto empresarial a lo largo de los préximos afios. En
ese sentido, la Junta General de Accionistas de la Sociedad de fecha de 19 de mayo de 2015
tomo el compromiso de nombrar dos consejeros independientes.

El articulo 22 de los Estatutos Sociales de GRENERGY establece que los Consejeros ejercerdn
sus funciones durante (6) seis afios, pudiendo ser reelegidos, una o varias veces, por periodos
de igual duracidn.
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1.15.2 Trayectoria y perfil profesional de los administradores y, en el caso de que el principal
o los principales directivos no ostenten la condicion de administrador, del principal o los
principales directivos

El Consejo de Administracion de GRENERGY esta formado por:

David Ruiz de Andrés (42 aiios).- Presidente Ejecutivo y CEO de GRENERGY. Licenciado en
Administracion y Direccién de Empresas en la Universidad Britanica de Lincoln (BA Honours) ,
Licenciado en Derecho por la Universidad Auténoma de Madrid y Global AMP por IESE. En
1999, con 26 afos, funda MARP, empresa lider en el mercado del marketing promocional con
una facturacién consolidada superior a los 15 millones de Euros, un EBITDA de 3 millones de
Euros y oficinas en mas de 10 paises. Actualmente es su socio Unico a través de Daruan Group
Holding S.L. y Presidente no ejecutivo. En 2007, funda GRENERGY de la que es Presidente y
Consejero Delegado y a la que actualmente dedica sus actividades gerenciales. El afio 2012
crea una Sociedad de Capital Riesgo (Daruan Venture Capital SCR S.A.) para la promocion e
impulso de iniciativas empresariales, a través de la que actia como inversor y ha participado
en el arranque y consolidacién de diferentes iniciativas empresariales como Lefrik, Urban
Planet Entertainment, Tailored Spain o Leds do Savings. Mantiene igualmente una importante
cartera de empresas participadas como Business Angel.

Antonio Francisco Jiménez Alarcon (37 afos).- Persona fisica representante de Daruan Group
Holding S.L., consejera de GRENERGY. Licenciado en Administracion y Direccién de Empresas
por la Universidad Complutense de Madrid. Master in Business Administration por ICADE-
Universidad Pontificia de Comillas. Durante los afios 2003 y 2004 fue auditor de cuentas en
BDO-Audiberia. Desde 2004, director financiero de MARP y posteriormente de todo el grupo
de empresas de Daruan, incluida GRENERGY. Miembro de los consejos de Daruan Venture
Capital SCR S.A., Marp Marketing y Producto S.A. y GRENERGY en representacién de Daruan
Group Holding S.L.

Florentino Vivancos Gasset (39 afios).- Secretario consejero de GRENERGY. Licenciado en
Derecho por la Universidad Carlos Ill de Madrid (Premio Fin de Carrera). Abogado en ejercicio
desde el afio 1998. Trabajé en Ramdn y Cajal Abogados durante ocho afos. Patrono de la
Fundacidn Estudio, institucién titular del “Colegio Estudio” desde el afio 2003. Consejero de
Cabiedes & Partners SCR y Cabiedes & Partners IV SCR. Fue vicesecretario de la Gestora del
Fondo General de Garantia de Inversiones. Designado Administrador Concursal en numerosos
procedimientos concursales. Consejero de Daruan Venture Capital SCR. Actualmente es titular
de su propio Despacho de Abogados, Vivancos Abogados SLP.

Asimismo, GRENERGY tiene un equipo directivo formado por:

Hugo Galindo Pérez (41 afios).- Director General de GRENERGY. Licenciado en Administracion
y Direccién de Empresas por la Escuela de Administracion de Empresas de Barcelona (EAE) y
Bachelor’s degree in Economics por la Nottingham Trent University de Gran Bretafia. Con mas
de 12 afios de experiencia en la gestion y direccion comercial de grandes proyectos de
ingenieria y tecnologias de la informacién a nivel internacional en INDRA, especialmente en
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los continentes americanos y asiatico, en 2008 entra a formar parte de GRENERGY como
Director de Desarrollo de Negocio. Durante estos Ultimos 7 afios ha participado activamente
en el crecimiento continuado de GRENERGY, llevando a cabo las labores de direccién y de
gestién de la empresa en Espafia asi como en las delegaciones internacionales.

Mercedes Espaiol Soriano (34 anos).- Licenciada en Derecho por la Universidad Complutense
de Madrid y Master en Gestién internacional de la Empresa por el ICEX. Cuenta con 10 afios de
experiencia en departamentos internacionales de diferentes empresas de energia solar
fotovoltaica como ISOFOTON y fondos de inversién en activos renovables. Desde el afio 2010
forma parte de GRENERGY Renovables donde dirige en la actualidad el desarrollo internacional
de la empresa.

Gonzalo de Rojas Martinez de Villarreal (40 afos).- Ingeniero Agricola por la Universidad de
Sevilla y Master en Gestidn Industrial por la C.E.A. Cuenta con 8 afios de experiencia en
direccion de departamentos de Medio Ambiente y Calidad en diferentes empresas asi como 7
afnos de experiencia en desarrollo de negocio y proyectos ERNC en empresas de energia solar
fotovoltaica como la multinacional SOLARPACK, habiendo desarrollado y construido las
primeras plantas solares de Sudamérica. Desde el afio 2014 forma parte de GRENERGY
Renovables en calidad de Country Manager Chile donde dirige en la actualidad las operaciones
de la empresa en Chile.

Alfredo Casas Hernandez (48 afos).- Ingeniero Industrial (Especialidad Mecanica -
Intensificacion Maquinas), por la Escuela Técnica Superior de Ingenieros Industriales de la
Universidad Politécnica de Madrid; Especialista en Direccidén Integrada de Proyectos (Project
Management), por la Universidad Politécnica de Madrid. Director Técnico del Grupo VEMUSA
durante 15 afos, habiendo desarrollado y dirigido multitud de proyectos en los sectores
Industrial, energético, terciario, urbanistico y residencial. Durante 4 afios ha prestado servicios
de Consultoria y Asesoramiento en el ambito de la Ingenieria, para diversas empresas
(Prointec, Guascor, EF Ingenieria, GRENERGY Renovables...), asi como para diversos estudios de
arquitectura (Julio Prado Arquitectura y Urbanismo, Fernando Landecho Arquitectos...). Desde
el afio 2014 forma parte del equipo de GRENERGY Renovables en calidad de Director del
departamento técnico.

Rafael Valverde Reus (31 afios).- Licenciado en Fisica por la Universidad de Cérdoba, Master
en E.E.R.R. por la Universidad Europea de Madrid, Master en Innovacién por la Escuela de
Organizacion Industrial (EOI) y MBA por el IEDE Business School. Cuenta con 6 afios de
experiencia en el sector renovable y desde el afio 2010 forma parte de GRENERGY Renovables,
donde entre otros cometidos, ha liderado diversos proyectos de |+D+i avalados por el CDTI.
Desde 2013 es Director del departamento de Operacidon y Mantenimiento de los parques
solares fotovoltaicos que opera GRENERGY y participa de forma activa en el disefio de los
nuevos proyectos que la compafiia esta desarrollando en la actualidad.
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David Ruiz de Andrés
Presidente Ejecutivo y
Consejero Delegado

Hugo Galindo

Director General

Mercedes Espafiol Rafael Valverde

Gonzalo Rojas Alfredo Casas

. . . Director Operacién y
Director Chile Director Técnico

Mantenimiento

Directora Desarrollo
Internacional

1.15.3 Régimen de retribucion de los administradores y de los altos directivos. Existencia o
no de clausulas de garantia o “blindaje” de administradores o altos directivos para casos de
extincidn de sus contratos, despido o cambio de control

1.15.3.1 Régimen de retribucidn de los administradores y de los altos directivos

El articulo 24 de los Estatutos Sociales de GRENERGY contiene los apartados relativos a la
retribucién de los administradores cuyo texto se transcribe literalmente a continuacion:

Articulo 24°.- Retribucion de los administradores.

1.- El cargo de consejero de la Sociedad serd retribuido.

2.- La retribucion de los consejeros consistird en una remuneracion anual y fija
determinada, que incluird dietas por asistencia a las reuniones del Consejo de
Administracion y de sus Comisiones ejecutivas y consultivas. El importe mdximo de las
cantidades que pueda satisfacer la Sociedad por este concepto al conjunto de los
consejeros serd fijado anualmente por la Junta General. Dicha cantidad, entre tanto no
sea modificada por la Junta General, se incrementard anualmente en funcion del Indice
de Precios al Consumo.

3.- La distribucion de los importes que correspondan en atencion a lo establecido en el
apartado 24.2 anterior entre los distintos consejeros corresponderd al Consejo de
Administracion. En este sentido la retribucion de los distintos consejeros podra ser
diferente en funcion de su cardcter o cargo.

4.- Adicionalmente, y con independencia de la retribucion contemplada en los
apartados precedentes, se prevé la posibilidad de establecer sistemas de remuneracion
referenciados al valor de cotizacion de las acciones o que conlleven la entrega de
acciones o de derechos de opcidn sobre acciones, destinados a los consejeros. La
aplicacion de dichos sistemas de retribucion deberd ser acordada por la Junta General
de Accionistas, que determinard el valor de las acciones que se tome como referencia,
el numero de acciones a entregar a cada consejero, el precio de ejercicio de los
derechos de opcidn, el plazo de duracion de este sistema de retribucion y demds
condiciones que estime oportunas.
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5.- Las retribuciones previstas en los apartados precedentes, derivadas de la
pertenencia al Consejo de Administracion, serdn compatibles e independientes de las
demds percepciones, ya sean profesionales o laborales, dinerarias o en especie, que
correspondan a los consejeros por cualesquiera otras funciones ejecutivas o de
asesoramiento que, en su caso, desempefien para la Sociedad distintas de las que les
sean propias por su condicion de consejeros, las cuales se someterdn al régimen legal
que les fuere aplicable.

6.- La Sociedad estd autorizada para contratar un seguro de responsabilidad civil para
sus consejeros.

La Junta General de Accionistas no ha fijado por el momento retribucién alguna conforme a lo
previsto en el articulo 24.2 y 24.3. de los Estatutos. Dicha fijacidn se realizara con ocasién del
nombramiento de los consejeros independientes. Por ello, los consejeros actuales, por el
momento, no percibirdn retribucion alguna de las previstas en los apartados 24.2 y 24.3 de los
Estatutos, sin perjuicio de otras retribuciones que puedan percibir en funcién de lo establecido
en los apartados siguientes de este articulo.

En particular, el consejero delegado, Don David Ruiz de Andrés, por la realizacidn de funciones
ejecutivas en la Sociedad, de direccidn y coordinacion de la actividad social, percibird una
retribucién fija bruta anual de 60.000 euros, que podra incrementarse con un complemento
variable que ascenderd al 100% de la cantidad fija y que se determinard anualmente por el
Consejo de Administracion en funcidn del cumplimiento de los objetivos fijados por el 6rgano
de administracién y que para el primer ano coinciden con el plan de negocio de la Sociedad. Es
decir, la retribucién total anual del consejero delegado podra ascender a una cantidad bruta
maxima de 120.000 euros. Estas cantidades, tanto la fija como la variable, podran actualizarse
anualmente segun el IPC.

Esta retribucion es la que se fija en el contrato suscrito con el consejo delegado conforme a lo
dispuesto en el articulo 249.3 y 249.4 de la Ley de Sociedades de Capital.

Asimismo, Don Antonio Francisco Jiménez Alarcén, persona fisica representante de DARUAN
GROUP HOLDING S.L., consejera de la Sociedad, serd beneficiario del Plan de Incentivos para
Administradores, Directivos y Empleados Clave aprobado por la Sociedad. En particular se
prevé concederle una opcion de compra sobre el 0,5% del capital social actual.

Finalmente, VIVANCOS ABOGADOS S.L.P. Sociedad Unipersonal, sociedad integramente
participada por el consejero Don Florentino Vivancos Gasset, prestard los servicios propios de
la secretaria del Consejo de Administracién, funcién por la que serd retribuida con unos
honorarios fijos de 18.000 Euros anuales, actualizables segun IPC. Asimismo por el
asesoramiento juridico prestado en la incorporacién a negociaciéon de las acciones de la
Sociedad en el MAB, percibird unos honorarios en funcidon de la dedicacidon horaria con el
maximo de 22.500 Euros mas IVA.
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Retribucion de la Alta Direccion.

Don Hugo Galindo Pérez, Director General de la Sociedad, percibe por sus funciones de alta
direccion de la Sociedad una retribucién fija anual de 60.000 euros, que podrd incrementarse
con un complemento variable que ascenderd al 50% de la cantidad fija y que se determinard
anualmente por el Consejo de Administracion en funcidn del cumplimiento de objetivos fijados
por el érgano de administracion y que para el primer afio coinciden con los del plan de negocio
de la Sociedad. De esta retribucion el Sr. Galindo Pérez cobra hasta un 10% de la cantidad fija
para compensar un pacto de no competencia post-contractual y un 10% para compensar la
dedicacién exclusiva a la compaiiia.

El contrato de Don Hugo Galindo Pérez no tiene clausula de blindaje alguna, salvo que estd
previsto en su contrato que para el caso de despido cobrard una indemnizacién equivalente a
la de un trabajador ordinario, aunque tenga la condiciéon de Alto Directivo conforme al Real
Decreto 1382/1985, de 1 de agosto, regulador de la relacién laboral especial de Alta Direccion.

Plan de Incentivos para Administradores, Directivos, Empleados y Colaboradores Clave.

|ll

GRENERGY con el objetivo de motivar y fidelizar a su personal “clave” y al de su Grupo de
Sociedades tiene previsto aprobar antes de la Oferta Publica de Suscripcion un plan de
incentivos a sus empleados basado en la concesion de opciones sobre acciones de GRENERGY
(en adelante “el Plan”). Del Plan de Incentivos podran ser beneficiarios, directivos, empleados
y colaboradores clave de la Sociedad o Sociedades de su Grupo. También serd participe del
mismo a Don Francisco Antonio Jiménez Alarcdn, persona fisica representante de la consejera,

DARUAN GROUP HOLDING S.L.

El Plan tendrd una duracién hasta la primera de las siguientes fechas:

o |a fecha en la que se hayan concedido Opciones sobre Acciones que supongan un 5%
del capital social de la Compafiia tras la oferta publica de suscripcidn a que se refiere el
Documento; o

e lafecha en la que se cumplan cuatro afos a contar desde la Fecha de Inicio.

Por tanto el importe maximo de acciones sobre las que se podran otorgar opciones en el
marco del Plan de Incentivos ascenderd al 5% del capital social tras la oferta publica de
suscripcién a que se refiere este Documento.

En virtud del plan, los beneficiarios recibirdn opciones sobre acciones que podran ejercitar a
los dos, tres y cuatro afios a contar desde su concesidon (por tercios cada afio) al precio del
mercado en la fecha de concesién. Inicialmente se concederdn al precio de la Oferta Publica. El
beneficiario perdera el derecho en determinados supuestos de cese en su relacion con la
compaiiia.
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1.15.3.2 Existencia o no de clausulas de garantia o “blindaje” de administradores o altos
directivos para casos de extincidn de sus contratos, despido o cambio de control

A fecha de elaboracion de este documento no existe ningln contrato de Alta Direccidon en el
Grupo.

De igual manera se hace constar, por asi manifestarlo los Administradores del Grupo, que no
existe ninguna clausula de garantia o “blindaje” de administradores o altos directivos para
casos de extincidn de sus contratos, despidos o cambio de control.

1.16 Empleados. Numero total, categorias y distribucion geografica

La plantilla de GRENERGY en la actualidad asciende a 21 personas (entre empleados,
colaboradores freelance y eventuales, presentando un incremento considerable durante los
ultimos afos:

Numero de empleados

2012 2013 2014 2015

m Evolucion Plantilla

De los 21 trabajadores, 16 de ellos tienen un contrato indefinido, mientras que hay un
empleado eventual y 4 colaboradores habituales con contrato de freelance:

Freelance

19%

Eventual
5%
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En cuanto a distribucidn geogréfica, el grueso de la plantilla se concentra en Espaiia y Chile:

La plantilla de GRENERGY esta formada por 18 hombres y 3 mujeres:

La distribucidn de la plantilla seglin su categoria muestra claramente un elevado porcentaje de
empleados con formacién superior:

Otros

1% O\
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A nivel retributivo, se puede dividir la plantilla en cinco categorias diferenciadas situandose la
mayor parte de los trabajadores en un rango salarial de entre 20.000 y 40.000 Euros (60% del
total).

Entre 40.001€y
60.000€
7%

Mas de 60.001€

Entre 30.001€y 11%
40.000€
30%

1.17 Accionistas principales

A fecha de la publicacion del presente Documento Informativo, los accionistas de GRENERGY
con participacion igual o superior al 5,0% del capital suscrito son:

- DARUAN GROUP HOLDING, S.L., titularidad 100,0% de D. David Ruiz de Andrés, que
ostenta un 94,01% del capital social (18.801.250 acciones).

- El 4,99% (998.750 acciones) pertenece a GAHUCO INVESTMENTS, S.L. empresa
propiedad de D2 Maria Covadonga Abaitua Sufier y de D. Hugo Galindo (Director
General de GRENERGY).

La totalidad de las acciones pertenecen a una Unica clase y confieren a su titular los mismos
derechos y obligaciones. Cada accién da derecho a un (1) voto, no existiendo acciones
privilegiadas.

La Compafiia tiene previsto aprobar un plan de incentivos para sus principales directivos
consistente en un plan de entrega de opciones sobre acciones, que supone una retribucion
plurianual, vinculado a la permanencia de determinados directivos y empleados claves.

Las acciones vinculadas al plan de incentivos nunca superaran el 5,0% del capital social de la
Compafiia en el momento de fijacién de dicho plan.
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1.18 Informacion relativa a operaciones vinculadas

1.18.1 Informacion sobre las operaciones vinculadas significativas segun la definicién
contenida en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, realizadas durante los dos
ejercicios anteriores a la fecha del Documento Informativo de Incorporaciéon

A continuacién se desglosa la informacién respecto a las operaciones realizadas por GRENERGY
RENOVABLES con partes vinculadas en los ejercicios 2013 segln cuentas anuales individuales
y 2014 segun cuentas anuales consolidadas.

A estos efectos, se consideran operaciones vinculadas las que tengan tal consideracién
conforme a la definicién establecida en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre.

De acuerdo con la Orden EHA/3050/2004 se considera operacion vinculada toda transferencia
de recursos, servicios u obligaciones entre las partes vinculadas con independencia de que
exista o no contraprestacion. La Orden se refiere en concreto a compras o ventas de bienes,
terminados o no; compras o ventas de inmovilizado, ya sea material, intangible o financiero;
prestacion o recepcion de servicios; contratos de colaboracién; contratos de arrendamiento
financiero; transferencias de investigacién y desarrollo, acuerdos sobre licencias; acuerdos de
financiacion, incluyendo préstamos y aportaciones de capital, ya sean en efectivo o en especie;
intereses abonados o cargados; o aquellos devengados pero no pagados o cobrados;
dividendos y otros beneficios distribuidos; garantias y avales; contratos de gestion;
remuneraciones e indemnizaciones; aportaciones a planes de pensiones y seguros de vida;
prestaciones a compensar con instrumentos financieros propios (planes de derechos de
opcién, obligaciones convertibles, etc.), y compromisos por opciones de compra o de venta u
otros instrumentos que puedan implicar una transmisién de recursos o de obligaciones entre
la Sociedad y la parte vinculada.

Las operaciones con partes vinculadas se dividen en tres tipos por su naturaleza transaccional:

a) Operaciones financieras: préstamos instrumentados mediante pdlizas de crédito, bien
entre GRENERGY y su Unico accionista, bien con sus sociedades filiales. Ambos
devengan unos intereses a tipo de mercado, los cuales han sido incluidos en los saldos
acreedores y deudores expuestos en las tablas anteriores.

b) Operaciones comerciales de venta: o prestacién de servicios a sociedades filiales,
todas ellas sociedades vehiculo propietarias de licencias y derechos de explotacion de
instalaciones fotovoltaicas, a las cuales GRENERGY factura por 1.) arrendamiento de la
instalacidon cuando ésta es propiedad de GRENERGY, o 2.) por servicios de O&M, es
decir, operacién y mantenimiento de las instalaciones.

c) Operaciones comerciales de compra: en los ultimos afios GRENERGY ha mantenido
puntualmente relaciones comerciales con una sociedad del grupo: MARP Marketing y
Producto, S.A., compafiia con gran experiencia en importaciones. En 2012 le adquirid
una remesa de paneles fotovoltaicos para la construccion de una instalacion.
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En 2014 GRENERGY adquiere a MARP una instalacién fotovoltaica de 2MW (Avila) por
importe de 4,0 millones de Euros, la cual se encuentra actualmente en el activo de
GRENERGY. Esta misma planta previamente habia sido vendida por GRENERGY a MARP
en 2011 por importe de 4,5 millones de Euros. Tanto la operacién de venta de
GRENERGY a MARP en 2011 como la de recompra por parte de GRENERGY en 2014 se
realizaron, practicamente a los valores netos contables del activo en cada momento,
por lo que ninguna de las operaciones ha tenido impacto en el EBITDA de la compaiiia.
La venta de la planta, en 2011 de GRENERGY a MARP, se produjo por diversas causas
qgue coincidieron en aquel momento. MARP disponia de exceso de liquidez y buscaba
inversiones rentables recurrentes, fiscalmente la operacién contaba con ventajas
segun la normativa vigente por la posibilidad de aplicar amortizaciones aceleradas, y
adicionalmente, MARP necesitaba cumplir el compromiso adquirido con algunos de
sus clientes, multinacionales, de compensar las emisiones de diéxido de carbono a la
atmdsfera. Esta operacién le permitia cumplir con estos tres objetivos de manera
simultdnea. El motivo de la recompra en junio de 2014 ha sido reorganizacidn
empresarial de todos los activos renovables del Grupo con GRENERGY como matriz.

Por ultimo, en 2015 se han producido algunas prestaciones de servicios a GRENERGY.

La informacién sobre operaciones con partes vinculadas a la Sociedad se recoge en los
siguientes cuadros, diferenciando con signo negativo deudas (pasivos), con signo positivo
créditos (activos):

a) Operaciones realizadas con accionistas significativos:

a.1) Operaciones realizadas con accionistas significativos

Op. Financieras - Saldo a cierre del ejercicio 2013 2014

Pol. crédito con Daruan Venture Capital S.C.R., S.A. -2.588.368 -49.462
P4l. crédito con Daruan Group Holding, S.L. -3.708.201
Total -2.588.368 -3.757.663

* Nota: 2013 Cuentas anuales individuales auditadas y 2014 Cuentas anuales consolidadas
auditadas
Nota: Ver organigrama del Grupo en el punto 1.11 de este documento. El saldo

de estas operaciones financieras intragrupo a 31/03/2015 es cero.

b) Operaciones realizadas con administradores y directivos

No ha habido transacciones significativas con los administradores y equipo directivo.
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c) Operaciones realizadas entre personas, sociedades o entidades de grupo

c.1) Operaciones realizadas entre personas, sociedades o

entidades del grupo 2013 2014
Op. Financieras - Saldo a cierre del ejercicio

Pél. crédito con Totana 2 Sun Solar S.L. 1.440

PAl. crédito con Greenhouse Solar Fields, S.L. 54.938

Pol. crédito con Greenhouse Renewable Energy, S.L. 55.370

Pol. crédito con Greenhouse Solar Energy, S.L. 54.971

P4l. crédito con Guia de Isora Solar 2, S.L. 5.593

P4l. crédito con Guia de Isora Solar 1, S.L. 8.233

Pél. crédito con Electrofoton Cabeza del Buey, S.L. 1.761

Pal. crédito con Grenergy Renovables Pacific Ltda. 78.757

P4l. crédito con Grenergy Renovables México SA de CV 45.741

PAl. crédito con Grenergy Perd SAC

Créditos a c¢/p a emp. grupo por conceptos fiscales 180.242 423.508
Total 487.046 423.508

* Nota: 2013 Cuentas anuales individuales auditadas y 2014 Cuentas anuales consolidadas
auditadas

Nota: GRENERGY RENOVABLES PACIFIC, GRENERGY RENOVABLES MEXICO y
GRENERGY RENOVABLES PERU son las sociedades mercantiles mediante las
gue se opera en Chile, México y Peru respectivamente. El resto de sociedades
son sociedades vehiculo (“Special Purpose Vehicle” o “SPV”) propietarias de
un proyecto o instalacion fotovoltaica concreta. Las operaciones financieras
con sociedades del grupo que entran dentro del perimetro de consolidacion
han sido objeto de eliminacidn en el proceso de elaboracién de los estados
financieros consolidados en el afio 2014. Ver organigrama del Grupo en el
apartado 1.11 de este documento.

c.2) Operaciones realizadas entre personas, sociedades o

entidades del grupo 2013 2014
Dividendos pendientes de recibir

Totana 2 Sun Solar S.L. 180.000
Avila Sur Solar, S.L. 20.000
Total 200.000 0

* Nota: 2013 Cuentas anuales individuales auditadas y 2014 Cuentas anuales consolidadas
auditadas
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c.3) Operaciones realizadas entre personas, sociedades o

entidades del grupo
Intereses devengados no pagados

Intereses devengados no pagados -75.390

* Nota: 2013 Cuentas anuales individuales auditadas y 2014 Cuentas anuales consolidadas
auditadas

c.4) Operaciones realizadas entre personas, sociedades o

entidades del grupo
Op. Comerciales - Saldos deudores a final de ejercicio

Daruan Venture Capital 266.200
Avila Sur Solar S.L. 16.411

Marp RenovablesS.L. -175 4.419
Mdgica Renovables S.L. -401 4,147
Gonder Inversiones 2007 S.L. 159 4.408
Arabayona Solar S.L. 190 4.452
Nuevo Pedernoso 1001, S.L. -615 4.577
Esla Renovables S.L. 207.580 139.362
South Olives PV S.L. 9.528.526
Miralbaida Energia X, S.L. 3.698

Otras partes vinculadas 4.893
Total 226.846 9.960.984

* Nota: 2013 Cuentas anuales individuales auditadas y 2014 Cuentas anuales consolidadas
auditadas

c.5) Operaciones realizadas entre personas, sociedades o

entidades del grupo
Op. Comerciales - Saldos acreedores a final de ejercicio

MARP Marketing y Producto S.A. -2.000.000
Totana 2 Sun Solar S.L. -137.385

Nagara Nur, S.L. -1.338

Total -138.723 -2.000.000

* Nota: 2013 Cuentas anuales individuales auditadas y 2014 Cuentas anuales consolidadas
auditadas

Nota: MARP MARKETING Y PRODUCTO es una sociedad propiedad de
DARUAN GROUP HOLDING, S.L.U. Ver organigrama del Grupo en el punto
1.11 de este documento.
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c.6) Operaciones realizadas entre personas, sociedades o

entidades del grupo
Op. Comerciales - Volumen de ventas durante el ejercicio

Ventas / Prest. servicios a Avila Sur Solar S.L. 62.295

Ventas / Prest. servicios a Totana 2 Sun Solar S.L. 946.309

Ventas / Prest. servicios a Esla Renovables S.L. 1.586.176 943.368
Ventas / Prest. servicios a Marp renovables, S.L. 4,974 3.797
Ventas / Prest. servicios a Arabayona Solar S.L. 4,136 3.522
Ventas / Prest. servicios a Mdgica Renovables S.L. 3.998 3.759
Ventas / Prest. servicios a Nuevo Pedernoso 1001, S.L. 4.059 3.642
Ventas / Prest. servicios a Gonder Inversiones 2007 S.L. 4,124 3.512
Ventas / Prest. servicios a South Olives PV S.L. 9.528.526
Total 2.616.071  10.490.126

* Nota: 2013 Cuentas anuales individuales auditadas y 2014 Cuentas anuales consolidadas
auditadas

Nota: Se produce la venta de una planta solar a la Compaiiia South Olives
PV, S.L. por importe de 9.528.526 Euros, reconociéndose un resultado
positivo de 2.254.909 Euros en la cuenta de pérdidas y ganancias de
GRENERGY. Tal y como se indica en el apartado 1.4.3 Hitos mas
significativos en la evolucién de GRENERGY, el comprador final de esta
planta fue el fondo de Capital Riesgo inglés PERWYN LLP.

c.7) Operaciones realizadas entre personas, sociedades o

entidades del grupo 2013 2014
Op. Comerciales - Volumen de compras durante el ejercicio

Compras / Prest. servicios de entidad dominante -5.338

Compras / Prest. servicios de otras emp. del grupo -178.849

Compras / Prest. servicios de otras partes vinculadas -351.661 -28.938
Compras / Prest. servicios a MARP Marketing y Producto, S.A. -4.050.000
Total -535.848 -4.078.938

* Nota: 2013 Cuentas anuales individuales auditadas y 2014 Cuentas anuales consolidadas
auditadas

Nota: Se produce la compra de una planta solar a la Compaiiia Marp
Marketing y Producto, S.A. por importe de 4.050.000 Euros (Valor Neto
Contable).
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1.19 Informacion financiera
1.19.1 Introduccidn

Tal y como se indica en el apartado 1.2 del Documento Informativo, Mazars Auditores S.L.P. ha
auditado las cuentas anuales individuales de GRENERGY y consolidadas de las Sociedades que
conforman el Grupo para el ejercicio 2014.

Ademas, las cuentas individuales de GRENERGY correspondientes a los ejercicios 2011, 2012 y
2013 han sido auditadas por Don Carlos Puig Martos.

La informacién contenida en este documento ha sido elaborada partiendo de los registros
contables de la Sociedad, de las cuentas auditadas y de los diversos sistemas de informacion
de la Sociedad, en coordinacién con el equipo directivo. Las Cuentas Anuales auditadas se
adjuntan como documento soporte en los Anexos.

1.19.2 Cuenta de Pérdidas y Ganancias individuales 2011-2013 y consolidadas 2014

A continuacidn se detallan las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2011-2014:

Cuenta de Resultados 2011-2014 (En €) 2013 2014
Ingresos de explotacion 4.903.910 3.283.397 4.196.884  5.905.323
Ingresos porventas de plantas 4.500.000 1.182.946 1.097.816 2.727.276
Ingresos por O&M 253.243 531.664 599.239 474.189
Ingresos por producciéon energia 150.667 1.568.787 2.499.829 2.703.858
Trabajos para el inmovilizado 4.936.393  8.052.870  1.252.393 0
Variacion exist. prod. term. curso de fabric. 0 475.978 -475.978 0
Aprovisionamientos -8.551.867 -9.148.517 -1.736.793  -158.921
Gastos de personal -304.381 -380.720 -354.445 -441.164
Otros gastos generales -428.825 -516.174 -634.033  -1.188.670
Gastos I+D -531.928 -446.806 -17.373 0
EBITDA 23.302 1.320.029 2.230.654 4.116.568
Amortizaciones -103.922 -466.009 -640.398 -712.948
EBIT -80.621 854.020 1.590.257 3.403.620
Resultados financieros -1.705 -277.713 -98.356 -485.756
Ingresos financieros 24.250 6.858 207.496 401
Gastos financieros -25.370 -210.112 -309.757 -462.957
Diferencias de cambio -585 0 -115 -2.627
Deterioro resultado enajenaciones 0 -74.459 4.020 -20.573
Resultados extraordinarios 185.595 133.363 129.669 -46.960
BAI 103.270 709.670 1.621.570 2.870.904
Impuesto de Sociedades 237.934 -56.379 -265.018  -1.150.129
BDI 341.203 653.291 1.356.551  1.720.775

*Afio 2011-2012-2013 Cuentas anuales individuales auditadas y 2014 Cuentas anuales consolidadas auditadas.
*El importe de EBITDA se ha ajustado, consusigno correspondiente, por resultados extraordinariosajenos ala
actividad recurrente de GRENERGY.

* Las cuentas del afio 2013 han sido reformuladas durantela auditoria de2014.
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1.19.2.1 Detalle de los ingresos

Durante el periodo comprendido entre 2011 y 2014, GRENERGY ha visto cdmo los ingresos
generados por las actividades de generacidn de energia y mantenimiento de plantas solares
fotovoltaicas propias y ajenas han crecido hasta representar un 53,8% del total de ingresos en
2014. No obstante, esta previsto que en 2015 estos ingresos disminuyan debido a que a finales
de 2014 se produjo la venta una instalacién en Granada como se comenta el apartado 1.6.5 de
este documento. Esta fuente de ingresos es, por tanto, muy dependiente de las decisiones
estratégicas que vaya tomando el Grupo acerca del mantenimiento en propiedad o la venta de
las plantas que vaya desarrollando. En estos momentos la voluntad de GRENERGY es seguir
manteniendo en propiedad sus dos plantas de 2MW cada una (Totana y Avila) salvo que surja
una muy buena oportunidad en el mercado para su enajenacion.

Los ingresos generados por la venta de parques tienen un componente menos recurrente y
varian en funcién de la cartera de plantas desarrolladas y vendidas a un tercero a lo largo del
periodo.

Los ingresos por Linea de Negocio se muestran a continuacién (% Ventas):

3,1%

5,2%
47,8% 45,8%

o 59,6%
g
c
2]
>
L
§ 16,2%
;e . -

2011 2012 2013 2014

m Venta de Parques O&M Produccién Energia

*Afio 2011-2012-2013 Cuentas anuales individuales auditadas y 2014 Cuentas
anuales consolidadas auditadas.

Como se puede comprobar, los ingresos provenientes por el desarrollo y venta de plantas
solares fotovoltaicas varian a lo largo del periodo analizado como consecuencia de la cartera
de proyectos que se encuentran en desarrollo, mientras que los ingresos provenientes por la
generacién de energia y mantenimiento generan un ingreso recurrente (siempre que
GRENERGY, por motivos estratégicos, no proceda a su venta) y creciente (en la medida en que
se aumente la cartera de plantas solares bajo gestion o el mantenimiento de plantas en
propiedad de terceros).

GRENERGY ha activado, durante el periodo 2011-2014, varios importes que corresponden a
gastos realizados por la empresa para su inmovilizado, tanto de plantas ya vendidas a terceros
como de otras que mantiene en propiedad. Durante el afio 2014, la Compaiia no ha
reconocido ingresos por este concepto.
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8,1

4,9

Millones de euros

1,3

0,0

2011 2012 2013 2014

Trabajos para el inmovilizado

Hay que destacar que la activacién de dichos gastos supone el reconocimiento en el balance de
un activo por la construccién de las plantas solares pero no tiene efecto en la Cuenta de
Resultados en ese momento (impacto cero en EBITDA). El impacto en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias sélo se produce en el momento en el que se vende la planta solar a un tercero,
contabilizdndose como ingreso la diferencia entre el precio de venta del activo y su Valor Neto
Contable en ese momento (importe de construccion menos amortizacién acumulada). Son
destacables los siguientes proyectos construidos y activados y, algunos de ellos vendidos:

e 2011: se termina de construir y poner en marcha una planta de 2MW (proyecto de
Totana, a dia de hoy propiedad de GRENERGY) que supone una activacidn de gastos en
el inmovilizado por valor de 5 millones de Euros ese afio.

e 2012: se construye y pone en marcha de una planta de 4MW con un coste de 8
millones de Euros. La planta es vendida en 2014 por un importe de 9,5 millones de
Euros, reconociendo un beneficio cercano a 2,2 millones de Euros en el momento de la
venta (diferencia entre el precio de venta y el Valor Neto Contable del activo en dicha
fecha).

e 2013: se construye una planta en Peligros (Granada), activando los gastos de
desarrollo de la planta por importe de 1,3 millones de euros. La planta es vendida en
2014 por un importe de 1,8 millones, por lo que se reconoce un beneficio cercano a
0,5 millones de Euros.

e 2014: no se ha registrado activacion de activos alguna.
1.19.2.2 Detalle de las principales partidas de gasto

La siguiente tabla muestra las principales partidas de gasto registradas en la cuenta de
pérdidas y ganancias de GRENERGY durante el periodo 2011-2014:
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. . TACM
Principales partidas de gastos 2011-2014 (En €) 2011 2012 2013 2014 2011-2014
Variacién exist. prod. term. curso de fabric. 0 475.978 -475.978 0
Aprovisionamientos -8.551.867 -9.148.517 -1.736.793  -158.921 -74%
Gastos de personal -304.381 -380.720 -354.445 -441.164 13%
Otros gastos de explotacion -960.753 -962.980 -651.406  -1.188.670 7%
Amortizacion del inmovilizado -103.922 -466.009 -640.398 -712.948 90%
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmov. -2.198 217.864 50.822 5.842 -239%
Gastos financieros -25.370 -210.112 -309.757 -462.957 163%
Diferencias de cambio -585 0 -115 -2.627 65%
Deterioro y resultados por enajenaciones de inst. fin. 0 -74.459 4.020 -20.573
Total Gastos -9.949.076 -10.548.954 -4.114.050 -2.982.018 -33%

*Afio 2011-2012-2013 Cuentas anuales individuales auditadas y 2014 Cuentas anuales consolidadas auditadas.

Los gastos se han visto fuertemente reducidos debido a que la principal partida de gastos de
GRENERGY corresponde a las compras de aprovisionamientos para el desarrollo y construccion
de las plantas solares fotovoltaicas. Durante el afio 2014, el gasto por aprovisionamientos se
ve reducido ya que GRENERGY adquiere una planta solar fotovoltaica de 2MW en Avila a una
sociedad vinculada, en lugar de construirla.

Los gastos de personal se han mantenido estables a lo largo del periodo 2011-2014.

La partida de otros gastos de explotacién aumenta considerablemente en el afio 2014 por ser
los datos de este ano correspondientes a las cuentas consolidadas, las cuales recogen el
importe de los gastos de las filiales latinoamericanas.

Los gastos por amortizacion del inmovilizado han aumentado en la medida en que GRENERGY
ha incorporado plantas solares fotovoltaicas a su inmovilizado material.

En cuanto a la recurrencia de los gastos, podriamos considerar recurrentes aquellos gastos
directos relacionados con las actividades de generacidn de energia y operacién y
mantenimiento (unos 0,5 millones de Euros en 2014) y los de estructura tanto en Espafia como
en las filiales latinoamericanas (unos 1,2 millones de Euros en 2014).

1.19.2.3 Evolucion del Resultado 2011-2014

La evolucidon del resultado de EBITDA Y EBIT, durante el periodo 2011-2014, ha sido
claramente positiva y creciente. El resultado de EBITDA del Grupo ha crecido desde el punto de
equilibrio en 2011 hasta alcanzar, en 2014, un EBITDA de 4,12 millones de Euros, lo que
supone un crecimiento cercano al 85% con respecto al periodo anterior.
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*Ano 2011-2012-2013 Cuentas anuales individuales auditadas y 2014 Cuentas
anuales consolidadas auditadas.

*El importe de EBITDA se ha ajustado, con su signo correspondiente,
por resultados extraordinarios ajenos a la actividad recurrente de
GRENERGY.

GRENERGY alcanza un EBITDA de 4,12 millones de Euros en 2014, con una combinacién de
ingresos y gastos mas estables mediante la generacién de energia y mantenimiento de las
plantas solares fotovoltaicas, con otros no recurrentes por las plusvalias originadas de la venta
de una planta solar fotovoltaica.

1.19.3 Balance de Situacidn individuales 2011-2013 y consolidadas 2014

A continuacidn se muestra el Balance de Situacion, correspondiente a los ejercicios cerrados a
31 de diciembre de 2011, 2012, 2013 y 2014:

Cuenta de Balance 2011-2014 (En €) 2011 2012 2013 2014 2015 1T
ACTIVO (€)
Inmovilizado material 7.057.445 13.869.810 14.144.485 9.112.361  8.823.199
Activo por impuesto diferido 1.363.321  1.022.054  676.919 496.714 491.162
Otros activos fijos 256.500 150.818 138.321 260.595 201.011
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.761.017 2.620.689  344.351  11.015.260  554.919
Otros activos circulantes 416.553 797.234 865.028 659.569 1.474.173
Tesoreria 2.064.227 2.939 4.133 112.014 1.764.887
Total Activo 13.919.062 18.463.545 16.173.237 21.656.513 13.309.350
PASIVO (€)
Patrimonio Neto 3.467.559  4.120.797 5.478.613 7.137.290  7.444.541
Pasivos porimpuesto diferido 1.326.222  1.109.995 1.076.514 1.971.850 1.971.850
Deuda Financiera 1.584.651  5.042.570 7.972.367 10.325.511 3.829.493
Deuda a L/P con entidades de crédito 1.057.270 1.899.295 3.839.710 3.920.052 2.729.326
Deuda a C/P con entidades de crédito 455.863 579.119 1.544.289 2.645.126 973.283
Deuda empresas asociadas 71.518 2.564.155 2.588.368 3.760.333 126.885
Deudas con acreedores y proveedores 7.540.630 8.190.183 1.645.744 2.221.862 63.465
Total Pasivo 13.919.062 18.463.545 16.173.237 21.656.513 13.309.350

* Ao 2011-2012-2013 Cuentas anuales individuales auditadas y 2014 Cuentas anuales consolidadas auditadas.
* Primer trimestre 2015 Cuentas anuales individuales noauditadas
* Las cuentas del afio 2013 han sido reformuladas durantela auditoria de2014.
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Las principales partidas que componen esta categoria se reflejan a continuacidn:

o Inmovilizado Material de Valor Bruto 9,96 millones de Euros a 31 de diciembre de
2014, esta compuesto, principalmente, por dos plantas solares fotovoltaicas que el
Grupo ha decidido mantener en cartera.

Dentro de esta partida se encuentran los siguientes conceptos:

Desglose de Inmovilizado Material (En €) 2012 2013 2014
Maquinaria e instalaciones técnicas 6.725.440 13.911.162 14.785.847 9.591.384
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 411.613 409.601 397.280 124.194
Otro inmovilizado 128.860 128.733 78.023 90.295
Inmovilizado en curso 0 0 0 158.390
Amortizacién acumulada a 31/12 -208.468 -579.686 -1.116.665 -851.902
Total inmovilizado Material 7.057.445 13.869.810 14.144.485 9.112.361

*Afio 2011-2012-2013 Cuentas anuales individuales auditadas y 2014 Cuentas anuales consolidadas auditadas.

e Partida Activos por Impuestos Diferidos por importe 0,5 millones de Euros a 31 de
diciembre de 2014 recoge los activos diferidos correspondientes a deducciones por [+D
y otras ventajas fiscales reconocidos en la medida en que se ha considerado probable
la obtencidon de beneficios fiscales futuros que permitirdn la aplicacién de estos
impuestos diferidos.

e Deudores Comerciales y Otras Cuentas a Cobrar por importe de 11,0 millones de
Euros a 31 de diciembre de 2014 corresponde a cuentas de clientes pendientes de
cobro. De dicho importe, 9,5 millones de Euros corresponde a la deuda generada con
un cliente por la venta de un parque en 2014 y que ha sido cobrada durante el primer
trimestre de 2015. El importe de la cuenta de Deudores Comerciales y Otras Cuentas a
Cobrar, sin considerar la operacién de venta de la planta solar asciende a 1,5 millones
de Euros (6,9% sobre el total de Activo).

e La partida de otros activos circulantes por importe de 0,6 millones de Euros
corresponde a créditos concedidos a empresas del grupo y asociadas (0,4 millones de
Euros) y existencias (0,2 millones de Euros).

e la Tesoreria se encuentra a la vista y totalmente disponible.

e Los Fondos Propios consolidados del Grupo a 31 de diciembre de 2014 ascienden a
7,1 millones de Euros, representando el 33% del Total del Activo del Grupo, y se
desglosan de la siguiente manera:
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Desglose de Patriomonio Neto (En €) 2014

Fondos Propios 7.137.290
Capital Social 3.000.000
Reservas 2.444.817
Resultado del ejercicio 1.724.877
Ajustes por cambios de valor -29.022

Socios externos -3.382

Total Patrimonio Neto 7.137.290

*Aflo 2014 Cuentas anuales consolidadasauditadas.

e La Partida de Pasivo por Impuesto Diferido por importe de 1,9 millones de Euros
corresponde a pasivos por diferencias temporales entre el resultado contable vy fiscal.
Este pasivo por impuesto diferido, fundamentalmente originado por diferentes
criterios contables y fiscales respecto a la amortizacién, se tendra que abonar sélo en
el momento en que se vendan a un tercero las plantas de Avila o Totana, supuesto
gue, como ya se ha dicho, no estd previsto en el corto ni medio plazo.

e La partida de Deuda Financiera de GRENERGY a 31 de diciembre de 2014 asciende a
10,3 millones de Euros, de los que el 63,6% (6,6 millones de Euros) corresponde a
deudas con Entidades de Crédito, mientras que el resto corresponde a deudas con
Entidades Vinculadas (3,8 millones de Euros), préstamos de CDTI, Ministerio de
Economia y Competitividad a tipo cero (0,5 millones de Euros) y otros Acreedores
Financieros (0,8 millones de Euros).

El calendario de vencimientos de la Deuda Financiera, que figura totalmente detallado
en las Notas 15 y 16 del Informe de Auditoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
correspondientes al ejercicio 2014 que se adjunta en el Anexo | del presente
Documento Informativo, se presenta a continuacién:

Clasificacion de los Pasivos Financieros por , . 5
2019 Mas de 5 afos Tota pasivo

Vencimientos a 31 de Diciembre de 2014 (En €)

Deudas con entidades de crédito - Préstamos 1.500.897  1.490.566  974.570 554.513 185.144 79.547 4.785.237
Deudas con entidades de crédito - Pdlizas de crédito 390.540 0 0 0 0 0 390.540
Otras deudas 557.686 57.686 57.686 57.686 57.686 265.935 1.054.365
Acreedores por arrendamiento financiero 143.577 114.888 7.832 8.234 8.079 0 282.610
Otros pasivos financieros 52.972 0 0 0 0 0 52.972
Empresas vinculadas 3.757.117 2.670 0 0 0 0 3.759.787
Total Pasivo Financiero 6.402.789  1.665.810 1.040.088  620.433 250.909 345.482 10.325.511

El Endeudamiento correspondiente a deudas con Entidades Vinculadas asciende 3,8
millones de Euros (36% del total de Deuda Financiera). Dicha deuda tenia un periodo
de vencimiento inferior al afio y ha sido amortizada durante el primer trimestre de
2015.

El ratio de Endeudamiento del Grupo, calculado como el resultado de dividir la
Posicion Financiera Neta (Deuda con coste financiero-Tesoreria)/EBITDA se eleva a 2,3
a 31 de diciembre de 2014.
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El desglose de la Deuda Bancaria del Grupo a 31 de diciembre de 2014 (tanto a largo
como a corto) se muestra a continuacion:

Detalle de Préstamos con Entidades de Crédito Fecha Tipo de Deuda Deuda

a 31 de Diciembre de 2014 (En €) vencimiento interés c/p I/p

Banco Popular 10/12/2018 7,19% 641.229 185.601 826.830
Banco Sabadell 01/05/2019 5,65% 765.333 150.648  915.981
Banco Sabadell 20/06/2017 4,29% 300.000 200.000  500.000
Banco Sabadell 20/07/2017 4,19% 527.778 333.333  861.111
Banco Sabadell 10/03/2017 6,03% 500.000  400.000  900.000
Banco Santander 18/06/2015 4,50% 0 31.315 31.315
Bankinter 01/10/2018 6,76% 550.000 200.000  750.000
Total Pasivo Financiero 3.284.340 1.500.897 4.785.237

Detalle de Lineas de Crédito con Entidades de Fecha Limite Dispuesto Disponible
Crédito a 31 de Diciembre de 2014 (En €) vencimiento Concedido

Banco Sabadell 27/05/2015 200.000 17.099 182.901
Banco Santander 17/04/2015  200.000 909 199.091
Kutxabank 27/02/2015  200.000 97.239 102.761
Banco Popular 26/06/2015 200.000 78.718 121.282
Targobank 11/06/2015 200.000 196.575 3.425
Total Pasivo Financiero 1.000.000 390.540 609.460

o Deudas con Acreedores y Proveedores a 31 de diciembre de 2014 comprende
principalmente la deuda contraida con empresas del Grupo por importe de 2,22
millones de Euros como consecuencia de la compra de una planta fotovoltaica a otra
empresa vinculada. Durante el primer trimestre, se ha amortizado la deuda con
empresas vinculadas (ver apartado 1.18 del presente documento).

1.19.4 En caso de existir opiniones adversas, negaciones de opiniéon salvedades o
limitaciones de alcance por parte de los auditores de la Sociedad, Mazars Auditores S.L.P., se
informara de los motivos, actuaciones conducentes a su subsanacién y plazo previsto para
ello

No existe ninguna opinién adversa, ni negacion de opinidn, ni salvedad o limitacién de alcance
en la auditoria de las cuentas consolidadas de GRENERGY correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2014, ni en las cuentas individuales correspondientes a los
ejercicios 2012 y 2013..

1.19.5 Descripcidn de la politica de dividendos

GRENERGY no ha repartido dividendos en el pasado y no prevé tampoco repartir dividendos
durante los préximos afios, ya que tiene previsto reinvertir el beneficio que obtenga en el
desarrollo de su estrategia de crecimiento.
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1.19.6 Informacion sobre litigios que puedan tener efecto significativo sobre el Emisor

A la fecha de elaboracién del presente Documento Informativo, no existen litigios que puedan
tener un efecto adverso significativo sobre la Sociedad.

1.20 Factores de riesgo

Antes de adoptar la decisidn de invertir adquiriendo acciones de GRENERGY, deben tenerse en
cuenta, entre otros, los riesgos que se enumeran a continuacion, los cuales podrian afectar de
forma adversa al negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econdmica
o patrimonial de GRENERGY y de su Grupo. Estos riesgos no son los Unicos a los que GRENERGY
podria tener que hacer frente. Hay otros riesgos que, por su mayor obviedad para el publico en
general, no se han tratado en este apartado. Ademas podria darse el caso de que futuros
riesgos, actualmente desconocidos o no considerados como relevantes en el momento actual,
pudieran tener un efecto en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacidn
financiera, econdmica o patrimonial de GRENERGY y de su Grupo. Asimismo, debe tenerse en
cuenta que todos estos riesgos podrian tener un efecto adverso en el precio de la acciones de
GRENERGY, lo que podria llevar a una pérdida parcial o total de la inversién realizada.

1.20.1 Factores de riesgo que afectan al negocio

Plan de Negocio basado fundamentalmente en ingresos no recurrentes: El plan de negocio de
GRENERGY para el periodo 2015-2017 se marca un objetivo de EBITDA acumulado total en el
periodo de 24 millones de Euros, tal y como se ha indicado en el apartado 1.14 del presente
documento. Es importante sefialar que los negocios recurrentes de generacion de energia y
servicios de operacidon y mantenimiento, provenientes bien de activos que hoy son propiedad
de GRENERGY o bien de contratos firmados con plantas de terceros ya en funcionamiento,
suponen una contribucién a ese EBITDA acumulado de 24 millones de Euros, de unos 5
millones de Euros. La consecucién de los restantes 19 millones de Euros depende de la
capacidad y el éxito de GRENERGY para desarrollar y comercializar entre 60 y SOMW de su
cartera de proyectos en Latinoamérica.

Desarrollo de proyectos: El éxito del modelo de negocio de GRENERGY se basa en su
capacidad para desarrollar proyectos de energia renovable desde cero. El desarrollo de un
proyecto hasta el momento en que pueda ser monetizado, en cualquiera de sus fases, supone
un proceso complejo que, en muchas ocasiones, no llega a buen fin. Igualmente, el desarrollo
de estos proyectos implica el consumo de recursos, principalmente, de personal, que son
recurrentes y fijos, independientemente de que los proyectos lleguen finalmente a buen fin.
Los ingresos y resultados del Grupo tienen, por tanto, una gran dependencia de la capacidad
de GRENERGY de desarrollar y monetizar con éxito sus proyectos en cartera.

Comercializacion: Las previsiones de ingresos y resultados de GRENERGY durante los préximos
tres afios se basan, fundamentalmente, en la venta de proyectos en Latinoamérica en
diferentes fases de maduracidon. En caso de que GRENERGY no sea capaz de materializar
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transacciones de venta en dichos proyectos, los ingresos y resultados previstos podrian verse
seriamente afectados.

Marco Regulatorio actual: Como ya se ha indicado anteriormente el mercado energético se
encuentra regulado gubernamentalmente en los distintos paises en los que GRENERGY esta
presente (Espafia-Chile-México y Peru), por lo que cualquier cambio en el marco regulatorio
actual en cualquiera de estos paises podria variar las condiciones actuales de mercado y por lo
tanto suponer un factor de riesgo, tanto para GRENERGY como para el resto de actores
participes de estos mercados. También es importante sefalar que, en México, el lento
desarrollo reglamentario de la reforma energética anunciada en el 2013, podria sufrir nuevos
retrasos con el consiguiente efecto negativo para el Grupo ya que veria ralentizada la
posibilidad de financiar y construir sus proyectos en este pais.

Competencia del mercado: El mercado de las energias renovables en los paises en los que
GRENERGY se encuentra presente es un mercado donde conviven actores de diferentes
tamafios, capacidades y nacionalidades. Los grandes actores internacionales cuentan con la
capacidad técnica y financiera para poder optar a captar los distintos proyectos energéticos de
cada pais en sus distintas fases.

Salida no deseada de personal clave: GRENERGY dispone de personal directivo que acumula
experiencia, conocimiento y talento adquirido a lo largo de los afios en la propia GRENERGY y
en otras empresas del sector. Estas personas resultan claves para el presente y, sobre todo,
para el futuro de GRENERGY, descrito en paginas anteriores. Cualquier salida no deseada de
alguna de estas personas supondria un obstaculo para el Grupo.

Capacidad Financiera: La presencia de GRENERGY en distintos mercados internacionales, con
capacidad actual para poder estudiar el desarrollo de 1.000MW de potencia instalada, implica
un esfuerzo econdmico y de gestién evidente. La falta de capacidad financiera podria impedir
el desarrollo o construccion de los proyectos, asi como obligar a la Companiia a desinvertir en
los mismos con rentabilidades menos atractivas que las esperadas.

Negociacion a la baja o rescision de los contratos de Operacién y Mantenimiento: Los
contratos de Operacidn y Mantenimiento que el Grupo mantiene con terceros, si bien son a
largo plazo, podrian ser negociados a la baja o rescindidos por los clientes.

Incremento de costes de la materia prima: Cualquier incremento en los precios de los
materiales de construccidon de una planta de energia renovable podria dificultar alcanzar las
rentabilidades esperadas.

Tipo de cambio: GRENERGY desarrolla gran parte de su actividad econdmica en el extranjero y
fuera del mercado europeo. La moneda utilizada en el curso normal de la actividad
empresarial se realiza o bien en moneda local o bien en ddlares. GRENERGY puede
experimentar un impacto significativo en su cuenta de resultados y en el balance consolidado
como consecuencia de variaciones en el valor de las monedas con respecto al euro.
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Influencia de los accionistas mayoritarios de GRENERGY: DARUAN GROUP HOLDING, S.L.
ostenta el 94,01% de las acciones de GRENERGY en el momento previo a la salida, por lo que
sus intereses podrian ser distintos de los del resto de accionistas, lo que implica que podria
influir significativamente en la toma de acuerdos en la Junta de Accionistas.

1.20.2 Factores de riesgo respecto a las acciones del emisor
1.20.2.1 Mercado para las acciones

Las acciones de GRENERGY no han sido anteriormente objeto de negociacién en ningun
mercado multilateral de negociacidon y, por tanto, no existen garantias respecto del volumen
de contratacion que alcanzaran las acciones, ni respecto de su efectiva liquidez.

1.20.2.2 Evolucion de la cotizacion

Los mercados de valores presentan en el momento de la elaboracidn del presente documento
una elevada volatilidad, fruto de la coyuntura que la economia y los mercados de valores
vienen atravesando en los ultimos ejercicios.

El precio de mercado de las acciones del Emisor puede ser volatil. Factores tales como: (i)
fluctuaciones en los resultados de GRENERGY; (ii) cambios en las recomendaciones de los
analistas financieros sobre GRENERGY vy en la situacién de los mercados financieros espafioles
e internacionales; (iii) asi como operaciones de venta que los accionistas principales del Emisor
puedan realizar de sus acciones, podrian tener un impacto negativo en el precio de las
acciones del Emisor.

Los eventuales inversores han de tener en cuenta que el valor de la inversidon en el Grupo
puede aumentar o disminuir y que el precio de mercado de las acciones puede no reflejar el
valor intrinseco de GRENERGY.
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2. INFORMACION RELATIVA A LAS ACCIONES

2.1 Numero de acciones cuya incorporacion se solicita, valor nominal de las mismas. Capital
social, indicacidn de si existen otras clases o series de acciones y de si se han emitido valores
que den derecho a suscribir o adquirir acciones

Con el fin de facilitar la adecuada difusidon de las acciones de la Sociedad, y en atencién a la
solicitud de incorporacidn al MAB-EE de las acciones de GRENERGY, la Junta General Universal
y Extraordinaria de accionistas de fecha 19 de mayo de 2015 acordd reducir el valor nominal
de las acciones sin alterar la cifra de capital social, de 187,50 (€187,50) euros a €0,15 por
accién, mediante el desdoblamiento de cada una de las dieciséis mil (16.000) acciones en
circulacion en ese momento en veinte millones (20.000.000) de nuevas acciones, en la
proporcién de mil doscientas cincuenta (1.250) acciones nuevas por cada accidn antigua, sin
gue se produjera variacién en la cifra total del capital social de la Sociedad. En consecuencia, a
fecha del presente Documento Informativo, el capital social de GRENERGY RENOVABLES, S.A.
es de tres millones (€3.000.000) de euros representado por 20 millones (20.000.000) de
acciones de €0,15 de valor nominal. Todas las acciones se hallan suscritas y totalmente
desembolsadas. Dichas acciones son de una Unica clase y serie, y atribuyen a sus titulares
plenos derechos politicos y econdmicos.

La Junta General Universal y Extraordinaria del Emisor de 19 de mayo de 2015 acordd solicitar
la incorporacion de las acciones representativas del capital de GRENERGY RENOVABLES, S.A. al
MAB-EE, y llevar a cabo las actuaciones necesarias y/o convenientes para tal fin.

La Junta General de la misma fecha acordé realizar una oferta de suscripcidon de acciones (en
adelante, la “Oferta de Suscripcion”), dirigida a inversores cualificados, ya sean personas fisicas
o juridicas, residentes en Espaiia o en otros paises miembros de la Unidn Europea, para lo cual
delegd en el Consejo de Administracion la facultad de fijar las condiciones de la misma.

En este sentido, la Junta General extraordinaria de la Sociedad celebrada el 19 de mayo de
2015 acordd facultar al Consejo de Administracion, al amparo de lo dispuesto en el articulo
297.1 b) de la Ley de Sociedades de Capital para que defina los términos, condiciones y demas
caracteristicas de dicha oferta de suscripcion, y a tales efectos pueda aumentar el capital
social. La citada delegacion se efectud por el importe maximo legalmente permitido. El
numero de acciones concreto que se emitirdn como consecuencia de dicha Oferta sera fijado
por el Consejo de Administracién de la Sociedad, en ejecucién de la delegacién efectuada por
la mencionada Junta General de accionistas, una vez finalice el periodo de prospeccion de la
demanda que llevard a cabo la Entidad Colocadora. Dicho nimero de acciones se decidird de
manera conjunta con el precio definitivo de la Oferta.

A fin de posibilitar la Oferta, la totalidad de los accionistas de la Sociedad han renunciado al
derecho de suscripcidon preferente que les pudiera corresponder sobre las nuevas acciones
objeto del aumento de capital, comprometiéndose asimismo a reiterar dicha renuncia en la
medida en que resulta necesario para la ejecucion de la correspondiente ampliacién de capital.
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Estd previsto que la totalidad de las acciones de la Sociedad, incluidas las acciones de nueva
emision objeto de la Oferta de Suscripcidn, sean incorporadas a negociacién en el MAB-EE.

En este sentido, la Sociedad conoce y acepta someterse a las normas que existan o puedan
dictarse en materia del MAB-EE y especialmente sobre incorporacidén, permanencia y exclusién
de dicho mercado.

2.2 Grado de difusion de los valores. Descripcion, en su caso, de la posible oferta previa a la
incorporacion que se haya realizado y de su resultado

2.2.1 Importe de la oferta

Tal y como se ha indicado en el apartado 2.1 anterior, el nUmero de acciones que se emitird
como consecuencia de la Oferta de Suscripcidn serd fijado por el Consejo de Administracién de
la Sociedad, una vez finalice el periodo de prospeccién de la demanda que los principales
directivos de la Sociedad llevardn a cabo junto a la Entidad Colocadora. Dicho nimero de
acciones se decidird de manera conjunta con el precio definitivo de la Oferta y no podra ser
superior a 2.727.273 acciones.

Andbank Espafia, S.A.U. e Intermoney Valores, S.V., S.A. actuan como Entidades Colocadoras.
BANCO SABADELL, S.A. actua como Entidad Agente y Proveedor de Liquidez.

El importe maximo de la Oferta de Suscripcion y, por tanto, el nimero de acciones ofrecidas en
el mercado, podrd verse reducido por acuerdo de GRENERGY y de BANCO SABADELL en
cualquier momento hasta la fijacidn, en su caso, del precio de la oferta de suscripcién.

2.2.2 Destinatarios de la oferta

La Oferta de Suscripcidn se dirige a inversores cualificados, en el sentido de lo dispuesto en el
articulo 39 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre.

De conformidad con el articulo 30 bis 1. de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, la presente Oferta no tendrd la consideracidn de oferta publica. Asimismo, no sera
objeto de registro ante la Comisidon Nacional del Mercado de Valores ni en ningun otro pais
distinto de Espana.

En particular, se hace constar que las acciones de la presente oferta no han sido registradas
bajo la “United States Securities Act” de 1933, ni aprobadas por la Securities Exchange
Commission ni por ninguna autoridad o agencia de los Estados Unidos de América. Por lo
tanto, la presente Oferta no se dirige a inversores o personas residentes en los Estados Unidos
de América.
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2.3 Caracteristicas principales de las acciones y los derechos que incorporan

El régimen legal aplicable a las acciones que se ofrecen es el previsto en la ley espafiola y, en
concreto, en las disposiciones incluidas en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por
el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (en lo sucesivo “Ley de
Sociedades de Capital”) y en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, asi como
en sus respectivas normativas de desarrollo que sean de aplicacion.

Las acciones de la Sociedad, son nominativas y estan representadas por medio de anotaciones
en cuenta y se hallan inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de la
Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
S.A.U. (“Iberclear”), con domicilio en Madrid, Plaza Lealtad n? 1 y de sus entidades
participantes autorizadas (en adelante, las “Entidades Participantes”).

Actualmente, las acciones de la Sociedad estan denominadas en euros, representadas
mediante anotaciones en cuenta, de una Unica clase, con un nominal de 0,15 Euros.

Todas las acciones son ordinarias y confieren a sus titulares los mismos derechos politicos y
econdémicos que las restantes acciones de GRENERGY.

Las acciones que se emitirdn y que seran objeto de la Oferta de Suscricién perteneceran a la
clase ya existente.

2.4 En caso de existir, descripcion de cualquier condicién a la libre transmisibilidad de las
acciones estatutaria o extra-estatutaria compatible con la negociacién en el MAB-EE

Las acciones de GRENERGY no estdn sujetas a ninguna restriccion a su transmisién como se
desprende en el articulo 8 de los Estatutos Sociales, cuyo texto se transcribe a continuacién:

“ARTICULO 8. TRANSMISION DE ACCIONES Y CONSTITUCION DE DERECHOS REALES.

1.- Las acciones y los derechos econdmicos que se deriven de ellas, incluido el derecho
de suscripcion preferente, son libremente transmisibles, con la tnica excepcion que se
recoge en el siguiente pdrrafo.

No obstante lo anterior, la persona que, siendo o no accionista de la Sociedad, quiera
adquirir un numero de acciones que, sumadas a aquellas de las que ya sea titular,
determinen una participacion en la Sociedad superior al 50% del capital social deberd
realizar, a su vez, una oferta de compra en las mismas condiciones a la totalidad de los
accionistas.

El accionista que reciba de un accionista o de un tercero una oferta de compra de sus
acciones, por cuyas condiciones de formulacion, caracteristicas del adquirente y
restantes circunstancias concurrentes, deba razonablemente deducir que tiene por
objeto atribuir al adquirente una participacifion accionarial superior al 50% del capital
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social, solo podrd transmitir acciones que determinen que el adquirente supere el
indicado porcentaje si el potencial adquirente le acredita que ha ofrecido a la totalidad
de los accionistas la compra de sus acciones en las mismas condiciones.”

La referencia a la transmision en caso de cambio de control se aprobd en la Junta General
Universal de transformaciéon de Sociedad Limitada a Sociedad Andénima, adaptando de esta
forma los estatutos sociales de la sociedad a las exigencias requeridas por la regulacion del
MAB-EE relativas a los cambios de control.

2.5 Pactos parasociales entre accionistas o entre la Sociedad y accionistas que limiten la
transmision de acciones o que afecten al derecho de voto

A fecha del presente Documento Informativo, GRENERGY no tiene conocimiento de la
existencia de pactos parasociales entre accionistas o entre GRENERGY y sus accionistas que
limiten la transmisién de acciones o afecten en alguna manera al derecho de voto.

2.6 Compromisos de no venta o transmision, o de no emisidn asumidos por accionistas o por
la Sociedad con ocasidn de la incorporacion a negociaciéon en el MAB-EE

La totalidad de los accionistas de GRENERGY y la propia Sociedad, a la fecha de este
Documento Informativo se han comprometido frente a la Entidad Colocadora, conforme a los
términos y condiciones establecidos en el contrato de colocacién suscrito con la Entidad
Colocadora, a no transmitir acciones de la Sociedad y/u otros valores que den derecho a la
adquisicion de acciones hasta una vez transcurridos un afio, a contar desde la fecha de
incorporacidn a negociacidn de las acciones en el MAB-EE.

Como excepcion a dicho compromiso:

- DARUAN GROUP HOLDING S.L. podra transmitir a la Sociedad al precio de la Oferta
Publica de Suscripcidn y antes de que se produzca ésta, hasta un 5% del capital social
para dar cobertura al Plan de Incentivos para Administradores, Directivos, Empleados y
Colaboradores Clave y dotar a la compafiia de acciones para el Proveedor de Liquidez.

- GRENERGY podr3, en el citado periodo de un afio, poner acciones a disposicién del
Proveedor de Liquidez con la finalidad de permitir a este ultimo hacer frente a los
compromisos adquiridos en virtud del Contrato de Liquidez celebrado entre
GRENERGY y dicho Proveedor de Liquidez.

Asimismo, GRENERGY facilitara acciones que actualmente posean en cartera, asi como adquirir
acciones, para ponerlas a disposicion del Proveedor de Liquidez en virtud de lo establecido en
el Contrato de Liquidez.
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De igual manera en este periodo de un afio GRENERGY a la fecha de este documento también
estara facultado para:

- La entrega de opciones u otros derechos vinculados al valor de las acciones en el
marco de planes de incentivos a sus directivos y empleados.

- La emisidn u ofrecimiento de acciones en el marco de operaciones estratégicas de la
Sociedad (incluyendo las operaciones de fusién que impliquen canje de valores)
siempre que el adquirente asuma el compromiso de lockup.

- Las transmisiones o emisiones de acciones por accionistas como consecuencia de: a)
transmisiones de acciones entre entidades pertenecientes a un mismo grupo (en el
sentido del articulo 42 del Cddigo de Comercio), o b) transmisiones a favor de
familiares directos hasta el segundo grado por consanguinidad o afinidad, cényuge o
persona con la que se mantiene andloga relacién de afectividad, siempre que la
entidad adquirente o dichos familiares directos, cényuge o persona con la que se
mantiene andloga relacién de afectividad, asuman idéntico compromiso de no
transmisidn de acciones por el periodo remanente.

- Latransmision de acciones realizadas en el contexto de eventuales ofertas publicas de
adquisicion sobre la Sociedad.

2.7 Previsiones estatutarias requeridas por la regulaciéon del MAB relativas a la obligaciéon de
comunicar participaciones significativas y los pactos parasociales y los requisitos exigibles a
la solicitud de exclusién de negociacidon en el MAB y a los cambios de control de la Sociedad

Los estatutos de la Sociedad recogen expresamente lo siguiente en relacion a las
participaciones significativas y los pactos parasociales:

Articulo 82.- Transmision de acciones y constitucion de derechos reales

1.- Las acciones y los derechos econdmicos que se deriven de ellas, incluido el derecho
de suscripcion preferente, son libremente transmisibles, con la tnica excepcion que se
recoge en el siguiente pdrrafo.

No obstante lo anterior, la persona que, siendo o no accionista de la Sociedad, quiera
adquirir un numero de acciones que, sumadas a aquellas de las que ya sea titular,
determinen una participacion en la Sociedad superior al 50% del capital social deberd
realizar, a su vez, una oferta de compra en las mismas condiciones a la totalidad de los
accionistas.

El accionista que reciba de un accionista o de un tercero una oferta de compra de sus
acciones, por cuyas condiciones de formulacion, caracteristicas del adquirente y
restantes circunstancias concurrentes, deba razonablemente deducir que tiene por
objeto atribuir al adquirente una participacifion accionarial superior al 50% del capital
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social, solo podrd transmitir acciones que determinen que el adquirente supere el
indicado porcentaje si el potencial adquirente le acredita que ha ofrecido a la totalidad
de los accionistas la compra de sus acciones en las mismas condiciones.

2.- La transmision de valores representados por medio de anotaciones en cuenta
tendrd lugar por transferencia contable conforme a la legislacion aplicable.

3.- La inscripcidn de la transmision a favor del adquirente producird los mismos efectos
que la tradicion de los titulos. La transmision serd oponible frente a terceros desde el
momento en que se haya practicado la inscripcion. La constitucion de derechos reales
limitados u otra clase de gravdmenes sobre valores representados por medio de
anotaciones en cuenta deberd inscribirse en la cuenta correspondiente. La constitucion
del gravamen serd oponible a terceros desde el momento en que se haya practicado la
correspondiente inscripcion.

Articulo 102.- Comunicacion de participaciones significativas.

1.- El accionista estard obligado a comunicar a la Sociedad las adquisiciones de
acciones, por cualquier titulo, ya sea directa o indirectamente, que determinen que su
participacion total alcance, supere o descienda del 10% del capital social y sucesivos
multiplos.

2.- En el caso de que el accionista sea administrador o directivo, esta obligacion de
comunicacion se referird al porcentaje del 1% del capital social y sucesivos multiplos.

3.- Las comunicaciones previstas en este articulo deberdn realizarse al érgano de
administracion y dentro del plazo mdximo de los cuatro dias hdbiles siguientes a aquel
en que se hubiera producido el hecho determinante de la comunicacion.

4.- La Sociedad dard publicidad a tales comunicaciones de acuerdo con lo dispuesto en
la normativa del Mercado Alternativo Bursdtil.

Articulo 322. Comunicacion de pactos.

1.- Todo accionista estard obligado a comunicar a la Sociedad la suscripcion, prérroga o
extincion de pactos en virtud de los cuales se restrinja la transmisibilidad de las
acciones de su propiedad o que afecten al derecho de voto.

2.- Las comunicaciones deberdn realizarse al Consejo de Administracion y dentro del
plazo mdximo de los cuatro dias hdbiles siguientes a aquel en que se hubiera producido
el hecho determinante de la comunicacion.

3.- La Sociedad dard publicidad a tales comunicaciones de acuerdo con las reglas del
Mercado Alternativo Bursdtil.
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Asimismo, el Articulo 33 recoge la exclusidon de negociacién como sigue:
Articulo 332.- Exclusion de negociacion.

En el caso de que la Junta General adopte un acuerdo de exclusion de negociacion de
sus acciones del Mercado Alternativo Bursdtil que no estuviera respaldado por la
totalidad de los accionistas, la Sociedad estard obligada a ofrecer a los accionistas que
no hubieran votado a favor, la adquisicion de sus acciones al precio que resulte de la
regulacion de las ofertas publicas de adquisicion de valores para los supuestos de
exclusion de negociacion.

Por otro lado se han realizado también las modificaciones oportunas para que ademas de
cumplir con las exigencias impuestas por la regulacion del MAB-EE a las sociedades cuyas
acciones se incorporen a negociaciéon en dicho mercado, la Sociedad cumpla con la
transparencia esperada por el mercado.

2.8 Descripcion del funcionamiento de la Junta General

La Junta General de accionistas se rige por lo dispuesto en la Ley, en los Estatutos y en el
Reglamento de la Junta General, que completan y desarrollan la regulacion legal y estatutaria
en las materias relativas a su convocatoria, preparacién, celebracion y desarrollo, asi como al
ejercicio de los derechos de informacién, asistencia, representacién y voto de los accionistas.

Los accionistas, constituidos en Junta General decidiran por mayoria en los asuntos que sean
competencia legal de ésta. Todos los socios, incluso los disidentes y los que no hayan
participado en la reunién, quedaran sometidos a los acuerdos de la Junta General, sin perjuicio
de los derechos y acciones que la Ley les reconoce.

Las Juntas Generales de Accionistas podran ser ordinarias o extraordinarias. Es ordinaria la que
previa convocatoria, debe reunirse necesariamente dentro de los seis primeros meses de cada
ejercicio para censurar la gestion social, aprobar, en su caso, las cuentas de ejercicio anterior y
resolver sobre la aplicacién del resultado.

Todas las demas Juntas tendran el caracter de extraordinarias. No obstante, la Junta General,
aunque haya sido convocada con el caracter de ordinaria, podra también deliberar y decidir
sobre cualquier asunto de su competencia que haya sido incluido en el orden del dia de la
convocatoria.

El Organo de Administracion debera convocar la Junta General Ordinaria para su celebracién
dentro de los seis meses de cada ejercicio. Asimismo, el Organo de Administracién podra
convocar Junta General Extraordinaria siempre que lo estime conveniente para los intereses
sociales. Debera asimismo convocarla cuando lo soliciten accionistas que representen, al
menos, el cinco por ciento del capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar en
ella. En este supuesto, el Organo de Administracién deberd convocar la Junta General de
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Accionistas dentro del plazo legalmente previsto a tal efecto y, asimismo, confeccionard el
Orden del Dia incluyendo los asuntos que hubieran sido objeto de solicitud.

La convocatoria tanto para las Juntas Ordinarias como para las extraordinarias, se realizara
mediante anuncio publicado en la pagina web corporativa por lo menos con un mes de
antelacion al dia de su celebracién.

El anuncio expresara la fecha de la reunién en primera convocatoria, todos los asuntos que
han de tratarse y, cuando, asi se lo exija la Ley, el derecho de los accionistas a examinar en el
domicilio social y, en su caso, de obtener, de forma gratuita e inmediata, los documentos que
han de ser sometidos a la aprobacion de la Junta y los informes técnicos establecidos en Ia
Ley. Podra, asimismo, hacerse constar la fecha en la que, si procediera, se reunira la Junta en
segunda convocatoria. Entre la primera y la segunda deberd mediar, por lo menos un plazo de
24 horas.

La Junta General se entenderd convocada y quedard validamente constituida para tratar
cualquier asunto, siempre que esté presente todo el capital desembolsado y los asistentes
acepten por unanimidad la celebracidn de la Junta.

La Junta podra ser celebrada en un término municipal distinto de aquel en el que la sociedad
tenga su domicilio social, siempre que se encuentre dentro del territorio de la Comunidad
Auténoma de Madrid. En el supuesto de no figurar el lugar de celebracion en la convocatoria,
se entendera que la Junta ha sido convocada para su celebracion en el domicilio social.

Tendrdn derecho de asistencia a la Junta General todos los accionistas que tengan inscritas sus
acciones en el correspondiente registro contable de anotaciones en cuenta con cinco dias de
antelacién a aquel en el que haya de celebrarse la Junta. Todo accionista que tenga derecho a
asistir podra hacerse representar en la Junta General por medio de otra persona, aunque ésta
no sea accionista, en la forma y con los requisitos establecidos en la Ley de Sociedades de
Capital. Podran asistir a la Junta General los Directores, Gerentes, Técnicos y demas personas
que tengan interés en la buena marcha de los asuntos sociales. Los Administradores deberan
asistir a las Juntas Generales.

Actuaran como Presidente y Secretario los que sean del Consejo de Administracién, o en caso
de ausencia de éstos, los que la propia Junta acuerde. Si existiere Vicepresidente y
Vicesecretario del Consejo, a ellos correspondera el ejercicio de dichos cargos en defecto del
Presidente y Secretario. Sélo se podrd deliberar y votar sobre los asuntos incluidos en la
convocatoria, pero los Administradores pueden ser separados en cualquier momento por la
Junta aunque éste punto no constara en el orden del dia. Corresponde al Presidente dirigir las
deliberaciones, conceder el uso de la palabra y determinar el tiempo de duracién de las
sucesivas intervenciones.

De las reuniones de la Junta General se extendera acta en el libro llevado al efecto. El acta
podra ser aprobada por la propia Junta General o en su defecto, dentro del plazo de quince
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dias por el Presidente y dos interventores, uno en representaciéon de la mayoria y otro por la
minoria.

Con fecha 19 de mayo de 2015 la Junta General Universal y extraordinaria de GRENERGY
aprobé el Reglamento de Junta de Accionistas que entrara en vigor en el momento en que las
acciones de la Sociedad sean incorporadas a negociacion en el MAB-EE.

2.9 Proveedor de liquidez y breve descripcion de su funcién

El Emisor ha formalizado un contrato de liquidez (el “Contrato de Liquidez”) con Banco
Sabadell, S.A. (En adelante, el “Proveedor de Liquidez”).

En virtud del Contrato de Liquidez, el Proveedor de Liquidez se compromete a ofrecer liquidez
a los titulares de acciones de la Sociedad mediante la ejecucién de operaciones de
compraventa de acciones de GRENERGY en el Mercado Alternativo Bursatil de acuerdo con el
régimen previsto al respecto por la Circular 7/2010 de 4 de enero sobre normas de
contratacion de acciones de Empresas en Expansion a través del Mercado Alternativo Bursatil
(“Circular MAB 7/2010”) y su normativa de desarrollo.

El Proveedor de Liquidez dard contrapartida a las posiciones vendedoras y compradoras
existentes en el Mercado Alternativo Bursatil de acuerdo con sus normas de contratacion y
dentro de sus horarios ordinarios de negociacion, no pudiendo dicha entidad llevar a cabo las
operaciones de compraventa previstas en el Contrato de Liquidez a través de las modalidades
de contratacidon de bloques ni operaciones especiales, tal y como éstas se definen en la
Circular 7/2010.

La Sociedad se compromete a poner a disposicién del Proveedor de Liquidez una combinacion
de trescientos mil euros (€300.000) en efectivo y la misma cantidad en acciones, con la
exclusiva finalidad de permitir al Proveedor de Liquidez hacer frente a los compromisos
adquiridos en virtud del Contrato de Liquidez.

La finalidad de los fondos y acciones entregados es exclusivamente la de permitir al Proveedor
de Liquidez hacer frente a sus compromisos de contrapartida, por lo que el Emisor no podra
disponer de ellos salvo en caso de que excediesen las necesidades establecidas por la
normativa del Mercado Alternativo Bursatil.

El Contrato de Liquidez tendrd una duracién indefinida, entrando en vigor en la fecha de
incorporacién a negociacién de las acciones del Emisor en el Mercado Alternativo Bursatil y
pudiendo ser resuelto por cualquiera de las partes, en caso de incumplimiento de las
obligaciones asumidas en virtud del mismo por la otra parte, o por decisién unilateral de
alguna de las partes, siempre y cuando asi lo comunique a la otra parte por escrito con una
antelacién minima de sesenta (60) dias. Asimismo se comunicara con suficiente antelacién al
MAB mediante Hecho Relevante.
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El proveedor de Liquidez se compromete a no solicitar o recibir del Asesor Registrado ni de la
Sociedad instruccion alguna sobre el momento, precio o demds condiciones de las érdenes
qgue formule ni de las operaciones que ejecute su actividad de Proveedor de Liquidez en virtud
del Contrato de Liquidez. Tampoco podra solicitar ni recibir informacién relevante de la
Sociedad que no sea publica.
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3. OTRAS INFORMACIONES DE INTERES
3.1 Informacidn sobre Buen Gobierno Corporativo

Si bien las recomendaciones contenidas en el Cddigo Unificado de Buen Gobierno (en lo
sucesivo también, “Cddigo Unificado”) son Unicamente aplicables a las sociedades cuyas
acciones estén admitidas a cotizacién en un mercado secundario oficial de valores, GRENERGY,
con la motivacién de aumentar la transparencia y seguridad para los inversores, se ha
comprometido a implantar varias recomendaciones establecidas al respecto por el Cédigo
Unificado.

3.2 Tamaio del Consejo de Administracién

Si bien a la fecha del presente Documento, el nimero de consejeros de GRENERGY es de TRES,
la Junta General Extraordinaria y Universal de accionistas celebrada el 19 de mayo de 2015
acordd proceder a una reestructuracion del Consejo de Administracion comprometiéndose a
llevar a cabo las actuaciones necesarias para, en el plazo maximo de 12 meses, ampliar el
numero de consejeros a CINCO, nombrando dos consejeros independientes. Dicho nimero de
consejeros permitird un funcionamiento eficaz y participativo, y que se encuadre dentro del
rango aconsejado por el Cédigo Unificado (entre 5 y 15 consejeros). En el articulo 21 de los
estatutos sociales de GRENERGY se establece un minimo de 3 y un maximo de 12 consejeros.

3.3 Composicion del Consejo de Administracion

Durante el periodo de transicién, hasta que se produzcan los nombramientos comprometidos
en la mencionada Junta General Universal y Extraordinaria de fecha 19 de mayo de 2015, el
numero de Consejeros de la sociedad esta fijado en tres (3), cuyos datos son los siguientes:

1.- D. David Ruiz de Andrés.
2.- Daruan Group Holding, S.L. representada por D. Antonio Francisco Jiménez Alarcén.
3.- D. Florentino Vivancos Gasset.

En consecuencia, una vez realizadas las actuaciones comprometidas en la Junta General antes
indicadas, el nimero de consejeros externos dominicales e independientes del Consejo de
Administracion de la Sociedad constituira mas del tercio del Consejo, cumpliendo de esta
forma con la recomendacidn 10 del Cédigo Unificado.

3.4 Incorporacion de Consejeros independientes

Tal y como se indica en el punto 3.2 anterior, en cuanto se realicen las actuaciones
comprometidas por la Junta General, se incorporaran al Consejo de Administracién de
GRENERGY, Consejeros Independientes, entendiendo por tales los que no tienen funciones
ejecutivas, no representan a ningln accionista significativo y, ademas no tienen relacién con
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ninguno de los dos grupos anteriores. GRENERGY contard con DOS consejeros independientes
en el seno de su Consejo de Administracion.

3.5 Duracion de los mandatos

El articulo 22 de los estatutos sociales de GRENERGY establece que los administradores
ejerceran su cargo durante el plazo de 6 afos, incluyendo a todos los consejeros,
independientemente de su categoria, cumpliendo de esta forma con la recomendacion 29 del
Cédigo Unificado que indica que los consejeros independientes no permanezcan como tales
durante un periodo continuado superior a 12 afios.

3.6 Creacion de Comisiones

Esta previsto que el Consejo de Administracidon de GRENERGY acuerde la constitucién de una
Comisidn de Auditoria y una Comisién de Nombramientos y Retribuciones, una vez se
produzcan los nombramientos de Consejeros independientes antes sefialados. Con ello, se
cumpliria con la recomendacion 44 del Cédigo de Unificacion.

Por ultimo indicar que GRENERGY para reforzar la transparencia a los inversores, ha aprobado
un Reglamento de la Junta General y tiene previsto aprobar un Reglamento del Consejo de
Administracion, que contendran respectivamente, las medidas concretas tendentes a
garantizar la mejor administracion de la Sociedad, asi como un Reglamento Interno de
Conducta.

3.7 Compromiso con la Comunidad

En los ultimos ejercicios GRENERGY, fruto del compromiso de sus administradores vy
accionistas con la sociedad, ha venido destinando una cantidad entre el 3% y el 5% del
beneficio neto anual a apoyar proyectos sociales vinculados a la mejora del medio ambiente,
bien de forma directa o a través de ONG's.

Es voluntad de la Compaiiia continuar con este compromiso, especialmente en aquellas
comunidades donde GRENERGY desarrolle proyectos de energia renovable.

La Compainiia asume el compromiso de publicar anualmente una memoria donde se describa la
tipologia de proyectos apoyados, asi como los importes destinados a cada uno de ellos.

De hecho el articulo 29.2 de los Estatutos Sociales establece lo siguiente:

La Sociedad podrd destinar todos los afios un 5% de los beneficios contables antes de
impuestos, actividades de interés general, labores de mecenazgo o, en general, a
entidades sin dnimo de lucro. El consejo de administracion decidird sobre la aplicacion
concreta de ese porcentaje e informard de la misma en un apartado concreto de la
Memoria que compone las Cuentas Anuales.
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4. ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES
4.1 Informacion relativa al Asesor Registrado

GRENERGY designé con fecha 7 de abril de 2015 a NORGESTION como Asesor en este proceso
de Salida al MAB-EE, cumpliendo asi con el requisito que establece la Circular 2/2014 del MAB.
En dicha Circular se establece la necesidad de contar con un Asesor Registrado en el proceso
de incorporacién al Mercado Alternativo Bursatil para empresas en expansion y en todo
momento mientras la Sociedad esté presente en este mercado.

GRENERGY Y NORGESTION S.A,, declaran que no existe entre ellos ninguna relacién ni vinculo
mas alla del de Asesor Registrado, descrito en el presente apartado.

NORGESTION S.A., fue autorizada por el Consejo Asesor del MAB como Asesor Registrado el 21
de julio de 2011, segun se establece en la Circular 10/2010 y estd debidamente inscrita en el
Registro de Asesores Registrados del MAB.

NORGESTION S.A., se constituyd en San Sebastidn el 29 de diciembre de 1972, por tiempo
indefinido, y estd inscrita en el Registro Mercantil de Guipuzcoa al Tomo 1.114, Folio 191, Hoja
SS-2506 inscripcion 12, con C.I.LF n? A-20038022, y domicilio social en Paseo Francia, 4. 20012
San Sebastian.

Su objeto incluye las actividades de prestacién de servicios de asesoramiento estratégico y
financiero a empresas e inversores financieros en todo lo relativo a su patrimonio financiero,
empresarial e inmobiliario.

El equipo de profesionales de NORGESTION que presta el servicio de Asesor Registrado esta
formado por un equipo multidisciplinar de profesionales que aseguran la calidad y rigor en la
prestacion del servicio.

NORGESTION actua en todo momento, en el desarrollo de su funcidn como Asesor Registrado,
siguiendo las pautas establecidas en su Cédigo Interno de Conducta.

4.2 Informacion relativa a otros asesores que hayan colaborado en el proceso de
incorporacion al MAB-EE

Ademds de NORGESTION S.A. como Asesor Registrado y Banco Sabadell, S.A. como Entidad
Agente y Proveedor de Liquidez, han prestado sus servicios en relacidon con la Oferta objeto del
presente Documento Informativo:

i VIVANCOS ABOGADOS, S.L.P. Unipersonal. ha actuado como asesor mercantil de la
Sociedad en su incorporacion al MAB-EE.

ii. ANDBANK ESPANA, S.A. e INTERMONEY VALORES, S.V, SA. han actuado como
entidades colocadoras.
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ANEXOS

I. Estados Financieros Consolidados Auditados correspondientes al Ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2014

Il. Estados Financieros Individuales Auditados correspondientes al Ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2014

lll. Estados Financieros Individuales Auditados correspondientes al Ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2013

IV. Estados Financieros Individuales Auditados correspondientes al Ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2012

V. Detalle de los proyectos en cartera en Chile en un estado mas avanzado de desarrollo

VI. Glosario de términos
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Informe de Auditoria Independiente
de Cuentas Anuales Consolidadas

Al Socio Unico de
GRENERGY RENOVABLES, S.L.U.

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de la sociedad GRENERGY
RENOVABLES, S.L.U. y sociedades dependientes, que comprenden el balance consolidado al
31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios
en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria
consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la sociedad dominante son responsables de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados consolidados de GRENERGY RENOVABLES, S.L.U. y
sociedades dependientes, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable al Grupo en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria consolidada adjunta,
y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales consolidadas
adjuntas basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad
con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa
exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas
estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los
riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o error. Al
efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante
para la formulacién por parte de la sociedad dominante de las cuentas anuales consolidadas,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno
de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacién de las politicas
contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
direccion, asi como la evaluacion de la presentacién de las cuentas anuales consolidadas
tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

C/. Alcala, 63, 28014 Madrid Teléfono: + 34 915 624 030 Fax: + 34 915 610 224 e-mail: auditoria@mazars.es R .

Oficinas en: Alicante, Barcelona, Bilbao, Madrid, Méalaga, Valencia, Vigo Pﬁ”ﬁj{gi’y 4
MEMBER «

MAZARS Auditores, S.L.P. Domicilio Social: Calle Diputacio, 260, 08007 Barcelona GroBAL ALLIANGE 98

Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 30.734, Folio 212, Hoja B-180111, Inscripcion 13, N.I.F. B-61622262

Inscrita con el nimero S1189 en el Reaistro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC)




P MAZARS

Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada
de la sociedad GRENERGY RENOVABLES, S.L.U. y sociedades dependientes a 31 de
diciembre de 2014, asi como de sus resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los
administradores de la sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién de la
sociedad GRENERGY RENOVABLES, S.L.U. y sociedades dependientes, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién consolidado con el
alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de la sociedad GRENERGY RENOVABLES,
S.L.U. y sociedades dependientes.

ﬁﬂﬂ . Madrid, 22 de abril de 2015
Auditores

Fhmnman MAZARS ALUDITORES, S.L.P.

N° S1189 \>m
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GRENERGY RENOVABLES, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014

GRENERGY RENOVABLES, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DEL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Euros)
Notas de la Ejercicio
Memoria 2014

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 5.905.323
Ventas 4.836.476
Prestaciones de senicios 1.068.847
Variaci6n de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion -
Trabajos realizados por la empresa para su activo -
Aprovisionamientos Nota 19 (158.921)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (126.921) .
Trabajos realizados por otras empresas (32.000) AN
Otros ingresos de explotacion - \
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente - s
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio - S
Gastos de personal Nota 19 {441.164)
Sueldos, salarios yasimilados (358.217)
Cargas sociales (82.947)
Otros gastos de explotacion (1.188.670)
Senvicios exteriores (1.098.727)
Tributos . (75.355)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales (13.603)
Otros gastos de gestién corriente (985)
Amortizacién del inmovilizado Nota6y7 (712.948)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras -
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 5.842
Resultados por enajenaciones y otras 5.842
Otros resultados {52.802)
RESULTADO DE EXPLOTACION 3.356.660
Ingresos financieros Nota 19 401
De participaciones en instrumentos de patrimonio -

De empresas del grupo y asociadas -

De terceros -
De valores negociables yotros instrumentos financieros 401

De empresas del grupo y asociadas -

De terceros 401
Gastos financieros Nota 19 (462.957)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (75.390)
Por deudas con terceros (387.667)
Diferencias de cambio (2.627)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros {20.573)
Deterioro y pérdidas 211)
Resultados por enajenacones yotras (20.362)
RESULTADO ANANCIERO (485.757)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2.870.903
Impuesto sobre Sociedades (1.150.129)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 1.720.774
RESULTADO ATRIBUIDO A SOCIOS EXTERNOS Nota 14 (4.103)
RESULTADO DEL EJERCICIO A SOCIEDAD DOMINANTE 1.724.877
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GRENERGY RENOVABLES, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014

GRENERGY RENOVABLES Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Nota 31.12.2014
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos. 2.870.903
2. Ajustes del resultado. 1.171.027
a) Amortizacion del inmovilizado (+). 6y7 712.948
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-). 6 (5.842)
g) Ingresos financieros (-). 19 (401)
h) Gastos financieros (+). 19 462.957
i) Diferencias de cambio (+/-). 19 2.627
j) Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (+/-). 9.2 (1.263)
3. Cambios en el capital corriente. (9.623.608)
a) Existencias (+/-). (1.457)
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-). 10, 22 (9.996.182)
¢) Otros activos corrientes (+/-). 18 (230.348)
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-). 22 676.865
€) Otros pasivos corrientes (+/-). 18 (72.485)
4, Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion. (530.903)
a) Pagos de intereses (-). 19 (462.957)
¢) Cobros de intereses (+). 19 401
d) Cobros (pagos) por impuestos sobre beneficios (+/-). 18 (68.346)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-1+/-2+/-3+/-4) (6.112.580)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-). (4.736.987)
a) Sociedades del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas. 9.1 (421.937)
b) Inmovilizado intangible. 5 (19.230)
¢) Inmovilizado material. 6 (4.292.859)
g) Otros activos. 9.2 (2.961)
7. Cobros por desinversiones (+). 8.710.181
¢) Inmovilizado material. 6 8.698.874
) Otros activos financieros. 9.2 11.307
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7+6) 3.973.195
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. -
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero. 2.186.086
a) Emision (+) 2.308.336
2. Deudas con entidades de crédito (+). 15 1.244.742
3. Deudas con empresas de! grupo y asociadas (+). 22 1.011.168
4. Otras Deudas(+). 15 52.426
b) Devolucién y amortizacién de: (122.250)
2. Deudas con entidades de crédito (-). 15 (122.250)
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de .
patrimonio.
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (+/-9+/-10-11) 2.186.086
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 19 3.059
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-A+/- 49.759
B+/-C+/- D) i
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 11 62.255
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. 11 112.014
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MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

1. Sociedades del Grupo

1.1. Sociedad Dominante \
GRENERGY RENOVABLES, S.L.U. (en adelante, la Sociedad) se constituy6é en Madrid, el \ \
dia 2 de Julio de 2007, mediante escritura piblica, estando inscrita en el Registro Mercantil NN
de Madrid, tomo 24.430, libro 0, folio 112, seccién 8%, hoja M-439.423, inscripcién 1, r\\
declarada como sociedad unipersonal desde 2014. Su domicilio social y fiscal es el mismo AN

donde se desarrolla la actividad y esta radicado en calle Rafael Boti, n° 2 de Madrid.

El objeto social y los sectores en los que la Sociedad desarrolla su actividad son los
siguientes: La promocién y comercializacion de instalaciones de aprovechamiento
energético, asi como la produccién de energia eléctrica y cualquier actividad
complementaria, y la gestion y explotacién de instalaciones de aprovechamiento energético.

Al cierre del presente ejercicio, el Grupo Grenergy Renovables estad formado por once
entidades, incluida la Sociedad Dominante, integrandose las sociedades dependientes
mediante el método de integracién global.

La Sociedad Dominante forma parte a su vez del Grupo DARUAN, siendo la sociedad
Daruan Group Holding, S.L.U., residente en Espafia, la cual formula y publica cuentas
anuales consolidadas del Grupo DARUAN.

Con fecha 30 de junio de 2014, se elevé a publico el acuerdo social de escision parcial de
activos y pasivos por parte de Daruan Venture Capital, S.C.R. a favor de Daruan Group
Holding, S.L., entre los activos escindidos se incluy6 la participacion en Grenergy
Renovables, S.L., pasando a ser Daruan Group Holding, S.L. nuevo socio Unico de la
Compafiia

El ejercicio 2014 es el primer afio de formulacion y publicacién de cuentas anuales
consolidadas del grupo Grenergy Renovables, S.L. A su vez, es el primer afio de
formulacion y publicacién de cuentas anuales del Grupo Daruan Group Holding, S.L.
Siguiendo el articulo 77.1 de las Normas para la formulaciéon de Cuentas Anuales
Consolidadas, en este primer ejercicio de formulacién de cuentas anuales consolidadas, no
se presentan las cifras comparativas del ejercicio anterior.

Estas cuentas anuales consolidadas, asi como los correspondientes informes de gestion y
de auditoria, seran depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.
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1.2. Sociedades dependientes y asociadas

Las entidades dependientes incluidas en el perimetro de consolidacién asi como la
informacion relacionada con las mismas se presentan en el Anexo | de las presentes
cuentas anuales consolidadas.

Las cuentas anuales de las entidades dependientes se consolidan con las de la Sociedad
Dominante por aplicacién del método de integracion global, eliminando por tanto en el
proceso de consolidacion los saldos y transacciones efectuadas entre las sociedades .
consolidadas.

Los estados financieros individuales de la Sociedad Dominante y de las entidades
dependientes utilizados para la elaboracion de los estados financieros consolidados estan
referidos a la misma fecha de presentacion.

No hay otras sociedades aparte de las indicadas anteriormente que, de acuerdo al contenido
del articulo 42 del Codigo de Comercio, formen parte de dicho Grupo. Ninguna de las
sociedades ha emitido valores a cotizacién en un mercado bursatil.

2. Bases de presentacion
2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas han sido obtenidas de los registros contables del Grupo y
se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de
aplicacién y, en particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del
Grupo y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio.

Las principales normas incluidas en el marco normativo de informacion financiera aplicable
al Grupo son las siguientes:

a) Cédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) Normas para la Formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el
Real Decreto 1159/2010.

c) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus
adaptaciones sectoriales.

d) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

e) El resto de la normativa contable espariola que resulte de aplicacién.

GRENERGY RENOVABLES, S.L.U. presenta sus cuentas anuales en formato abreviado, de
conformidad con lo establecido en los articulos 257, 258, 261 y 263 del T.R. de la Ley de
Sociedades de Capital.
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Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2014, formuladas
por los Administradores de la Sociedad Dominante, se someteran a la aprobacion del Socio
Unico, estimandose que seran aprobadas sin modificaciones.

2.2 Principios contables no obligatorios aplicados

Las principales politicas contables adoptadas se presentan en la Nota 4, no existiendo *
ningln principio contable ni norma de registro y valoracién que, teniendo un efecto
significativo en las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar en su
elaboracion.

Las cifras contenidas en todos los estados que forman las cuentas anuales consolidadas
(balance consolidado, cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, estado de flujos de
efectivo y estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y la presente memoria
consolidada), se presentan en euros (excepto que se indique lo contrario), siendo el euro la
moneda funcional del Grupo.

2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Para la preparacion de determinadas informaciones incluidas en las presentes cuentas
anuales consolidadas se han utilizado estimaciones basadas en hipétesis realizadas por la
Alta Direccion, ratificadas posteriormente por los Administradores de la Sociedad
Dominante, para cuantificar aigunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y COMpPromisos
que figuran en ellas. Las estimaciones mas significativas utilizadas en estas cuentas anuales
consolidadas se refieren a:

. Pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 4y 9)

. Vida atil de los activos intangibles y materiales (Notas 4)

. Medicién de los riesgos financieros a los que se expone el Grupo en el desarrollo de su
actividad (Nota 19.1)

Estas estimaciones e hip6tesis estan basadas en la mejor informacion disponible en la fecha
de formulacion de las cuentas anuales consolidadas, sobre la estimacién de la incertidumbre
en la fecha de cierre del ejercicio y se revisan periédicamente. Sin embargo, es posible que
bien estas revisiones periddicas bien acontecimientos futuros obliguen a modificar las
estimaciones en préximos ejercicios. En ese caso, los efectos de los cambios de las
estimaciones se registrarfan de forma prospectiva en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de ese ejercicio y de periodos sucesivos conforme a lo establecido en la Norma
de Registro y Valoracion 222 “Cambios en criterios contables, errores y estimaciones
contables”.

2.4 Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan a efectos
comparativos con cada una de las partidas del balance, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de flujos de efectivo y estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras
del ejercicio 2014, las correspondientes al ejercicio 2013.

Tal como se describe en la Nota 1.1, este ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014 es
el primer ejercicio en el que el Grupo Grenergy Renovables presenta cuentas anuales
consolidadas. En consecuencia, el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante,
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siguiendo el articulo 77.1 de las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales
Consolidadas, ha optado por no presentar informacion comparativa del ejercicio anterior.

2.5 Marco regulatorio

El sector de las energias renovables es un sector regulado que ha experimentado cambios
fundamentales en los Gltimos ejercicios, al que se le doté de un nuevo marco normativo en:, -

2013. Dentro de dicho marco, la nueva norma de referencia es la Ley 24/2013, de 26 de -
diciembre, del Sector Eléctrico, que deroga la anterior Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del
Sector Eléctrico. s

El 26 de diciembre de 2013 se public6 la nueva Ley del Sector que ratifica lo establecido en
el Real Decreto-Ley 9/2013; elimina el régimen especial y plantea un nuevo esquema de
retribucién para estas instalaciones de renovables, cogeneracion y residuos. La nueva
retribucién (denominada retribucién especifica y que se otorgara para las nuevas
instalaciones de forma excepcional) es adicional a la retribucion por venta de la energia en
el mercado y estd compuesta por un término por unidad de potencia instalada que cubre,
cuando proceda, los costes de inversion que no puedan ser recuperados por el mercado, Y
un término a la operacién que cubre, en su caso, la diferencia entre los costes de
explotacién y el precio del mercado.

Esta nueva retribucién especifica se calcula en base a una instalacion tipo, a lo largo de su
vida atil regulatoria y en referencia a la actividad realizada por una empresa eficiente y bien
gestionada en funcion de:

- los ingresos estandar por la venta de la energia valorada al precio de mercado;

los costes estandar de explotacion; y
- el valor estandar de la inversién inicial.

Este régimen retributivo se basa en una rentabilidad razonable a las inversiones, que se
define en base al tipo de interés del bono del Estado a diez afios mas un diferencial, que se
establece inicialmente en 300 puntos basicos.

Se establecen periodos regulatorios de seis afios y sub-periodos de tres afios. Cada tres
afios se pueden cambiar los pardmetros retributivos relacionados con las previsiones del
precio de mercado, incorporando los desvios que se hubiesen producido en el subperiodo.

Cada seis afios se podran modificar los parametros estandares de las instalaciones; excepto
el valor de inversién inicial y la vida til regulatoria que permaneceran invariables a lo largo
de la vida de las instalaciones. Igualmente cada seis afios se puede cambiar el tipo de
interés de retribucion, pero sélo para las retribuciones a futuro.

El valor de la inversién estandar para las nuevas instalaciones se determina mediante un
procedimiento de concurrencia competitiva.

Esta nueva retribucién aplica desde julio de 2013, fecha de entrada en vigor del Real
Decreto-Ley 9/2013.

El 6 de junio de 2014 se ha publicado el RDL 413/2014, por el que se regula la actividad de
produccién de energia eléctrica a partir de fuentes de energia renovables, cogeneracién y
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residuos. Adicionalmente, el 16 de junio de 2014 se ha publicado la Orden I|ET, del
Ministerio de Industria Energia y Turismo por la que se aprueban los parametros retributivos
de las contribuciones tipo aplicables a determinadas instalaciones de produccién de energia
eléctrica a partir de fuentes de energia renovable, cogeneracion y residuos. Gonforme a esta
nueva normativa, las instalaciones recibiran durante su vida Util regulatoria, adicionalmente a
la retribucion por la venta de la energia valorada al precio del mercado, una retribucion

especifica compuesta por un término por unidad de potencia instalada que cubra, cuando N

proceda, los costes de inversion para cada instalacion tipo que no puedan ser recuperados
por la venta de la energia en el mercado, al que se denomina retribucion a la inversién, y un
término a la operacion que cubra, en su caso, la diferencia entre los costes de explotacion y
los ingresos por la participacién en el mercado de produccién de dicha instalacion tipo, al
que se denomina retribucion a la operacion.

3. Aplicacion de resultados de la Sociedad Dominante

La propuesta de distribucién del resultado formulada por los Administradores de la Sociedad
Dominante que serd sometida a la aprobacion del Socio Unico, es la siguiente:

Euros

Base de Repario

Beneficio del ejercicio 2.111.280

Aplicacion

A reserva legal 144.219

A reservas voluntarias 1.967.061
2.111.280

4, Normas y registros de valoracion

Las normas de registro y valoracion aplicadas en la elaboracion de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2014 han sido las siguientes:

41. Principios de consolidacion

Con el objeto de presentar la informacién de forma homogénea, se han aplicado a todas las
sociedades incluidas en la consolidacion los principios y normas de valoracion mas
apropiados y que conducen a mostrar la imagen fiel y que, en este caso, son los seguidos
por la Sociedad Dominante en sus cuentas individuales.

Las cuentas anuales de todas las sociedades que integran el perimetro de consolidacion
estan referidas a la misma fecha de cierre y periodo que las presentes cuentas anuales
consolidadas.

4.1.1 Dependientes

Dependientes son todas las sociedades sobre las que Grenergy Renovables, S.L. (Sociedad

Unipersonal) tiene poder para dirigir las politicas financieras y de explotacion con la finalidad
de obtener beneficios econémicos de sus actividades. A la hora de evaluar si el Grupo
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controla otra sociedad, se considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de
voto que sean ejercitables en la fecha a la que se refiere la evaluacion del control, asi como
posibles pactos con otros accionistas.

Las sociedades dependientes se consolidan por el método de integracién global,
integrandose en las cuentas anuales consolidadas la totalidad de sus activos, pasivos,
ingresos y gastos, una vez realizados los ajustes y eliminaciones correspondientes de las
operaciones intragrupo. La fecha de primera consolidacion de las sociedades cuyo control
se hubiera adquirido con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 se realizara en la fecha
de toma de control. Las sociedades dependientes se excluyen de la consolidacion desde la
fecha en la que dejan de formar parte del Grupo.

Respecto a la participacién de los socios externos, su participacion en el patrimonio se
registra en “Socios externos”, dentro del epigrafe “Patrimonio neto” del balance consolidado
del Grupo. En lo que respecta a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el resultado
del ejercicio atribuible a socios externos se recoge en el capitulo “Resultado atribuido a
socios externos”.

Para contabilizar la adquisicién de sociedades dependientes, se utiliza el método de
adquisicién. El coste de adquisicion es el valor razonable de los activos entregados, de los
instrumentos de patrimonio emitidos y de los pasivos incurridos o asumidos en la fecha de
intercambio, mas los costes directamente atribuibles a la adquisicién. El exceso del coste de
adquisicién sobre el valor razonable de una participacién en los activos netos identificables
adquiridos se reconoce como fondo de comercio. Si el coste de adquisicién es menor que el
valor razonable de los activos netos de la dependiente adquirida, la diferencia se reconoce
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

4.1.2 Homogeneizacion previa de las partidas de las cuentas individuales

Antes de proceder a las eliminaciones propias de la consolidacién, se ha realizado la
homogeneizacién temporal, valorativa y por operaciones internas para realizar la
agregacion.

Los estados financieros de las sociedades que conforman el perimetro de consolidacion
utilizados para la consolidacién corresponden al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre
de 2014, por lo que no ha sido necesario realizar ajustes por homogeneizacién temporal.

En lo que respecta a la homogeneizacion valorativa, los criterios de valoracion aplicados en
las cuentas consolidadas son los aplicados por la Sociedad Dominante en sus cuentas
individuales al ser los criterios valorativos mas apropiados. Los activos, pasivos, gastos e
ingresos de las sociedades dependientes han sido valorados aplicando estos mismos
criterios, realizandose los ajustes necesarios, salvo que el resultado de la nueva valoracion
ofreciera un interés poco relevante a los efectos de alcanzar la imagen fiel de! Grupo.

En la homogeneizacién por las operaciones internas, los importes de las partidas derivadas

de operaciones internas no coincidentes, o en las que exista alguna pendiente de registrar,
han sido realizados los ajustes procedentes para practicar las posteriores eliminaciones.
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En la homogeneizacién para realizar la agregacién, cuando la estructura de las cuentas
anuales de una sociedad del Grupo no coincidia con las de las cuentas consolidadas se han
realizado las reclasificaciones necesarias.

441.3 Conversion de cuentas anuales de sociedades extranjeras incluidas en el
perimetro de la consolidacion

Todos los bienes, derechos y obligaciones de las sociedades exiranjeras se convierten a \\
euros utilizando el tipo de cambio vigente a la fecha de cierre a que se refieren las cuentas \ N
de dichas sociedades. Las partidas de las cuentas de pérdidas y ganancias se convierten ‘
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan las operaciones

aplicando un tipo de cambio medio. La diferencia entre el importe de los fondos propios

calculado segun lo comentado y el importe de los fondos propios convertidos al tipo de

cambio histérico se inscribe en los fondos propios del balance consolidado en la partida
“Diferencias de conversion”.

4.1.4 Fondo de comercio de consolidacion

El fondo de comercio generado en la consolidacién representa el exceso del coste de
adquisicién sobre la participacion del Grupo en el valor razonable de los activos y pasivos
identificables de una sociedad dependiente o entidad controlada conjuntamente en la fecha
de adquisiciéon.

Las diferencias positivas entre el coste de las participaciones en el capital de las entidades
consolidadas respecto a los correspondientes valores tedrico-contables adquiridos,
ajustados en la fecha de primera consolidacion, se imputan de la siguiente forma:

1. Sison asignables a elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas,
aumentando el valor de los activos cuyos valores de mercado fuesen superiores a
los valores netos contables con los que figuran en sus balances.

o Las diferencias restantes se registran como un fondo de comercio, que se asigna a
una o mas unidades generadoras de efectivo especificas.

Los fondos de comercio sélo se registran cuando han sido adquiridos de forma onerosa en
el contexto de una combinacién de negocios.

De acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto 1514/2007, los
fondos de comercio no se amortizan sino que se analiza su potencial deterioro de valor al
menos anualmente, realizando este andlisis con una frecuencia superior si los cambios en
las circunstancias o los eventos asi lo aconsejan.

De acuerdo con lo establecido en la legislacién contable y con el objeto de detectar una
posible pérdida de su valor, la Direccion de la Sociedad Dominante analiza y eval(a las
estimaciones y proyecciones disponibles de las diferentes unidades generadoras de efectivo
a las que se han asignado los fondos de comercio, determinando si el importe recuperable
que se deduce de las mismas justifica el valor registrado en las cuentas anuales
consolidadas. En el caso de que se produjera una pérdida por deterioro del valor de los
fondos de comercio, ésta se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas del
ejercicio en que se manifieste no pudiéndose revertir en periodos posteriores.
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4.1.5 Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion

Tras las homogeneizaciones descritas en el apartado anterior, en las cuentas anuales
consolidadas se han eliminado los créditos y débitos y los gastos e ingresos reciprocos Yy los
resultados por operaciones internas que no han sido realizados frente a terceros.

4.1.6 Variaciones en el perimetro de consolidacion y principales operaciones del
ejercicio 2014

Las principales variaciones en el perimetro de consolidacion se corresponden con lo RN
siguiente: h

a) Nuevas incorporaciones al perimetro de consolidacion:

e Con fecha 20 de agosto de 2014, se adquirié el 99% de las participaciones en la
Sociedad Grenergy Per(, SAC., por un importe de 275 euros.

e Durante el ejercicio 2014, se ha procedido al desembolso de las participaciones de
GR. Renovables Mexico, SACV, importe que habia quedado pendiente en el
momento de su constitucién en 2013.

e Durante el ejercicio 2013, la Sociedad registr6 la baja de la participaciéon de la
Sociedad Electrofoton cabeza de Buey, S.L., asi como la baja de la deuda pendiente
de pago a los antiguos socios de la compafiia derivada de la adquisicion de esta
participacién, por considerarla una inversién irrecuperable. En el ejercicio 2014, al
entender que se vuelven a dar circunstancias favorables para el desarrolio de
proyectos asociados a dicha inversién, ha vuelto a registrarse la participacion en
dicha Sociedad.

b) Bajas en el perimetro de consolidacion:

e En el ejercicio 2014, se ha dado de baja la participacion en las sociedades Arona
Solar, S.L. y Guia de Isora Solar 1, S.L., por liquidacién de dichas compafiias.

Ninguna de las sociedades del Grupo cotiza en Bolsa al cierre del ejercicio 2014.

4.2. Inmovilizado intangible

Son activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica, que surgen como
consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados internamente. Sélo se
reconocen contablemente aquellos cuyo coste puede estimarse de manera fiable y de los
que el Grupo estima probable obtener en el futuro beneficios o rendimientos econdémicos.
Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccion
y, posteriormente, se valoran a su coste menos su correspondiente amortizacién acumulada
y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

El Grupo evalia para cada activo intangible si tiene vida util definida o indefinida,

entendiendo que un activo tiene vida atil indefinida cuando no existe un limite previsible del
periodo durante el cual se espera que el activo genere entradas de flujos netos de efectivo.

13




GRENERGY RENOVABLES, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014

Los valores y las vidas residuales de estos activos se revisan en cada fecha de balance y se
ajustan como proceda.

Aplicaciones informaticas

S
Se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o por el derecho de uso de \
programas y aplicaciones informaticas siempre que esté prevista su utilizacién en varios
ejercicios. Su amortizacion se realiza de forma sistematica, aplicando un criterio lineal en un
periodo de cuatro afios.

Los gastos de mantenimiento, de revision global de los sistemas o los recurrentes como \\ i

consecuencia de la modificacion o actualizacion de estas aplicaciones, se registran SN

directamente como gastos del ejercicio en que se incurren. N (\u\
N

4.3. Inmovilizado material N

Son los activos tangibles que posee el Grupo para su uso en la produccion o suministro de
bienes y servicios 0 para propositos administrativos y que se espera utilizar durante mas de
un ejercicio.

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material figuran registrados a su coste de
adquisicion (actualizado en su caso con diversas disposiciones legales) o coste de
produccién, menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor, si
la hubiera.

El coste del inmovilizado material construido por el Grupo se determina siguiendo los
mismos principios que si fuera un inmovilizado adquirido. La capitalizacién del coste de
produccién se realiza con abono al epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su
activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas.

Los costes de ampliacion, modernizacion, mejora, sustitucién o renovacion que representan
un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida Util del
bien, se registran como mayor coste de los correspondientes bienes, con el consiguiente
retiro contable de los bienes o elementos sustituidos o renovados.

El coste de adquisicién de los inmovilizados materiales que necesitan un periodo superior a
un afio para estar en condiciones de uso, incluye los gastos financieros devengados antes
de la puesta en condiciones de funcionamiento del elemento. Durante el ejercicio no se han
activado importes por este concepto. Por el contrario, los intereses financieros devengados
con posterioridad a dicha fecha o para financiar la adquisicién del resto de elementos de
inmovilizado, no incrementan el coste de adquisicion y se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio en que se devengan.

Los costes incurridos en el acondicionamiento de locales arrendados se clasifican como
instalaciones, amortizandose sistematicamente mediante el método lineal duranie un
periodo de 8 afios, sin superar en ningtin caso la duracién del contrato de arrendamiento.

Los gastos periédicos de conservacion, reparacién y mantenimiento que no incrementan la

vida util del activo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio
en que se incurren.
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La amortizacion se calcula, aplicando sistematicamente el método lineal sobre el coste de
adquisicién o produccién de los activos menos su valor residual, durante los afios de vida util
estimada de los diferentes elementos, segun el siguiente detalle: :

A
N
ARos de Vida Util =
Maquinaria 5-10 .
Instalaciones y utillaje 3-50
Elementos de transporte 5-20
Mobiliario y enseres 8,33
Equipos para proceso de informacion 4
Otro inmovilizado material 6-8

Los valores y las vidas residuales de estos activos se revisan en cada fecha de balance y se
ajustan si es necesario.

Al cierre de cada ejercicio, el Grupo analiza si existen indicios de que el valor en libros de A
sus activos materiales excede de su correspondiente importe recuperable, es decir, de que

algtn elemento pueda estar deteriorado. Para aquellos activos identificados estima su

importe recuperable, entendido como el mayor entre su valor razonable menos los costes de

venta necesarios y su valor en uso. En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por

si mismo que sean independientes de otros activos, la Sociedad calcula el importe

recuperable de la Unidad Generadora de Efectivo a la que pertenece.

Si el valor recuperable asi determinado fuese inferior al valor en libros del activo, la
diferencia entre ambos valores se reconoce en la cuenta de pérdidas Y ganancias
consolidada reduciendo el valor en libros del activo hasta su importe recuperable y se
ajustan los cargos futuros en concepto de amortizacién en proporcién a su valor en libros
ajustado y a su nueva vida dtil remanente, en caso de ser necesaria una reestimacion de la
misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo
material, el Grupo registra la reversién de la péerdida por deterioro contabilizada en ejercicios
anteriores y se ajustan en consecuencia los cargos futuros por amortizacién. En ningun caso
dicha reversién supone el incremento del valor en libros del activo por encima de aquel que
tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

El beneficio o la pérdida resultante de la enajenacion o baja de un activo se calculan como la
diferencia entre el valor de la contraprestacion recibida y el valor en libros del activo, y se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas del ejercicio.

4.4. Arrendamientos

El Grupo clasifica los contratos de arrendamiento como arrendamientos financieros u
operativos en funcién del fondo econdmico de la operacién con independencia de su forma
juridica.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las
condiciones de los mismos transfieran al Grupo los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del bien alquilado. Los elementos asf adquiridos se clasifican en la categoria de
activo no corriente correspondiente a la naturaleza del bien arrendado, valorandose al
menor valor entre el valor razonable del activo arrendado y el valor actual de los pagos
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minimos acordados al inicio del arrendamiento entre los que se incluye el valor de la opcién
de compra si no existen dudas razonables sobre su ejercicio.

La obligacién de pago derivada del arrendamiento financiero, neta de la carga financiera, se
reconoce dentro de las deudas a pagar a largo o corto plazo dependiendo de que el pago se
vaya a realizar después o antes de los 12 meses siguientes al cierre del ejercicio. Los
intereses derivados de la financiacién del inmovilizado se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el periodo de vigencia del arrendamiento y se calculan al tipo de interés
efectivo de la operacién, de tal manera que se obtiene un interés periddico constante sobre
el importe de la deuda pendiente de amortizar de cada periodo.

Las politicas de amortizacién y correcciones valorativas por deterioro de dichos bienes son
similares a las aplicadas por la Sociedad al inmovilizado intangible y material propios.

N
Los arrendamientos en los que el arrendador conserva un parte importante de los riesgos y k \
ventajas derivados de la titularidad del bien se clasifican como arrendamientos operativos. N
Los pagos en concepto de arrendamientos operativos (netos de cualquier incentivo ™

concedido por el arrendador) se cargan a la cuenta de resultados consolidada del ejercicio
durante el periodo del arrendamiento.

4.5. Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad
y, simultdneamente, a un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en otra. El Grupo
reconoce en balance los instrumentos financieros Gnicamente cuando se convierte en una
parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de este.

En el balance consolidado adjunto, los activos y pasivos financieros se clasifican como
corrientes o no corrientes en funcion de que su vencimiento sea igual o inferior o superior a
doce meses, respectivamente, desde la fecha de cierre del gjercicio.

Los activos y pasivos financieros mas habituales de los que el Grupo es titular son los
siguientes:

 Financiacién otorgada a entidades vinculadas y al personal de la Sociedad, con
independencia de la forma juridica en la que se instrumenten

« Cuentas a cobrar por operaciones comerciales
 Financiacion recibida de instituciones financieras y proveedores
e Valores, tanto representativos de deuda (obligaciones, bonos, pagarés, etc.) como

instrumentos de patrimonio propio de otras entidades (acciones) o participaciones en
instituciones de inversién colectiva
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a) Activos financieros

Se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costes incrementales
directamente atribuibles a la transaccion, excepto cuando los activos se clasifican en la
categoria de “Activos financieros mantenidos para negociar’ en cuyo caso, los costes
incrementales se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se incurren.

A efectos de valoracion, el Grupo clasifica los activos financieros, excepto las inversiones
mantenidas en empresas del grupo, multigrupo o asociadas, en una de las siguientes
categorias:

e Préstamos vy partidas a cobrar: Corresponden a créditos (comerciales o no comerciales) \
no derivados que, no negociandose en un mercado activo, sus flujos de efectivo son fijos A
o determinables y de los que se espera recuperar todo el desembolso realizado, excepto \\
que existan razones imputables a la solvencia del deudor. Surgen cuando el Grupo
suministra efectivo o los bienes y servicios propios de su objeto social directamente a un
deudor sin intencién de negociar con la cuenta a cobrar.

Tras su reconocimiento inicial se valoran a su coste amortizado usando para su
determinacién el método del tipo de interés efectivo. No obstante, por regla general, los
créditos comerciales con vencimiento inferior a doce meses se registran por su valor
nominal, es decir, no se descuentan.

Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicién del activo menos los cobros
de principal corregido (en mas o menos, segln el caso) por la parte imputada
sistematicamente a resultados de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente
valor de reembolso al vencimiento, teniendo en cuenta las eventuales pérdidas por
deterioro de valor que existan.

Asimismo, se entiende por tipo de interés efectivo, el tipo de actualizacién que, a la fecha
de adquisicién del activo, iguala exactamente el valor inicial del activo a la totalidad de
sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente.

El Grupo sigue el criterio de registrar correcciones por deterioro de valor con el fin de
cubrir los saldos de determinada antigiiedad o en los que concurren circunstancias que
permiten dudar sobre la solvencia del deudor

b) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en funcién de los acuerdos contractuales pactados y
teniendo en cuenta el fondo econémico de las operaciones.

Los principales pasivos financieros mantenidos por el Grupo corresponden a pasivos a
vencimiento, remunerados o no, que el Grupo ha clasificado a efectos de su valoracién en la
categoria de “Débitos y partidas a pagar”, valorandose inicialmente a su valor razonable y
con posterioridad al reconocimiento inicial a su coste amortizado.

« Deudas con entidades de crédito y otros pasivos remunerados: Los préstamos,
descubiertos bancarios, obligaciones y otros instrumentos similares que devengan
intereses se registran inicialmente por su valor razonable, que equivale al efectivo
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recibido neto de los costes incurridos en la transacciéon que les son directamente
atribuibles. Los gastos financieros devengados, incluidas las primas pagaderas en la
liquidacién o el reembolso y los costes directos atribuibles a la emision, se contabilizan en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada siguiendo el método del tipo de interés
efectivo, aumentando el valor en libros de la deuda en la medida en que no se liquiden en
el periodo en el que se devenguen.

En el caso de aquellos préstamos cuyo vencimiento sea a corio plazo pero cuya
refinanciacion a largo plazo esta asegurada a discrecion del Grupo, mediante pélizas de
crédito disponibles a largo plazo, se clasifican en el balance consolidado adjunto como
pasivos no corrientes.

o Acreedores comerciales: los acreedores comerciales del Grupo, con caracter general
tienen vencimientos no superiores a un afio y no devengan explicitamente intereses,
registrandose a su valor nominal, que no difiere significativamente de su coste o
amortizado. \\ 3

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo en el momento en el que las
obligaciones contempladas en el correspondiente contrato han sido satisfechas, canceladas
0 han expirado.

Las modificaciones sustanciales de los pasivos inicialmente reconocidos, se contabilizan
como una cancelacion del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero,
siempre que los instrumentos tengan condiciones sustancialmente diferentes. La diferencia
entre el valor contable del pasivo financiero cancelado o cedido a un tercero y la
contraprestacién pagada, incluido cualquier activo cedido diferente al efectivo o pasivo
asumido, se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

c¢) Instrumentos de patrimonio propio

Todos los instrumentos de capital emitidos por el Grupo figuran clasificados en la partida
“Capital” del epigrafe “Fondos Propios” del Patrimonio Neto del balance consolidado adjunto.
No existen otro tipo de instrumentos de patrimonio propio.

Dichos instrumentos se registran en el patrimonio neto por el importe recibido neto de los
costes directos de emision.

d) Efectivo y activos liquidos equivalentes al efectivo

Este epigrafe del balance consolidado adjunto incluye el efectivo en caja, los depdsitos a la
vista en entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un
vencimiento original inferior o igual a tres meses. Los descubiertos bancarios se clasifican
en el epigrafe “Deudas a corto plazo” del “Pasivo corriente” del balance consolidado adjunto.

4.6. Instrumentos financieros derivados y coberturas contables

La politica de la Sociedad es no utilizar instrumentos financieros derivados ni realizar ningin
tipo de operacién de cobertura.
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47. Existencias
Este epigrafe del balance consolidado recoge los activos que el Grupo:

- mantiene para su venta en el curso normal de su negocio,

- tiene en proceso de produccion, construccion o desarrollo con dicha finalidad o,

- prevé consumir en el proceso de produccién o en la prestacion de servicios
Las existencias se valoran por el importe menor entre su coste de adquisicién o produccion
y su valor neto realizable, entendiéndose por este ultimo el importe que la Sociedad podra
obtener por su enajenacion en el mercado en el curso normal del negocio menos los costes
necesarios para llevarla a cabo (costes de terminacién, comercializacion, venta vy

distribucién).

La féormula aplicada por el Grupo para la determinacién del coste para cada tipo de
existencias es la siguiente:

= Materias primas y otros aprovisionamientos: se valoran inicialmente a su precio de
adquisicion utilizando el criterio FIFO como método de asignacién de valor.

= Productos en curso y terminados: se valoran inicialmente a su coste medio de
producciéon. En el coste se incluye el coste medio ponderado de los materiales
incorporados, de los trabajos realizados por terceros y los costes directamente
imputables al producto, asi como la parte que razonablemente corresponde de los costes
directos e indirectos de mano de obra y gastos generales de fabricacion.

Los descuentos comerciales, las rebajas concedidas y otras partidas similares se reconocen
en el momento en que es probable que se van a cumplir las condiciones que determinan su
concesion, como una reduccion del coste de las existencias. Asimismo, los descuentos por
pronto pago se reconocen como una reduccion del coste de las existencias adquiridas.

El Grupo realiza una evaluacién del valor neto realizable de las existencias al final del
ejercicio, dotando la oportuna correccion valorativa por deterioro cuando las mismas estas
sobrevaloradas. Cuando las circunstancias que motivaron el reconocimiento de una
correccion de valor de las existencias dejan de existir o existe una clara evidencia que
justifica un incremento del valor neto realizable debido a cambios en las circunstancias
econdmicas, se procede a revertir la correccién valorativa previamente efectuada, teniendo
como limite dicha reversién el menor importe entre el coste y el nuevo valor neto realizable
de las existencias. Tanto las correcciones de valor de las existencias como su reversion, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio.

Las plantas solares fotovoltaicas propiedad del Grupo se clasifican inicialmente como
existencias al considerar los Administradores que normalmente su destino es la venta. En
aquellos casos en los que desde el primer momento se toma la decision de llevar a cabo la
explotacién de la planta, ésta se clasifica como inmovilizado.
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4.8. Transacciones y saldos en moneda extranjera

La moneda funcional del Grupo es el euro por lo que todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en moneda
extranjera. Dichas transacciones se registran en euros aplicando los tipos de cambio de
contado vigentes en las fechas en que se producen las transacciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera, se convierten
a euros utilizando el tipo de cambio medio de contado vigente en dicha fecha del mercado
de divisas correspondiente.

Las pérdidas y ganancias que resultan de la liquidacién de las transacciones en moneda
extranjera y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios en moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidadas del ejercicio en la partida “Diferencias de cambio”.

4.9. Impuesio sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del
impuesto corriente que resulta de aplicacién del tipo de gravamen sobre 1a base imponible
del ejercicio y después de aplicar las deducciones que fiscalmente son admisibles, mas la
variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Se registra en el Patrimonio Neto del balance consolidado el efecto impositivo relacionado
con partidas que se registran directamente en cuentas de patrimonio.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con el método basado en el balance, sobre
las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y
sus importes en libros, aplicando la normativa y tipo impositivo aprobado, o a punto de
aprobarse, en la fecha de cierre del ejercicio y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liquide.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto si la diferencia temporaria se deriva del reconocimiento inicial de un
fondo de comercio o de otros activos y pasivos en una operacién, que no sea una
combinacién de negocios, que no haya afectado ni al resultado fiscal ni al resultado
contable. Los activos por impuestos diferidos se reconocen cuando es probable que el
Grupo vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales con las que poder compensar
las diferencias temporarias deducibles o las pérdidas o créditos fiscales no utilizados.

Al cierre del ejercicio, el Grupo revisa los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los anlisis realizados.

El Grupo presenta el Impuesto sobre Sociedades bajo el régimen de tributacién consolidada
junto con la Sociedad Dominante del Grupo Daruan Group Holding, S.L. y el resto de
sociedades que conforman el grupo fiscal Daruan Group Holding, S.L. y Sociedades
Dependientes. Por este motivo, las deducciones de la cuota del Impuesto sobre Sociedades
afectan al calculo del impuesto devengado en el Grupo por el importe efectivo de las mismas
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que es aplicable en el régimen de declaracion consolidada y no por el importe superior 0
inferior que le corresponderia en régimen de tributacién individual.

4.10. Reconocimiento de ingresos y gastos

El Grupo registra los ingresos y gastos en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando
se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada
de los mismos.

Los criterios mas significativos seguidos por el Grupo para el registro de sus ingresos y -
gastos son los siguientes:

« |ngresos por ventas y prestaciones de servicios: se registran al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o a cobrar y representan los importes a cobrar por los bienes y
los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, menos descuentos, VA 'y
otros impuestos relacionados con las ventas.

Las ventas de bienes se reconocen como ingreso cuando se han transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los mismos,
el resultado de la transaccién puede determinarse con fiabilidad y es probable que el
Grupo reciba los rendimientos econdmicos derivados de la transaccion.

Los ingresos asociados a la prestacion de servicios se reconocen igualmente
considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y
cuando el resultado de la transaccién pueda ser estimado con fiabilidad y es probable
que el Grupo reciba los rendimientos econémicos derivados de la misma.

= Gastos: se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada cuando tiene
lugar una disminucién en los beneficios econémicos futuros relacionado con una
reduccién de un activo o un incremento de un pasivo que se puede medir de forma fiable.
Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar de forma simultanea al registro del
incremento del pasivo o la reduccion del activo. Por otra parte, se reconoce un gasto de
forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios econémicos futuros o
cuando no cumple los requisitos necesarios para su reconocimiento como activo.

= |ngresos y gastos por intereses y conceptos similares: con carécter general se reconocen
contablemente por aplicacion del método del tipo de interes efectivo.

Los dividendos se reconocen como ingresos en el momento en que el Grupo tiene
derecho a percibirlos, es decir, cuando el érgano competente de las sociedades en las
que se mantiene la inversién ha aprobado su distribucién.
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4.11. Provisiones y contingencias

A la fecha de formulacibn de las presentes cuentas anuales consolidadas, los
Administradores de la Sociedad Dominante diferencian entre:

« Provisiones: obligaciones existentes a la fecha de cierre surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, sobre los que existe incertidumbre en cuanto a su cuantia o
vencimiento pero de las que es probable que puedan derivarse perjuicios patrimoniales
para el Grupo y el importe de la deuda correspondiente se puede estimar de manera
fiable.

o Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos  \' -

pasados, cuya materializacién esta condicionada a que ocurran 0 no, UNO O MAas SUCEes0s N
futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control del Grupo y no cumplen los (:\
requisitos para poder reconocerlios como provisiones. \

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas
respecto a las que se estima que existe una alta probabilidad de que se tenga que atender
la obligaciéon. Se cuantifican en base a la mejor informacién disponible a la fecha de
formulacion de las cuentas anuales sobre las consecuencias del suceso en el que traen su
causa teniendo en cuenta, si es significativo, el valor temporal del dinero.

Su dotacién se realiza con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que
nace la obligacién (legal, contractual o implicita), procediéndose a su reversion, total o
parcial, con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada cuando las obligaciones
dejan de existir o disminuyen.

Al cierre del ejercicio no existen pasivos contingentes.
4.12. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma
duradera en las actividades del Grupo y cuya finalidad principal es la minimizacién del
impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente, incluyendo la
reduccién o eliminacion de la contaminacién futura de las actividades del Grupo.

Los criterios de reconocimiento inicial, dotacién a la amortizacién y posibles correcciones
valorativas por deterioro de valor de dichos activos son los ya descritos en la Nota 4.3
anterior.

Dadas las actividades a las que se dedica el Grupo, y de acuerdo con la legislacién vigente,
el Grupo mantiene un control sobre el grado de contaminacion de vertidos y emisiones, asi
como de una adecuada politica de retirada de residuos. Los gastos incurridos para estos
fines, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio en que se
incurren.
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4.13. Gastos de personal

Los gastos de personal incluyen todos los haberes y obligaciones de orden social, \
obligatorias o voluntarias, del Grupo devengadas en cada momento, reconociendo las ]
obligaciones por pagas extras, vacaciones y retribuciones variables asi como los gastos
asociados a las mismas.

a) Retribuciones a corto plazo

Este tipo de retribuciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por
los servicios recibidos, registrandose con carécter general como gastos de personal del
ejercicio y figurando en una cuenta de pasivo del balance consolidado por la diferencia entre .\
el gasto total devengado y el importe satisfecho al cierre del ejercicio.

b) Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacion vigente, el Grupo esta obligado a indemnizar a aquellos N\
empleados que sean despedidos sin causa justificada. Dichas indemnizaciones se pagan a N
los empleados como consecuencia de la decisién del Grupo de rescindir su contrato de

trabajo antes de la fecha normal de jubilacién o cuando el empleado acepta voluntariamente

dimitir a cambio de esta prestacién. El Grupo reconoce estas prestaciones cuando se ha
comprometido de manera demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores actuales de

acuerdo con un plan detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones

por cese como consecuencia de una oferta realizada para animar a la renuncia voluntaria.

Al cierre del ejercicio no existe plan alguno de reduccion de personal que haga necesaria la
creacion de una provision por este concepto.

El Grupo ha registrado en el epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas
consolidadas y ganancias adjunta, el gasto correspondiente a las indemnizaciones
devengadas por los despidos acordados durante el ejercicio 2014.

4.14. Pagos basados en acciones
El Grupo no ha realizado pagos basados en instrumentos de patrimonio propio.
4.15. Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el
momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor
razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica de la operacion. La
valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

No obstante lo anterior, en las operaciones de fusién, escision o aportacion no dineraria de
un negocio el Grupo utiliza el siguiente criterio:

a) En las operaciones entre empresas del grupo en las que interviene la sociedad
dominante del mismo o la dominante de un subgrupo y su dependiente, directa o
indirectamente, los elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el
importe que corresponde a los mismos, una vez realizada la operacién, en las
cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo.

23




GRENERGY RENOVABLES, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES \
Cuentas anuales consolidadas correspondientes al gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2014 ]

b) En el caso de operaciones entre otras empresas del grupo, los elementos
patrimoniales del negocio se valoran por sus valores contables en sus cuentas
anuales individuales antes de la operacion.

La diferencia que se pudiera poner de manifiesto se registra en reservas.

5. Fondo de Comercio de consolidacién

El desglose del fondo de comercio de consolidacién en funcién de las participaciones que lo \s\ |
han generado es el siguiente a 31 de diciembre 2014: AARN

31.12.14 N\

Electrofoton Gabeza de Buey, S.L.| 19.230

Total 19.230

En el transcurso del ejercicio 2014, el Grupo ha registrado la participacion en Electrofoton
Cabeza de Buey, S.L. En el ejercicio 2013, se registré la baja de esta participacion por
considerarla una inversion irrecuperable. El Grupo ha dado de alta dicha participacién en
2014 al entender que se van a llevar a cabo los proyectos asociados a dicha Sociedad.

Dicha Sociedad fue adquitida por un importe superior al capital social de la misma,
generando un Fondo de comercio de consolidacion en el ejercicio 2014 por importe de
19.230 euros.
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6. Inmovilizado material

La composicién y los movimientos habidos durante el ejercicio 2014 en las cuentas incluidas
en este epigrafe del balance consolidado adjunto han sido los siguientes:

Otras

Maquinaria e

] A instalaciones, Otro inmovilizado

instalaciones TOTAL

L. utillaje y inmovilizado en curso
técnicas
mobiliario
COSTE N
X,

Saldo a 01.01.2014 14.843.147 397.280 79.609 25.932 15.345.968 ’\\\,
Altas 4.053.500 48.718 39.669 150.972 4.292.859 \ N
Salidas, bajas y reducciones (9.305.263) (321.804) (28.983) (18.514) (9.674.564)
Saldo a 31.12.2014 9.591.384 124.194 90.295 158.390 9.879.445
AMORTIZACION
Saldo a 01.01.2014 (952.347) (118.446) (50.626) - (1.121.419)
Dotacién del ejercicio (667.565) (31.807) (12.643) - (712.015)
Disminuciones 857.256 107.646 16.630 - 981,532
Saldo a 31.12.2014 (762.656) (42.607) (46.639) - (851.902)
VNC a 01.01.2014 13.890.800 278.834 28.983 25.932 14.224.549
VNC a 31.12.2014 8.828.728 81.587 43.656 158.390 9.112.361

Las vidas tiles de estos bienes asi como los criterios de amortizacién utilizados se detallan
en la Nota 4.3 de la presente memoria.

Las principales adiciones del ejercicio 2014 corresponden a la adquisicién de una instalacion
fotovoltaica ubicada en el término municipal de Santa Maria de los Caballeros (Avila),
adquirida a la Sociedad de! Grupo Marp Marketing y Producto, S.A.U.

Durante el presente ejercicio, el Grupo ha vendido dos de sus principales plantas
fotovoltaicas, situadas en la provincia de Granada, en los términos municipales de Armilla y
Peligros. Una de ellas, ha sido vendida a la sociedad del Grupo South Olives PV, S.L.y,
posteriormente, a un tercero ajeno al Grupo.

En el momento de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas, se ha
registrado el cobro efectivo derivado de ambas operaciones (véase Nota 9).

Correcciones valorativas por deterioro
Los Administradores del Grupo consideran que no existen indicios de deterioro de los

diferentes activos del inmovilizado material al cierre del ejercicio 2014, por lo que no se ha
realizado correccién valorativa alguna durante el ejercicio.
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Bienes totalmente amortizados

Al cierre del ejercicio 2014 el Grupo no mantiene en su inmovilizado material elementos
totalmente amortizados y todavia en uso.

Arrendamientos

Al 31 de diciembre de 2014, los epigrafes de inmovilizado material “Instalaciones técnicas” y
“Elementos de transporte” recogen 610.366 y 597.288 euros, respectivamente,
correspondientes al valor neto contable de instalaciones y elementos de transporte que son
objeto de arrendamientos financieros y que se han clasificado en el epigrafe
correspondiente segun su naturaleza. La duracion de los contratos de arrendamiento oscila
entre los 2 y 5 afios (véase Nota 7.1).

Compromisos firmes de compra-venta

El Grupo no tiene compromisos para la adquisicién o venta de inmovilizado material por
importe significativo ni existen elementos de inmovilizado material en litigio o afectos a
garantias frente a terceros.

Sequros
El Grupo tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan

sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se considera
suficiente.

7. Inmovilizado intangible

La composicién y los movimientos habidos durante el ejercicio 2014 en las cuentas incluidas
en este epigrafe del balance consolidado adjunto han sido los siguientes:

Aplicaciones
| TOTAL
informaticas

COSTE
Saldo a 01.01.2014 6.160 6.160
Altas - -
Salidas, bajas y reducciones - -
Saldo a 31.12.2014 6.160 6.160
AMORTIZACION
Saldo a 01.01.2014 (4.828) (4.828)
Dotacién del gjercicio (933) (933)
Salidas, bajas y reducciones - -
Saldo a 31.12.2014 (5.761) (5.761)
VNC a 01.01.2014 1.332 1.332
VNC a 31.12.2014 399 399
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Las vidas (tiles de estos bienes asi como los criterios de amortizacion utilizados se detallan
en la Nota 4.2 de la presente memoria.

En el ejercicio 2014, no se han registrado altas, ni bajas en el inmovilizado intangibie de la
sociedad, diferentes a la generacién del fondo de comercio.

Correcciones valorativas por deterioro

Los Administradores del Grupo consideran que no existen indicios de deterioro de los |

diferentes activos del inmovilizado intangible al cierre del ejercicio 2014, por lo que no se ha

realizado correccion valorativa alguna durante el ejercicio.

Bienes totalmente amortizados

Bienes totalmente amortizagos
Al 31 de diciembre de 2014 no existe inmovilizado intangible totaimente amortizado.
Arrendamientos

Al 31 de diciembre de 2014 el Grupo no posee elementos de inmovilizado intangible que

sean objeto de arrendamiento financiero. Asimismo, el Grupo no tiene suscritos contratos de
arrendamiento operativo sobre bienes de su inmovilizado intangible.

Compromisos firmes de compra-venta

El Grupo no tiene compromisos para la adquisicién o venta de inmovilizado intangible por
importe significativo ni existen elementos de inmovilizado material en litigio o afectos a
garantias frente a terceros.

Sequros
El Grupo tiene coniratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan

sujetos los elementos del inmovilizado intangible, considerando que la cobertura de las
mismas es suficiente.
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8. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

8.1. Arrendamientos financieros — Arrendatario

El epigrafe de “Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material” incluye los siguientes
importes de instalaciones técnicas y elementos de transporte donde el Grupo es el
arrendatario bajo un arrendamiento financiero:

2014
Amortizacién
Inmovilizado material V. Bruto & Valor neto
Acumulada
Instalaciones técnicas 650.000 (78.712) 571.288
Elementos de transporte 39.669 (591) 39.078
Total 689.669 (79.303) 610.366

E| valor inicial de dichos activos se corresponde con el menor entre el valor razonable del
bien y el valor actual de los pagos minimos acordados, incluida en su caso la opcién de
compra, a la fecha de arrendamiento.

Los datos mas significativos al 31 de diciembre de 2014 de los bienes adquiridos en régimen
de arrendamiento financiero son los siguientes:

Euros
Afio Cuotas satisfechas Cuotas pendientes
Elemento L Numero de | Coste en Ry . .
vencimiento i Ejercicios Ejercicio Corto Largo
cuotas origen .
contrato anteriores actual plazo plazo
Estruct metdlica
structura - mera Y1 jo09/2016 | 24 &) |  650.000 276.406 120503 | 136.661]  107.430
sistema seguridad
Elementos de transporte 27/10/2019 60 a) 39.669 - 733 6.916 31.603
Total 689.669 276.406 130.236 | 143.547 139.033

a) Cuotas mensuales
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8.2. Arrendamientos operativos — Arrendatario

Para el desarrollo de s

u actividad, el Grupo alquila a terceros y empresas del Grupo, el

derecho de uso de determinados bienes. Las condiciones de los principales contratos de ™x
arrendamiento que han estado en vigor durante el ejercicio son las siguientes:

i Gasto del .
Afio L Renovacion
L. ejercicio (a) Pagos \
Elemento vencimiento contingentes Opcis Rovisid '\
contrato 2014 g Afio pelon evns!on \\
compra precio AN
Alquiler oficinas (Espatia) 2016 25.950 b) 2014 N/A 2.014 N
Alguiler oficinas (Chile) 2.018 30.541 N/A N/A N/A N \
Alquiler oficinas (Pert) (c) Junio 2.015 1.300 N/A N/A N/A \t‘k
N
VN
Total 57.701 N

a) Cuotas mensuales
b) Enbaseal IPC
c) Elgasto de las oficinas de Perti es asumido por Grenergy Renovables, S.L

Al cierre del ejercicio 2014, el Grupo tiene constituidas las fianzas legales exigidas por los
arrendadores, cuyo valor asciende a 29.912 euros (véase Nota 8).

El detalle de los pagos futuros minimos por los contratos de arrendamiento operativo no
cancelables desglosados por plazos de vencimiento, es el siguiente:

2.014
Entre1y5
1 afio afos + de 5 afios
Alquiler oficinas (Espafia) 24.000 24.000 -
Alguiler oficinas (Chile) 28.800 86.400 -
Alguiler oficinas (Pert) 650 - -
Total 53.450 110.400 -

Ni al cierre del ejercicio, ni en el transcurso del mismo, los bienes alquilados por el Grupo

han sido subarrendados a terceros.

Durante el ejercicio 2014, se ha firmado la novacion del contrato de arrendamiento de las
oficinas de Madrid, firmado en el ejercicio 2011, acordandose que la cuota anual queda
estipulada en 20.824 euros al afio, por los 8.000 euros mensuales (96.000 euros anuales)
que estaban establecidos en el contrato que ha sido novado.
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9. Analisis de instrumentos financieros de activo
9.1. Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

La composicién y los movimientos habidos durante el ejercicio en las cuentas incluidas en
este epigrafe del balance consolidado adjunto han sido los siguientes:

Saldo al .. . Saldo al
01.01.2014 Adiciones Retiros Traspasos 21.12.2014
Inversiones a largo plazo
Créditos a empresas - 574 - - 574
- 574 - - 574
Inversiones a corto plazo Q
Créditos a empresas 306.935 115.999 - - 422.934 wg_\
306.935 115.999 - - 422,934 AN
Total 306.935 116.573 - - 423.508

Créditos a empresas

El Grupo durante el ejercicio 2014, tributa el impuesto de Sociedades dentro del grupo fiscal
formado con todas las sociedades en las que se cumplen los requisitos exigidos por la
normativa establecida en el Capitulo VII del Titulo VIl del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades (TRLIS) aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5
de marzo, siendo la matriz del grupo, la sociedad Daruan Group Holding, S.L. Por este
concepto se recoge un crédito con esta sociedad a final de ejercicio. Durante el ejercicio
2013, la sociedad matriz del grupo fiscal era Daruan Venture Capital, S.L. Por ello, el Grupo
no tiene registrados ingresos financieros por dicho concepto.
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9.2. Otras inversiones financieras

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas que componen los
epigrafes “Inversiones financieras” del balance consolidado adjunto es el siguiente:

Aj S
Saldoal Entradas Salidas | Traspasos cl::ltl(:io l:;: Saldo al
01.01.14 P 31.12.14
valor
Inversiones a largo plazo
Instrumentos de patrimonio 211.518 - (1.038) - - 210.480
Valores representativos de deuda 7.938 - (7.938) - - -
Depositos y fianzas 32.243 3.529 (5.860) - - 29.912
251.699 3.529 (14.836) - - 240.392
Inversiones a corto plazo
Otros activos financieros - 2.961 - - - 2.961
- 2.961 - - - 2.961
Total 251.699 6.490 (14.836) - - 243.353

El Grupo posee una inversion del 7,24% en Evacuacion de Promotores Arico Sur, A.LE por
importe de 210.480 euros a cierre del ejercicio 2014. Las variaciones mas significativas
registradas en Instrumentos de Patrimonio a largo plazo se deben a la enajenacion de
acciones de CaixaBank por importe neto de 7.938 euros y la variacion de las fianzas por
constituciones y devoluciones en el ejercicio.

El detalle de las inversiones financieras en funcién de la gestion que el Grupo hace de las
mismas es el siguiente:

A
L Total
vencimiento
Inversiones a largo plazo
Instrumentos de patrimonio 210.480 210.480
Depésitos y fianzas 29.912 29.912

240.392 240.392

Inversiones a corto plazo

Otros activos financieros 2.961 2.961
2.961 2.961
Total 243.353 243.353

Durante el ejercicio no se han reclasificado activos financieros entre categorias ni se han
realizado cesiones o transferencia de los mismos.

A 31 de diciembre de 2014, los activos financieros con vencimiento determinado o
determinable por plazos remanentes, presentan una duracion superior a 5 arios.
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Al 31 de diciembre de 2014 no existen activos financieros entregados ni aceptados en }
garantia de operaciones.

10. Clientes por ventas y prestaciones de servicios

El epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” del balance consolidado adjunto
corresponde a importes a cobrar procedentes del mantenimiento de plantas fotovoltaicas y
de la venta de energia. Al cierre del ejercicio 2014, figuran incluidos en este epigrafe saldos
de dudoso cobro por importe de 11.406 euros totalmente provisionados.

El movimiento del ejercicio de las correcciones valorativas por deterioro ha sido el siguiente: NS
Euros A
Saldo al 1 de enero de 2014 -
Dotacion del ejercicio 11.406
Reversion del ejercicio -
Aplicacién de provisiones -
Saldo al 31 de diciembre de 2014 11.406

Los Administradores consideran que la correccion valorativa constituida es consistente con
la experiencia histérica, la valoracién del entorno econémico actual y los riesgos inherentes
a la actividad propia de la Sociedad.

La totalidad de los saldos que figuran en este epigrafe vencen en el transcurso del ejercicio
2015, considerando los Administradores que el importe que figura en el balance consolidado
adjunto en relacién a estos activos se aproxima a su valor razonable.

El Grupo tiene una concentracién significativa de riesgo de crédito, dado que el 99% del
saldo al cierre del ejercicio, se debe a la venta de una de sus plantas fotovoltaicas a una
Sociedad del Grupo Daruan (véase nota 20.1), habiéndose cobrado dicho importe a la fecha
de formulacién de las presentes Cuentas Anuales y procedido a vender la sociedad South
Olives PV, S.L. a un tercero fuera del perimetro. A excepcién de lo anterior, el resto del
saldo esta distribuido entre un gran nimero de clientes.

11. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

No existe ninguna restriccion para la libre disposicion de los saldos que figuran en este
epigrafe del balance consolidado.
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12. Fondos propios

12.1. Capital

El capital social de la Sociedad Dominante se compone de 16.000 participaciones de 187,5
euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Con fecha 30 de junio de 2014, se elevd a plblico escritura de escisién de activos de
Daruan Venture Capital, S.C.R. a la sociedad Daruan Group Holding, S.L., entre los activos
escindidos, se incluia la participacién en Grenergy Renovables, S.L. y sus Sociedades
Dependientes. Pasando por ello a ser Daruan Group Holding, S.L., socio unico del Grupo.

12.2. Reservas D

e
‘ rad

En el Estado de cambios en el patrimonio neto que forma parte de estas cuentas anuales
consolidadas se detallan los saldos y movimientos agregados producidos durante el ejercicio
2014. A continuacién se presenta la composicién y movimientos de las distintas partidas que

fo componen:
Saldo al Aumento | Disminucién Saldo al
01.01.14 31.12.14
Legal y estatutarias
Reserva legal 320.000 135.781 - 455,781
Otras reservas
Voluntarias 800.797 | 1.222.033 - 2.022.830
Reservas en Sociedades consolidadas 927 - (34.721) (33.794)
Total 1.121.724 | 1.357.814 (84.721) 2.444.816

Reserva Legal

La reserva legal de la Sociedad Dominante ha sido dotada de conformidad con el articulo
274 de la Ley de Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del
capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios
futuros.

Reservas voluntarias

El saldo de reservas voluntarias asciende al final del ejercicio 2014 asciende a 2.022.830.
Los movimientos registrados en las Reservas Voluntarias del Grupo corresponden a la
distribucién de resultados del ejercicio anterior.
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Reserva en sociedades consolidadas por integracién global

El detalle de este epigrafe del balance consolidado adjunto por cada sociedad incluida en el
perimetro de consolidacion es el siguiente:

Sociedades 31.12.14

GREENHOUSE RENEWABLE ENERGY S.L. (1.366)
GREENHOUSE SOLAR ENERGY S.L. (1.015)
GREENHOUSE SOLAR FIELDS S.L. (996)
ELECTROFOTON CABEZA BUEY (33.630)
AVILA SUR SOLARS.L. 7.848
GUIA DE ISORA SOLAR 2 S.L. (635)
TOTANA 2 SUN SOLAR S.L. 4.081
GR RENOVABLES MEXICO S.A. (26.366)
GRENERGY PERU SAC -

GRENERGY RENOVABLES PACIFIC 18.284
Total Sociedades (33.794)

13. Ajustes por cambio de valor
Diferencias de conversién

El detalle de este epigrafe del balance consolidado adjunto por cada sociedad incluida en el
- perimetro de consolidacién es el siguiente:

31.12.14
Grenergy Renovables México (43.076)
Grenergy Peru, SAC (1.208)
Grenergy Renovables Pacific 15.262
Total (29.022)

14. Socios exiernos

El valor incluido en este capitulo del balance consolidado adjunto recoge el valor de la
participacién de los accionistas minoritarios en la sociedad consolidada Guia de Isora 2,
S.L., Totana 2 Sun Solar, S.L., GR Renovables Mexico, S.A., Grenergy Peru SAC y
Grenergy Renovables Pacific. Asimismo, el saldo que se muestra en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta en el epigrafe “Resultado atribuido a socios externos”
representa la participacion de dichos accionistas minoritarios en los resultados consolidados
del ejercicio.
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El movimiento de este epigrafe para cada sociedad es el siguiente:

Entradas Salidas Diferencias
01.01.14 perimetro de | perimetrode | Resultado de 31.12.14

consolidacién | consolidacién conversion
Arona Solar, S.L. 1 - (1) - - -
Gufa de Isora Solar 1, S.L. 859 - (859) - - -
Guia de Isora Solar 2, S.L. 916 - - (2.225) - (1.309)
Totana 2 Sun Solar, S.L. 1 - - 4 - 5
GR. Renovables Mexico, S.A. (251) - - (1.525) 12 (1.764)
Grenergy Peri SAG - 2 - (103) - (101)
Grenergy Renovables Pacific 33 - - (255) 8 (204)
Total 1.559 2 (860) (4.103) (3.382)

15. Deudas a largo y corto plazo

La composicién de estos epigrafes del balance consolidado adjunto al 31 de diciembre de

2014 es la siguiente:

Deudas a Deudas a Total al

largo plazo corto plazo 31.12.14
Deudas con entidades de crédito 3.284.340 1.891.437 5.176.777
Préstamos 3.284.340 1.500.897 4.785.237
Pdlizas de crédito - 390.540 390.540
Otras deudas 496.679 557.686 1.054.365
Acreedores por arrendamiento financiero 139.033 143.577 282.610
Otros pasivos financieros - 52.972 52.972
Total 3.920.052 2.645.672 6.565.724

La totalidad de los pasivos financieros mantenidos por el Grupo se han clasificado a efectos
valorativos en la categoria de “Débitos y partidas a pagar’, excepto los instrumentos
financieros derivados que se han clasificado en la cartera de “Pasivos mantenidos para

negociar”.
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Al 31 de diciembre de 2014, el detalle de las deudas por plazos remanentes de vencimiento
es el siguiente:

Deudas con Acreedores Otros pasivos Yo
entidades de Oftras deudas | arrendamiento N ., Total
o ) . financieros
crédito financiero

Hasta 1 afio 1.891.437 557.686 143.577 52.972 2.645.672
Ao 2016 1.490.566 57.686 114.888 - 1.663.140
Afo 2017 974.570 57.686 7.832 - 1.040.088
Afio 2018 554.513 57.686 8.234 - 620.433
Afo 2019 185.144 57.686 8.079 - 250.909
Mas de 5 afios 79.547 265.935 - - 345.482
Total 5.176.777 1.054.365 282.610 52.972 6.565.724

Los valores contables de las deudas a largo plazo no difieren de sus valores razonables.

El valor contable de las deudas a corto plazo se aproxima a su valor razonable, dado que el
efecto del descuento no es significativo.

a) Acreedores por arrendamiento financiero

Los pasivos por arrendamiento financiero estan garantizados, en caso de incumplimiento,
por el propio activo arrendado. Tanto los pagos minimos futuros por arrendamiento como el
valor actual de los pasivos por arrendamiento financiero figuran detallados en la nota 7.1 de
esta memoria consolidada.

b) Otros pasivos financieros

Se corresponde a las fianzas recibidas por el alquiler de vehiculos a terceros y los depdsitos
recibidos por la utilizacién de tarjetas de gasoil y autopistas propiedad del Grupo. El saldo de
“Otros pasivos financieros a corto plazo” corresponde principalmente a proveedores de
inmovilizado.

c) Informacién sobre los aplazamientos efectuados a proveedores

En cumplimiento de lo dispuesto en la legislacién vigente, por la que se establecen medidas
de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, sobre la informacién a
incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con los aplazamientos de pago
a proveedores en operaciones comerciales.

En el ejercicio 2014 la Sociedad Dominante pagé al 100% de sus proveedores dentro del
plazo maximo legal en cada afio.
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15.1. Préstamos con entidades de crédito

El detalle de los préstamos suscritos y sus principales condiciones al 31 de diciembre de
2014 es el siguiente:

Euros
Entidad financiera Fec-ha- de TIpO f’e Tipo dfe Cuotas Pasn{O no PaS-IVO Total
vencimiento | interés garantia corriente corriente

BANCO POPULAR 10/12/2018 7,19% No Mensual 641.229 185.601}  826.830 \\
BANCO SABADELL 01/05/2019 5,65% No Mensual 765.333 150.648] 915.981} -
BANCO SABADELL 20/06/2017 4,29% No Mensual 300.000] 200.000f 500.000
BANCO SABADELL 20/07/2017 4,19% No Mensual 527.778 333.333 861.111
BANCQ SABADELL 10/03/2017 6,03% No Mensual 500.000} 400.000] 900.000
BANCO SANTANDER 18/06/2015 4,50% No Mensual - 31.315 31.315
BANKINTER 01/10/2018 6,76% No Mensual 550.000 200.000]  750.000

Total 3.284.340, 1.500.897| 4.785.237

Durante el ejercicio 2014, el Grupo ha adquirido una instalacion fotovoltaica ubicada en Avila
a la sociedad del grupo Marp Marketing y Producto, S.A. (véase nota 6), esta Compaiiia
suscribi6 un préstamo con Banco Sabadell para la construccion de esta planta. Con la venta
de la misma, Grenergy Renovables, S.L. sustituye a Marp Marketing y Producto, S.A. en su
posicién de prestataria en el referido préstamo en julio de 2014.

En Octubre y Diciembre de 2014, el Grupo ha enajenado dos instalaciones fotovoltaicas
ubicadas en Granada (véase nota 6). Con fecha 30 de enero de 2015, se ha procedido a la
cancelacién y devolucién de los préstamos suscritos con las entidades Bankinter y Banco
Popular, asociados a la construccién de las plantas enajenadas.

Todos los préstamos suscritos han devengado tipos de interés de mercado. El tipo de
interés anual medio durante el ejercicio 2014 ha sido del 5,28%.
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15.2. Pélizas de crédito y lineas de descuento

Al 31 de diciembre de 2014, el Grupo tenia suscritas pélizas de crédito con diversas
entidades financieras. El detalle del crédito dispuesto en dichas fechas, asi como las
condiciones de dichas pélizas es el siguiente:

Euros
Entidad financiera Fec.ha. de Lim“? Dispuesto Disponible
vencimiento concedido
BANCO SABADELL 27/05/2015 200.000 17.099 182.901
BANCO SANTANDER 17/04/2015 200.000 909 199.091
KUTXABANK 27/02/2015 200.000 97.239 102.761
BANCO POPULAR 26/06/2015 200.000 78.718 121.282 _—
TARGOBANK 11/06/2015 200.000 196.575 3.425 o
Total 1.000.000 390.540 609.460

El tipo de interés medio de las pélizas de crédito durante el ejercicio 2014 ha sido del 5,02%
anual.

15.3. Otras deudas

Al 31 de diciembre de 2014, el detalle de otras deudas que mantenia el Grupo, es el

siguiente:
Euros
Fecha d Tipo de Tipo d Pasivo n Pasi
Entidad financiera ec_a- i . p , 'po ,e Cuotas a v ° asrlvo Total
vencimiento interés garantia corriente corriente
CDTI 12/05/2022 | Sin intereses No Mensual 468.549 52.060 520.609
Mlmster!c.) .de Economia 20/01/2021 | Sin intereses No Mensual 28.130 5.626 33.7564
Competitividad
PATRIMONIAL ABASU 12/12/2015 10% Prenda Parl. | Mensual - 500.000 500.000
Total 496.679) 557.686] 1.054.365|

Esta partida corresponde al valor actual al cierre del ejercicio de un préstamo sin intereses
concedido por el CDTI el 13 de Octubre de 2011 por importe de 520.609 euros para ayudar
a financiar las inversiones necesarias para el proyecto “Disefio y Modelizacién de un sistema
de predicciébn del comportamiento y control integral para instalaciones distribuidoras de
energia”.

A su vez, el Grupo recibié otro préstamo sin intereses concedido por el Ministerio de
Economia y competitividad el 16 de Abril de 2012, por importe de 33.756 euros relacionado
con los costes de personal para llevar a cabo el proyecto “Disefio y Modelizacién de un
sistema de prediccién del comportamiento y control integral para instalaciones distribuidoras
de energia”.

El reembolso de ambos préstamos podra efectuarse en un maximo de 7 anualidades de
idéntica cuantia, admitiéndose como plazo maximo de vencimiento de la primera anualidad
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cinco afios después de la concesion del mismo. La primera de dichas anualidades se )
realizara en el ejercicio 2015.

En octubre y diciembre de 2014, el Grupo ha enajenado dos instalaciones fotovoltaicas
ubicadas en Granada (véase nota 6). Con fecha 30 de enero de 2015, ha procedido a la
cancelacion y devolucién del préstamo suscrito con la entidad Patrimonial Abasu, asociado a .
la construccién de las plantas enajenadas. El importe inicial del mismo ascendia a 1 milién
de euros. ‘

16.

Deudas con empresas del grupo y asociadas.

La composicion de estos epigrafes del balance consolidado adjunto a 31 de diciembre de
2014 es la siguiente:

Fecha de Tipo de Tipo de Deudas a Deudas a Total al
vencimiento interés garantia | largo plazo | corto piazo 31.12.14
Deudas con empresas del
grupo
Indefinido Euribor 12
Deudas por préstamos 2.670 2.949.095 2,951,765
meses + 2%
Deuda r  conceptos -
e por concep 808.568 808.568
fiscales
Total 2.670 3.757.663 3.760.333

El Grupo durante el ejercicio 2014, tributa el impuesto de Sociedades dentro del grupo fiscal
formado con todas las sociedades en las que se cumplen los requisitos exigidos por la
normativa establecida en el Capitulo VII del Titulo VII del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades (TRLIS) aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5
de marzo, siendo la matriz del grupo, la sociedad Daruan Group Holding, S.L. Por este
concepto se recoge una deuda con esta sociedad a final de ejercicio. Durante los ejercicios
2012 y 2013, la sociedad matriz del grupo fiscal era Daruan Venture Capital, S.L.

Como consecuencia de la escisiéon de DARUAN VENTURE CAPITAL SCR DE REGIMEN
SIMPLIFICADO S.A. cuya beneficiaria fue DARUAN GROUP HOLDING S.L. Sociedad
Unipersonal, esta Ultima, socia Unica de GRENERGY RENOVABLES S.L., se subrogé en el
contrato multilateral de cuentas de crédito entre Sociedades del Grupo Daruan Venture
Capital SCR de Régimen Simplificado suscrito el 1 de enero de 2012 y elevado a publico por
medio de escritura del notario de Madrid Don Jaime Recarte Casanova de 14 de febrero de
2014 con el numero 382 de protocolo.

Este contrato regula un crédito bidireccional entre DARUAN GROUP HOLDING S.L. vy
GRENERGY RENOVABLES S.L. en virtud del cual se devengara un interés sobre las
cantidades acreedoras o deudoras entre las compariias al inicio de cada afio natural de
Euribor a 12 meses + 2%
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El contrato es de duracién indefinida pudiendo ser resuelto en cualquier momento por
cualquiera de las partes con un mes de preaviso, debiendo saldarse en el momento de la
resolucion los saldos entre las compafiias.

En la tabla anterior se recoge la situacion de las deudas entre las compariias del Grupo,
incluidas las que mantienen GRENERGY RENOVABLES S.L. y su socio Unico.

17. Informacioén sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores

De acuerdo con la legislacion vigente, se establece un plazo maximo de pago de 60 dias por
parte de las empresas para el pago de los proveedores.

Al 31 de diciembre de 2014, el Grupo no tiene importe pendiente de pago a proveedores por
operaciones comerciales celebradas durante el ejercicio, y que presentan un aplazamiento
de pago superior al plazo legalmente establecido.

A 31 de diciembre de 2014, los importes de pagos realizados dentro del plazo maximo legal
son los siguientes:

Importe miles %
Dentro del plazo maximo legal 3.865.573 100%
Resto - -
Total pagos 3.865.573 100%

PMP pagos (dias) excedidos -
Aplazamientos que a la fecha de
cierre sobrepasan el plazo méaximo -

[legal

18. Administraciones publicas y situacién fiscal.
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E| detalle de los saldos con Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2014 es el

siguiente:

. . - \ , Saldo al
Administraciones Pulblicas deudoras No corriente Corriente 311214
Activos por impuesto diferido 496.714 - 496.714
Otros créditos con Administraciones Publicas - 254,482 254.482
Hacienda Publica, deudora por devolucién de impuestos - 1.028 1.028
Hacienda Publica, deudora por VA 253.454 253.454
Total 496.714 254,482 751.196

Saldo al
Administraciones Publicas acreedoras No corriente Corriente 3:“ 12 1a4
Pasivos por impuesto diferido 1.971.850 - 1.971.850
Otras deudas con Administraciones Publicas 85.315 85.315
Hacienda Publica, acreedora por retenciones practicadas - 12.613 12,613
Hacienda Publica, acreedora por IS - 5.672 5672
Hacienda Publica, acreedora por Seg. Social - 2.107 2.107
Hacienda Publica, acreedora Impuesto Eléctrico - 64.923 64.923
Total 1.971.850 85.315 2.057.165

Situacion fiscal

Al 31 de diciembre de 2014, se encuentran abiertos a inspeccién los cuatro ultimos
ejercicios para todos los impuestos que le son de aplicacién al Grupo por sus actividades,
asi como el Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2014.

Debido a las diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable, podrian existir
ciertas contingencias fiscales cuya cuantificacion objetiva no es posible determinar. No
obstante, los Administradores estiman que la deuda tributaria que se derivaria de posibles
actuaciones futuras de la Administracién fiscal no tendria una incidencia significativa en las
cuentas anuales en su conjunto.

Impuesto sobre beneficios

Desde el ejercicio 2012, se tributa en régimen de consolidacion fiscal junto con otras
sociedades del Grupo. Durante los ejercicios 2012 y 2013, la matriz del grupo fiscal fue la
sociedad Daruan Venture Capital, S.C.R., a partir del ejercicio 2014, la nueva matriz del
grupo es la Compaiiia Daruan Group Holding, S.L.

Debido al diferente tratamiento que la legislacidon fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. La conciliacion entre el
resultado contable y la base imponible que la Sociedad espera declarar en el Impuesto
sobre Sociedades al cierre de los ejercicios 2014 es la siguiente:
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Cuenta de Ingresos y gastos directamente
pérdidas y ganancias imputados al patrimonio neto Total
Aumento | Disminucion Total Aumento | Disminucion| Total
Ingresos y gastos del ejercicio 2.111.280 862| 2.112.142| °
Impuesto sobre sociedades 1.136.060 - 1.136.060 - - - 974.200

Diferencias permanentes - - -
De la Sociedad individual 161.860 161.860 161.860
De los ajustes por consolidacion

Diferencias temporarias - - .
De la Sociedad individual

Con origen en el ejercicio -] (743.843) (743.843) - - - (743.843)
Con origen ejercicios anteriores 471.019 471.019 - - - 471.019
Compensacion bases imponibles (1.319.737)

negativas de ejercicios anteriores

Base imponible (resultado fiscal) 1.655.641
Cuota integra (30%) 496.691
Deducciones fiscales aplicadas (111.324)
Cuota liquida 385.367

Retenciones y pagos a cuenta -

Importe a ingresar (a devolver) 385.367

Dado que el Grupo fributa en régimen de consolidacion fiscal junto con otras entidades, es la
sociedad dominante de dicho Grupo fiscal (la entidad Daruan Group Holding, S.L. en 2014 y
Daruan Venture Capital, S.C.R., en 2013) la responsable ante la Administracién de la
presentacién y liquidacion del impuesto sobre sociedades consolidado. Por este motivo, el
importe a ingresar que figura en el cuadro anterior, se ha clasificado a efectos de
presentacion de las cuentas anuales en el epigrafe “Deudas con empresas del grupo y
asociadas a corto plazo” del pasivo del balance consolidado adjunto.

Activos y pasivos por impuestos diferidos

La diferencia entre la carga fiscal imputada al resultado del ejercicio 2014 y a los gjercicios
precedentes y la carga fiscal ya pagada o que habra de pagarse por esos ejercicios se
registra en las cuentas “Activos por impuesto diferido” o “Pasivos por impuestos diferidos’,
seguin corresponda. Dichos impuestos diferidos se han calculado mediante la aplicacion a

los importes correspondientes del tipo impositivo nominal vigente.

La composicion del epigrafe del balance adjunto para el ejercicio 2014 es la siguiente:
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Ejercicio
2014
Activos por impuesto diferido 496.714
Bases imponibles negativas pdtes. de compensar 171.771
Deducciones fiscales pendientes de aplicar 198.012
Diferimiento Amortizacion (30%) segun Ley 126.931
Pasivos por impuesto diferido (1.971.850)
Por diferencias temporarias (1.971.850)
Total (1.475.136)

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos se evallia en el momento de su
reconocimiento y al menos al cierre del ejercicio, de acuerdo con los resultados previstos de
la Sociedad para los proximos ejercicios.

Bases imponibles negativas pendientes de compensar

Las bases imponibles negativas pendientes de compensar fiscaimente son las siguientes:

Euros Ejercicio
Base Cuota Generaciéon
572,571 171.771 2011
572.571 171.771

Deducciones

El detalle de las deducciones y bonificaciones pendientes de aplicacién a 31 de diciembre
de 2014 por insuficiencia de cuota o por la existencia de limites son las siguientes:

Ejercicio
Concepto Limite de
’?, Importe Origen 'm .
deduccién compensacion
Deduccion 1+D 174.937 2011 2027
Deduccion +D 23.076 2012 2028

Del total de las deducciones y bonificaciones pendientes de aplicacién, la Sociedad
Unicamente ha activado un importe de 1 miles de euros.
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19. Ingresosy gastos
Aprovisionamientos t,

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio 2014 adjunta es la siguiente: \ﬁ

Variacion de | Deterioro /
Compras . . . Total consumos
existencias | (Reversion)

Consumo Mercaderias 126.921 - - 126.921

Total 126.921 - - 126.921 o
N,

Todas las compras realizadas en el ejercicio 2014 se han realizado en territorio nacional.

Cargas sociales

La composicién de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio 2014 es la siguiente:

2014
Seguridad social a cargo de la empresa 59.346
Otros gastos sociales 22.947
Total 82.947

El nimero medio de empleados del ejercicio 2014 distribuido por categorias profesionales
es como sigue:

Categoria 2014
Gerente 1
Directores Departamentos 2
Otros 11

Total 14
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La distribucién por sexos de la plantilla al final del ejercicio 2014, asi como de los
Administradores y personal de Alta Direccion es la siguiente:

Categoria Hombres Muijeres Total
Gerente 1 - 1
Directores Departamentos 2 - 1
Otros 9 2 4
Total 13 6

Ingresos vy gastos financieros

El detalle de los ingresos y gastos financieros que figuran en la cuenta de pérdidas y :
ganancias consolidada adjunta es el siguiente:

De empresas
De terceros del Grupo Total

Ingresos 401 - 401
!De v:_a!ores negociables y de créditos del activo 401 R 401
inmovilizado

Gastos (387.567) (75.390) (462.957)
Intereses por deudas (387.567) (75.390) (462.957)
Diferencias de cambio (2.627) - (2.627)
Deterioro de valor y resultados en enajenaciones (20.573) - (20.573)
Resultado financiero (410.367) (75.390) (485.757)
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Resultado por Sociedad

La aportacién en euros de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacién a los .
resultados consolidados atribuibles a la Sociedad Dominante es la siguiente:

Sociedades 31.12.14
GRENERGY RENOVABLES, S.L. 2.111.280
GREENHOUSE RENEWABLE ENERGY S.L. (512)
GREENHOQUSE SOLAR ENERGY S.L. (791)
GREENHOUSE SOLAR FIELDS S.L. (817)
ELECTROFOTON CABEZA BUEY (363)
AVILASUR SOLARS.L. 19.407
GUIA DE ISORA SOLAR 2 S.L. (2.222)
TOTANA 2 SUN SOLAR S.L. 14.677
GR RENOVABLES MEXICO S.A. (150.945)
GRENERGY PERU SAC (10.218)
GRENERGY RENQVABLES PACIFIC (254.618)
Total Sociedades 1.724.877 i

20. Moneda extranjera

El detalle de las transacciones realizadas en moneda extranjera durante el ejercicio 2014 es

el siguiente:
Contravalor en euros
D6l
6 .ares Total
americanos
Servicios recibidos 1.325 1.325
Total 1.325 1.325

21. Informacion sobre medio ambiente

Al cierre del ejercicio 2014, la Sociedad no tiene activos de importancia dedicados a la
proteccién y mejora del medioambiente, ni ha incurrido en gastos relevantes de esta
naturaleza durante el ejercicio. Asimismo, durante el ejercicio 2014 no se han recibido
subvenciones de naturaleza medioambiental.
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22. Operaciones con partes vinculadas
22.1. Saldos y transacciones con partes vinculadas J

Se consideran partes vinculadas al Grupo, ademas de las entidades del grupo, multigrupoy  ©
asociadas, a los Administradores y el personal de alta direccién de la Sociedad (incluidos

sus familiares cercanos) asi como a aquellas entidades sobre las que los mismos puedan §h

ejercer el control o una influencia significativa.

Al cierre del ejercicio 2014 los saldos deudores y acreedores mantenidos con partes
vinculadas al Grupo son los siguientes:

Entidad Otras empresas | Otras partes Total
Dominante del Grupo vinculadas
,.\\ . \

Activo
Clientes - 9.956.091 4.893 9.960.984
Créditos con empresas del grupo 423,508 - - 423.508
Pasivo
Acreedores - (2.000.000) - (2.000.000)
Deudas con empresas del grupo (3.757.663) - - (3.757.663)

(3.334.155) 7.956.091 4.893 4.626.829

El detalle de las transacciones realizadas con partes vinculadas durante el ejercicio 2014 es
el siguiente:

Entidad Otras empresas | Otras partes
Dominante del Grupo vinculadas
Prestacion de Servicios - 961.599 -
Venta de inmovilizado - 2.254.908
Servicios recibidos - - (28.938)
Intereses devengados no pagados (75.390) - -
(75.390) 3.216.508 (28.938)

Las operaciones con partes vinculadas realizadas en el transcurso del ejercicio 2014 son
propias del trafico ordinario del Grupo y se han realizado, en general, en condiciones de
mercado. Las transacciones mas significativas son las siguientes:

- Remuneracion de alquileres a empresas del grupo.

- Prestacion de servicios por parte de los socios.

- Gastos financieros devengados de los préstamos firmados con los socios.

- Gastos financieros devengados de la cuenta corriente con empresas del grupo.
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29 2 Informacion relativa a Administradores y personal de Alta Direccion

Durante el ejercicio 2014, los Administradores del Grupo no han percibido remuneraciones,
no tienen concedidos anticipos o créditos y no se han asumido obligaciones por cuenta de
ellos a titulo de garantia. Asimismo, el Grupo no tiene contratadas obligaciones en materia
de pensiones y de seguros de vida con respecto a antiguos o actuales Administradores

El personal de alta direccién ha recibido retribuciones de acuerdo al siguiente detalle:

2014
Personal Alta Direccion
_— Personal Personal
Concepto retributivo .

actual antiguo
Retribucién fija 78.359 59.976
Retribuciones en especie 6.833 3.280
Total 85.192 63.256

294 Otra informacion referente a los Administradores

A la fecha de formulacién de las cuentas anuales ninguno de los miembros del Consejo de
Administracién ha manifestado la existencia de situacion de conflicto de interés, directo o
indirecto, con el interés del Grupo, tanto referidas a dichos miembros como a las personas a
las que se refiere el articulo 231 de la Ley de Sociedades de Capital.

23. Otra informacion
23.1. Politica y gestion de riesgos

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio), riesgo de liquidez. La gestion del riesgo
del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los
efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad del Grupo, para lo que emplea
determinados instrumentos financieros descritos mas adelante.

Riesgo de Mercado

El mercado en el que el Grupo GRENERGY RENOVABLES S.L. y Sociedades
Dependientes opera es el relacionado con el sector de la produccion y comercializacion de
energias renovables. Es por esto que los factores que intervienen positiva y negativamente
en dicho mercado pueden afectar a la marcha del Grupo. Un sub-riesgo asociado
tradicionalmente a este mercado es el riesgo regulatorio que ha existido en los tltimos arios,
debido a los cambios que se produjeron debido a los continuos ajustes para frenar en déficit
energético en Espaiia. A raiz de la Gltima reforma energética (Julio 2013), el mercado goza
de mayor estabilidad respecto a afios anteriores, razén por la cual se considera que el
riesgo mercado ha disminuido considerablemente.

De cualquier modo, la evolucién de dicho sector difiere en gran medida de unos paises a
otros y de unos continentes a otros, razén por la cual el Grupo inici6 hace tres afos un
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proceso de diversificacién geografica introduciéndose en mercados externos a Espafia, de
modo que se ha conseguido una reduccion adicional de este tipo de riesgo.

Responsabilidad del Producto

El Grupo disefia, desarrolla, ejecuta y promociona proyectos de energia renovable a gran
escala, certificada por TUV Rheinland, su sistema de gestion de integrada de Calidad
(1509001) y Medio Ambiente (1SO14001) sistematiza la identificacion de los requisitos de

cada proyecto, a nivel de Calidad, seguridad y eficiencia para cada una de las fases de las
\\

que se compone.

Riesgo de crédito del cliente

El riesgo del crédito a clientes es asumido por el Grupo. El Grupo no tiene una gran
concentracién de riesgo de crédito, estando la exposicion distribuida entre numerosos
clienies, io que hace que el riesgo se diversifique y las insolvencias de clientes no afecten
de manera significativa. En el ejercicio 2014, el porcentaje de dotacién a insolvencias ha
sido nulo, aunque se ha procediendo a asignar saldos de clientes de dudoso cobro por
debajo del 0,05% de la cifra de facturacion.

Riesgo Cambiario

La moneda operativa del Grupo es el Euro. Puntualmente se produce algin pago en dolares
americanos que supone un porcentaje infimo en relacion al volumen total de pagos, razén
por la cual no se considera la gestion de este riesgo.

Riesgo de liquidez

Al ser un negocio intensivo en capital y con deuda a largo plazo, es importante el Grupo
analice los flujos de caja generados por el negocio para que puedan responder al pago de la
deuda. Actualmente y previsiblemente, los flujos de caja generados por el Grupo son mas
que suficientes para atender a los vencimientos de la deuda. Actualmente el Grupo no
requiere de financiacién adicional.

El objetivo del Grupo desde el punto de vista financiero es tener el patrimonio adecuado
para obtener la financiacién necesaria de recursos ajenos para conseguir la expansion del

Grupo, sin comprometer su solvencia vy maximizando el rendimiento de los recursos
invertidos por sus socios.

Riesgo de inventatio / stock

El Grupo no posee inventario, no se contempla este tipo de riesgo.
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Riesqos medioambientales

Dentro de los compromisos adquiridos por la certificacion en Medio Ambiente, se marcan ;
objetivos de mejora continua respecto al mismo y se identifican las externalidades de su ‘
actividad respecto al entorno ej: contaminacién de atmésfera o del agua, residuos
peligrosos, ruido, paisaje,... (Siendo poco significativas).

Por su actividad y con el estudio periédico de estas externalidades, no se consideran
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones, ni contingencias de naturaleza .
medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion \

financiera y los resultados de la misma. \
N
%, \5
23.2. Garantias comprometidas con terceros RN
NN
Al cierre del ejercicio 2014, el Grupo no tenia garantias comprometidas con terceros. N

23.3. Honorarios de los auditores y entidades relacionadas

Los honorarios y gastos por servicios profesionales han sido los siguientes para el ejercicio
2014:

2014

Por servicios de auditoria 5.000

5.000

El importe indicado en el cuadro anterior por servicios de auditoria incluye la totalidad de los
honorarios relativos a la auditoria de 2014, con independencia del momento de su
facturacion.

24. Informaciéon segmentada

La totalidad de la cifra de negocios correspondientes a las actividades ordinarias de la
sociedad se realiza en territorio espariol.

25. Periodo medio de pago a proveedores

En cumplimiento de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, que modifica la disposicion adicional
tercera “Deber de informacion” de la Ley 15/2010 de 5 de julio, el Grupo informa que el
periodo medio de pago a proveedores es de 45 dias.

26. Hechos posteriores

Con fecha 30 de enero de 2015, el Grupo ha amortizado anticipadamente deuda financiera
por importe de 2,016 millones de euros. Destacar que a 31/03/2015 la deuda financiera del
Grupo Grenergy Renovables es de 3,584 millones de euros importe inferior al EBITDA del
gjercicio 2014.
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12 Evolucion del negocio 2014 y evolucion previsible 2015.

La cifra de negocio del grupo en el ejercicio 2014 ha sido de 5.905.323.-€., cifra que

engloba las ventas comerciales de instalaciones fotovoltaicas, los ingresos por venta de
energia y los ingresos por operacién y mantenimiento de instalaciones fotovoltaicas. Al
ser el primer afio que se consolidan los resultados del Grupo, no existen datos para
comprar con ejercicios anteriores. Quizds el dato méas interesante de la cuenta de
resultados del ejercicio seria su resultado de explotacion, siendo su cifra de 3.356.660.-
€, lo ha permitido a la sociedad obtener un EBITDA de 4.069.608.-€.

El resultado del ejercicio antes de impuestos asciende a un beneficio de 2.870.903.-€,
resultado este considerado muy favorable, teniendo en cuenta por un lado la situaciéon de
este sector en Espafia, que tantas regulaciones y cambios legales esta padeciendo en
estos Ultimos afos, y por otro, la fase de desarrollo inicial en la que se encuentra
Grenergy a final de 2014 en Chile, México y Peru.

Con respecto al resultado del ejercicio después de impuestos, asciende a un beneficio
de 1.720.774.-€, que comparado con el producido en el gjercicio anterior por importe de
1.356.553.-€, representa un crecimiento del 26,8%, considerando por tanto este
ejercicio, como el mejor desde la constitucién de la sociedad.

De este modo el TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS del gjercicio 2.014, asciende a un
importe de 1.720.774 .-€.

El objetivo principal del Grupo para el 2015 es alcanzar un EBITDA algo superior al
conseguido en 2014, gracias a la explotacién de las plantas que posee la sociedad en
cartera y el desarrollo/construccién de los nuevos proyectos internacionales. Destacar
también que el Grupo Grenergy atesora unas plusvalias latentes de mas de 4 millones
de euros, derivados del valor de mercado de los activos del Grupo.

Como consolidacién del proceso de internacionalizacién llevado a cabo por Grenergy
desde el afio 2012, debemos resaltar que los desarrollos de nuevos proyectos a realizar
especialmente en Chile y México a través de sus filiales Grenergy Pacific Chile y

.




Grenergy Renovables México, estdn alcanzando su grado éptimo de madurez,
empezando la construccion de los primeros proyectos en el primer semestre del 2015.

e (Cabe resaltar asimismo, la apertura durante 2014 de la filial en Perd (Grenergy Peru
SAC), consolidando la internacionalizacién en la region Latam.

e Por ultimo, acentuar que la construccién de activos (y venta selectiva) durante el afio
2015 redundara en un incremento moderado del EBITDA 2015 y exponencial en 2016 y
sucesivos.

e El nimero medio de empleados durante el ejercicio 2014 distribuido por categorias

profesionales es como sigue:

Categoria 2014
Gerente 1
Directores Departamentos
Otros 11

Total 14

22 [nformacion sobre medio ambiente.

Las sociedades del Grupo no tienen activos de importancia dedicados a la proteccion y
mejora del medioambiente, ni han incurrido en gastos relevantes de esta naturaleza durante

el ejercicio.

? Inversiones en investigacion y desarrollo.

Ninguna sociedad del Grupo ha activado durante el ejercicio 2014 importe alguno por
inversiones en Investigacion y Desarrollo.

42 Acontecimientos posteriores al cierre.

Con fecha 30 de enero de 2015, el Grupo Grenergy ha amortizado anticipadamente deuda
financiera por importe de 2,016 millones de euros. Destacar que a 31/03/2015 la deuda
financiera del Grupo es de 3,584 millones de euros, importe inferior al EBITDA del ejercicio
2014.




52 Acciones propias.

A la fecha de la formulacién de las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2014, no
existen acciones propias en poder de las sociedades del Grupo o de terceros que pudieran
obrar por cuenta de ésta.

62 Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos
financieros.

La gestién de los riesgos financieros del Grupo est4 centralizada en la Direccion Financiera,
la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar los riesgos de crédito y
liquidez. En la Nota 23.1 de la memoria, se indican los principales riesgos financieros que
impactan a ai Grupo Grenergy.

72 Periodo medio de pago a proveedores.

En cumplimiento de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, que modifica la disposicién adicional
tercera "Deber de informacion" de la Ley 15/2010 de 5 de julio, el Grupo informa que el
periodo medio de pago a los proveedores es de 45 dias.

8?2 Propuesta de aplicacion de resultados.

Los resultados liquidos producidos en el ejercicio ascienden a un beneficio de 1.720.774 €,
de los cuales 144.219 € se van a destinar a Reservas Legales, y el resto, ira destinado a

Reservas Voluntarias.

92 Consideraciones finales.

Queremos dejar constancia de nuestro agradecimiento; a nuestros clientes por la confianza
que nos honran; a nuestros proveedores y socios estratégicos con los que venimos
operando por su constante apoyo; y, especialmente, a los colaboradores y trabajadores de
ésta empresa, porque sin su esfuerzo y dedicacién dificilmente podrian alcanzarse las
metas propuestas y los resultados obtenidos.
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Diligencia de Formulacion de Cuentas Anuales

Las Cuentas Anuales Consolidadas y el Informe de Gestién Consolidado del ejercicio 2014
han sido formulados por el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante
GRENERGY RENOVABLES, S.L. (Sociedad Unipersonal) en su reunién del 31 de marzo de
2015, con vistas a su verificacién por los auditores y posterior aprobacién por Decisiones del
Sacio Unico.

S

w,/7//.//'” < /’f
D. David Ruiz de Andrés Daruan Ver;ture Capital SCR S.A.

(Consejero delegado) (Consejero)
(representada por D. David Ruiz de Andrés)

Daruan Group Holding, S.L. (Consejero)
(representada por D. Antonio Jiménez Alarcén)
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MAZARS

Informe de Auditoria Independiente de Cuentas Anuales

Al Socio Unico de
GRENERGY RENOVABLES, S.L.U.

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad GRENERGY RENOVABLES,
S.L.U. que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al
¢jercicio anual terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las ciientas munales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patiimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
GRENERGY RENOVABLES, S.L.U., de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta,
y del control interno que consideren necesario para permitir la preparaciéon de cuentas anuales
libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en
nuestra auditorfa. Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Dicha normativa exige que
cumplamos los requerimientos de ética, ast como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria
con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estdn libres de
incorrecciones materiales.

Una auditorfa requiere la aplicacién de ‘procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude 0 error. Al efectuar dichas
valoraciones del tiesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opini6n sobre Ta eficacia del control interno de la entidad, Una
auditoifa también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables aplicadas y
de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
evaluacién de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

"G/, Alcal, 63, 28014.Madrid Teléfono: + 34 915:624 030 Fax: + 34 915 610 224 e-miail: auditoria@mazars.es
‘Oficinas en; Allcante; Barcelona, Bilbao, Madrid, Mélaga, Valencia, Vigo

MAZARS Atiditores, S:L.P. Domicillo Soclal: Callé Diputacio;, 260, 08007 Barcelona P r dx,’ ,t y
Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 30,734, Folis 212, Hoja B-180111, Inscripcion 12, N.LF. B-81622262 BLOWAL ATTIAY

THOEPERGENT £i00s

‘Inscrita con el numero 51189 en el Registro Oficlal de Audilores de Cuentas (ROAC)




MAZARS

Opinién

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Ia sociedad GRENERGY
RENOVABLES, S.L.U. a 31 de diciembre de 2014, asf como de sus resultados correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
sociedad.

Madrid, 22 de abril de 2015

S,S.LP.
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Grenergy

GRENERGY RENOVABLES, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
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GRENERGY RENOVABLES, S.L.

‘ Grenergy

Cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014

]
GRENERGY RENOVABLES, S.L.
CUENTADE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2014
(Euros)
Notas defa| Ejercicio Ejercicio
memoria 2014 2013

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 5.316.392 4.196.883
Ventas 3.201.465 1.697.054
Prestaciones de servicios 2114927 2.499.829
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién Nota 16 - -
Trabajos realizados por la empresa para su activo - 1.252.393
Aprovisionamientos (126.921) (2.212.772)
Consumo de mercaderias Nota 16 (126.921) (2.212.772)
Otros ingresos de explotacion - -
Ingresos accesorios yotros de gestion corriente - -
Gastos de personal (360.996) (354.444)
Sueldos, salarios y asimilados (278.790) (257.083)
Cargas sociales Nota 16 (82.206) (97.361)
Otros gastos de explotacién (426.054) (651.405)
Senvicios Exteriores (408.892) {631.365)
Tributos (3.559) (20.040)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales (13.603) -
Amortizacion del inmovilizado Nota5y6 (708.250) (640.397)
Exceso de provisiones - -
Deterioro y resultado por enajenacién de inmovilizado Nota 5 5.842 50.822
Otros resultados 30.510 78.847
RESULTADO DE EXPLOTACION 3.730.523 1.719.927
Ingresos financieros 230 207.495
De participaciones en instrumentos de patrimonio - 205.016
De valores negociables yde créditos del activo inmovilizado 230 2479

- De terceros 230 2479
Gastos financieros Nota 16 (462.840) (309.756)
Por deudas con terceros (387.450) (309.756)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (75.390) E
Diferencias de cambio - (115)
Deterioro y pérdidas por enajenaciones de instrumentos financieros (20.573) 4.020
Deterioro y pérdidas (211) -
Resuitado por enajenaciones y ofras (20.362) 4.020
RESULTADO FINANCIERO (483.183) (98.356)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3.247.340 1.621.571
Impuestos sobre beneficios Nota 15 {1.136.060) (265.018),
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 2.111.280 1.356.553
RESULTADO DEL EJERCICIO 2.111.280 1.356.553

Las Notas 1 a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2014.
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Cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014

GRENERGY RENOVABLES, S.L.

@ Greneroy

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2014

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros)
Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2014 2013
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) 2,111.280 1.356.553
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -

- Por valoracién de instrumentos financieros Nota 5.1 - 1.263
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (H) - 1.263
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias -

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1il) - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+11+1I) 2.111.280 1.357.816

Las Notas 1 a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio 2014.

GRENERGY RENOVABLES, S.L.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2014
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(Euros)
Ajustes por
Resultados de Resultado cambios de

Capitat Reservas ejercicios anteriores | del ejercicio valor TOTAL
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2012 1.600.000 1.869.631 - 653.291 (2.125) 4.120.797
Ajustes y/ o coreccion de errores - - - - - -
SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2013 1.600.000 1.869.631 - 653.291 (2.125) 4.120.797
Total ingresos y gastos consolidades reconocidos - - - 1.356.553 1.263 1.357.816
Operaciones con s0cios:
Aumentos de Capital 1.400.000 - - - - 1.400.000
Reducciones de Capital - - - - - -
Otras variaciones del patrimonio neto
Distribucién del resultado del ejercicio 2012 - (748.834) - (653.291) 2125 (1.400.000)
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2013 3.000.000 1.120.797 - 1.356.553 1.263 5.478.613
Ajustes y/ o correccidn de errores - - - - -
SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2014 3.000.000 1.120.797 - 1.356.553 1.263 5.478.613
Total ingresos y gastos consolidados reconocidos - - - 2.111.280 - 2.111.280
Operaciones con socios:
Aumentos de Capital - - - - - -
Reducciones de Capital - - - - B -
Otras variaciones del patrimonio neto
Distribucién del resultado de! ejercicio 2013 - 1.357.816 (1.356.553) (1.263) -
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2014 3.000.000 2.478.613 - 2.111.280 - 7.589.893

Las Notas 1 a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado correspondiente al ejercicio

2014.
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GRENERGY RENOVABLES, S.L. -
Cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

1. Actividad de la Sociedad

GRENERGY RENOVABLES, S.L.U. (en adelante, la Sociedad) se constituyé en Madrid, el
dia 2 de Julio de 2007, mediante escritura pUblica, estando inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid, tomo 24.430, libro 0, folio 112, seccién 82, hoja M-439.423, inscripcion 1,
declarada como sociedad unipersonal desde 2014. Su domicilio social y fiscal es el mismo
donde se desarrolla la actividad y esté radicado en calle Rafael Boti, n® 2 de Aravaca,
(Madrid).

El objeto social y los sectores en los que la Sociedad desarrolla su actividad son la
promocién y comercializacion de instalaciones de aprovechamiento energético, asi como la
produccién de energia eléctrica y cualquier actividad complementaria, y la gestion y
explotacién de instalaciones de aprovechamiento energetico.

Como se describe en la Nota 10 la Sociedad forma parte del grupo Daruan, cuya sociedad
dominante Daruan Group Holding, S.L. es residente en calle Rafael Boti n® 2 de Aravaca,
(Madrid).

Con fecha 30 de junio de 2014, se elevé a publico el acuerdo social de escision parcial de
activos y pasivos por parte de Daruan Venture Capital, S.C.R. a favor de Daruan Group
Holding, S.L., entre los activos escindidos se incluyé la participacion en GRENERGY
RENOVABLES, S.L.U., pasando a ser Daruan Group Holding, S.L. nuevo socio Unico de la
Compafiia.

El ejercicio 2014 es el primer afio de formulacién y publicacién de cuentas anuales
consolidadas del grupo Daruan Group Holding, S.L. Estas cuentas anuales consolidadas,
asf como los correspondientes informes de gestion y de auditorfa, seran depositadas en el
Registro Mercantil de Madrid.

Como se describe en la Nota 8, la Sociedad posee participaciones en sociedades
dependientes, asociadas y multigrupo, siendo la cabecera del conjunto de sociedades que
forman el Grupo Grenergy Renovables, S.L. y Sociedades Dependientes. De acuerdo con el
articulo 43.1 del Cédigo de Comercio, la Sociedad no esta obligada a formular y publicar
separadamente cuentas anuales consolidadas por razén de tamano.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1. Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014 (en adelante,
ejercicio 2014) adjuntas han sido preparadas por los Administradores a partir de los
registros contables de la Sociedad a 31 de diciembre de 2014 y en ellas se han aplicado los
principios contables y criterios de valoracién recogidos en el Real Decreto 1514/2007, por el
que se aprueba el Plan General de Contabilidad considerando las modificaciones
incorporadas dentro del Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre y el resto de
disposiciones legales vigentes en materia contable, de forma que muestran la imagen fiel
del patrimonio y de la situacion financiera, de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en e! patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han producido en la
Sociedad durante el ejercicio.
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GRENERGY RENOVABLES, S.L. R
Cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014

La Sociedad presenta sus cuentas anuales en formato abreviado, de conformidad con lo
establecido en los articulos 257, 258, 2611 y 263 del T.R. de la Ley de Sociedades de
Capital.

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2013 fueron aprobadas
por la Junta General de Socios el dia 10 de mayo de 2014. Las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2014, formuladas por los Administradores, se someteran a la
aprobacién del Socio Unico, estimandose que seran aprobadas sin modificaciones.

2.2. Principios contables no obligatorios aplicados.

Las principales politicas contables adoptadas se presentan en la Nota 4, no existiendo
ningtin principio contable ni norma de registro y valoracién que, teniendo un efecto
significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

Las cifras contenidas en todos los estados que forman las cuentas anuales abreviadas
(balance de situacion, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio
neto, y la presente memoria), se presentan en euros (excepto que se indique lo contrario)
siendo el euro la moneda funcional de la Sociedad.

2.3. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Para la preparacion de determinadas informaciones incluidas en las presentes cuentas
anuales se han utilizado estimaciones basadas en hipotesis realizadas por la Alta Direccién,
ratificadas posteriormente por los Administradores de la Sociedad, para cuantificar algunos
de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran en ellas. Las
estimaciones mas significativas utilizadas en estas cuentas anuales se refieren a:

. Pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota 4 y 9) y vida util de los activos
materiales e intangibles (Nota 4)

. Medicién de los riesgos financieros a los que se expone la Sociedad en el desarrollo de
su actividad (Nota 19.1)

Estas estimaciones e hipétesis estan basadas en la mejor informacioén disponible en la fecha
de formulacion de las cuentas anuales, sobre la estimacion de la incertidumbre en la fecha
de cierre del ejercicio y se revisan periddicamente. Sin embargo, es posible que bien estas
revisiones peridicas bien acontecimientos futuros obliguen a modificar las estimaciones en
proximos ejercicios. En ese caso, los efectos de los cambios de las estimaciones se
registrarian de forma prospectiva en la cuenta de pérdidas y ganancias de ese ejercicio y de
periodos sucesivos conforme a lo establecido en la Norma de Registro y Valoracién 22°
“Gambios en criterios contables, errores y estimaciones contables”.

2.4. Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan a efectos
comparativos con cada una de las partidas del balance, cuenta de pérdidas y ganancias y
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2014, las
correspondientes al ejercicio 2013.




GRENERGY RENOVABLES, S.L.
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Cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014

En la elaboracién de estas cuentas anuales se han detectado errores en el registro y
clasificacion de determinados epigrafes del balance de situacion del ejercicio 2013 que han
supuesto la re-expresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio
anterior, que fueron aprobadas por la Junta General de Socios el dia 10 de mayo de 2014.

El detalle de las reclasificaciones realizadas es el siguiente:

Saldos 31.12.2013 : Saldos 31.12.2013

ACTIVO Cuentas Anuales 2014 Correcciones Cuentas Anuales 2013

A) ACTIVO NO CORRIENTE 14.959.725 (1) 14.959.726
I. Inmovilizado intangible 1.332 - 1.332
5. Aplicaciones informéticas 1.332 - 1.332
Ii. Inmovilizado material 14.144.485 - 14.144.485
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 14.144.485 - 14,144.485
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 43.150 (52.621) 95,771
1. Instrumentos de patrimonio 43.150 (52.621) 95.771
V. Inversiones financieras a largo pfazo 93.839 52.620 41.219
1. Instrumentos de patrimonio 53.658 12.439 41.219
3. Valores representativos de deuda 7.938 7.938 -
5. Otros activos financieros 32.243 32.243 -
VI. Activos por impuesto diferido 676.919 - 676.919
B) ACTIVO CORRIENTE 1.213.512 137.385 1.076.127
1. Existencias 156.768 - 156.768
1. Comerciales 30.768 - 30.768
2. Materias primas y otros aprovisionamientos 126.000 - 126.000
6. Anticipos de proveedores - -
ll. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 525.216 12.887 512.329
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 63.708 (85.763) 149.471
2. Clientes, empresas del grupo y asociadas 407.077 407.077 -
3. Deudores varios 12.536 (350.322) 362.858
4. Personal 37.540 37.540 -
5. Activos por impuesto corriente 4.309 4.309 -
6. Otros créditos con las Administraciones Pablicas 46 46 -
IV. inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 527.394 324.498 202.896
1. Instrumentos de patrimonio 21.214 - 21.214
2. Créditos a empresas 306.180 124.498 181.682
5. Otros activos financieros 200.000 200.000 -
V. Inversiones financieras a corto plazo - (200.000) 200.000
5. Otros activos financieros - (200.000) 200.000
VIL Eiectivo y otros activos liquidos equivalentes 4,134 - 4134
1. Tesoreria 4.134 - 4.134
TOTAL ACTIVO (A + B) 16.173.237 137.384 16.035.853
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Saldos 31.12.2013
: Saldos 31.12.2013

PASIVO Cuent;% 1A;;nuales Correcciones | o oo Anuales 2013
A) PATRIMONIO NETO 5.478.613 - 5.478.613
A-1) Fondos propios 5.477.350 - 5.477.350
I. Capital 3.000.000 - 3.000.000
1. Capital escriturado 3.000.000 - 3.000.000
lil. Reservas 1.120.797 - 1.120.797
1. Legal y estatutarias 320.000 - 320.000
2. Otras reservas 800.797 - 800.797
V. Resultados de ejercicios anteriores - - -
2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores) - - -
VIl. Resultado del ejercicio 1.356.553 - 1.356.553
A-2) Ajustes por cambios de vaior 1.263 - 1.263
1. Activos financieros disponibles para la venta 1.263 - 1.263
B) PASIVO NO CORRIENTE 4.916.224 - 4.916.224
il Deudas a largo plazo 3.839.710 - 3.839.710
2, Deudas con entidades de crédito 3.578.427 33.755 3.544.672
3, Acreedores por arrendamiento financiero 261.283 (33.755) 295.038
IV. Pasivos por impuesto diferido 1.076.514 - 1.076.514
C) PASIVO CORRIENTE 5.778.400 137.384 5.641.016
Ill. Deudas a corto pfazo 1.544.289 - 1.544.289
2, Deudas con entidades de crédito 1.414.786 - 1.414.786
3. Acreedores por arrendamiento financiero 129.503 129.503
5. Otros pasivos financieros. - - -
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 2.588.368 - 2.588.368
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.645.743 478.228 1.167.515
1. Proveedores 1.166.177 (1.338) 1.167.515
2. Proveedores, empresas del grupo y asociadas 138.723 138.723 -
3. Acreedores varios 222.665 222.665 -
4. Personal (remuneraciones pendientes de pago) - - -
6. Otras deudas con las Administraciones Puablicas 118.178 118.178 -
VI. Periodificaciones a corto plazo - (340.844) 340.844
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A + B + C) 16.173.237 137.384 16.035.853

Esto ha motivado las siguientes modificaciones:

- Registro de la inversion de la sociedad en Evacuacién de Promotores Arico Sur,
A.LE. en el epigrafe “Inversiones Financieras a largo plazo” por importe de 52.621
euros. La Sociedad posee el 1,81% de participacion.

_  Reclasificacién a su apartado correspondiente dentro del epigrafe de “Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar” de los saldos con empresas de grupo por
ventas y prestaciones de servicios, asi como de las deudas con el personal, activo
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por impuesto corriente y otros créditos con las administraciones publicas, que se s ‘
encontraban registrados de forma global en el apartado de “Deudores Varios”. ~

_ Correcta clasificacién del saldo del epigrafe “Inversiones Financieras a Corto Plazo”
a “Inversiones en Empresas del Grupo y Asociadas a Corto Plazo”, correspondiente
a un dividendo pendiente de cobro de sociedades del grupo por importe de 200.000 /
euros.

. Correccién en el Pasivo No Corriente de un préstamo concedido por el Ministerio de
Economia y Competitividad por importe de 33.755 euros, que se encontraba
registrado como “Acreedores por Arrendamiento Financiero”.

. Reclasificacién a su apartado correspondiente dentro del epigrafe de “Acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar” de los saldos con empresas de grupo, asi
como, saldos con acreedores comerciales y deudas con las administraciones
publicas, que se encontraban registrados de forma global en el apartado de
“Proveedores”.

2.5. Marco regulatorio

El sector de las energias renovables es un sector regulado que ha experimentado cambios
fundamentales en los Gltimos ejercicios, al que se le dot6 de un nuevo marco normativo en
2013. Dentro de dicho marco, la nueva norma de referencia es la Ley 24/2013, de 26 de
diciembre, del Sector Eléctrico, que deroga la anterior Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del
Sector Eléctrico.

El 26 de diciembre de 2013 se publicé la nueva Ley del Sector que ratifica lo establecido en
el Real Decreto-Ley 9/2013; elimina el régimen especial y plantea un nuevo esquema de
retribuciéon para estas instalaciones de renovables, cogeneracion y residuos. La nueva
retribucion (denominada retribucién especifica y que se otorgard para las nuevas
instalaciones de forma excepcional) es adicional a la retribucién por venta de la energia en
el mercado y est4 compuesta por un término por unidad de potencia instalada que cubre,
cuando proceda, los costes de inversion que no puedan ser recuperados por el mercado, y
un término a la operaciéon que cubre, en su caso, la diferencia entre los costes de
explotacion y el precio del mercado.

Esta nueva retribucion especifica se calcula en base a una instalacién tipo, a lo largo de su
vida (til regulatoria y en referencia a la actividad realizada por una empresa eficiente y bien
gestionada en funcién de:

- los ingresos estandar por la venta de la energia valorada al precio de mercado;
- los costes estandar de explotacion; y

- el valor estandar de la inversion inicial.

Este régimen retributivo se basa en una rentabilidad razonable a las inversiones, que se
define en base al tipo de interés del bono del Estado a diez afios mas un diferencial, que se
establece inicialmente en 300 puntos basicos.

Se establecen periodos regulatorios de seis aros y sub-periodos de tres afios. Cada tres
afios se pueden cambiar los parametros retributivos relacionados con las previsiones del
precio de mercado, incorporando los desvios que se hubiesen producido en el subperiodo.




‘ Grenergy
GRENERGY RENOVABLES, S.L. e
Cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014

Cada seis afios se podran modificar los parametros estandares de las instalaciones;

excepto el valor de inversion inicial y 1a vida 0til regulatoria que permaneceran invariables a
lo largo de la vida de las instalaciones. Iguaimente cada seis afios se puede cambiar el tipo
de interés de retribucion, pero solo para las retribuciones a futuro.

E| valor de la inversion estandar para las nuevas instalaciones se determina mediante un
procedimiento de concurrencia competitiva.

Esta nueva retribucion aplica desde julio de 2013, fecha de entrada en vigor del Real
Decreto-Ley 9/2013.

El 6 de junio de 2014 se ha publicado el RDL 413/2014, por el que se regula la actividad de
produccién de energia eléctrica a partir de fuentes de energia renovables, cogeneracion y
residuos. Adicionalmente, el 16 de junio de 2014 se ha publicado la Orden IET, del
Ministerio de Industria Energfa y Turismo por la que se aprueban los parametros retributivos
de las contribuciones tipo aplicables a determinadas instalaciones de produccién de energia
eléctrica a partir de fuentes de energia renovable, cogeneracion y residuos. Conforme a
esta nueva normativa, las instalaciones recibiran durante su vida util regulatoria,
adicionalmente a la retribucion por la venta de la energia valorada al precio del mercado,
una retribucién especifica compuesta por un término por unidad de potencia instalada que
cubra, cuando proceda, los costes de inversion para cada instalacién tipo que no puedan
ser recuperados por la venta de la energia en el mercado, al que se denomina retribucién a
la inversion, y un término a la operacion que cubra, en su caso, la diferencia entre los costes
de explotacion y los ingresos por la participacion en el mercado de produccion de dicha
instalacién tipo, al que se denomina retribucion a la operacion.

3. Aplicacion de Resultados

La propuesta de distribucion de resultados formulada por los Administradores de la
Sociedad que sera sometida a la aprobacién de la Junta General de la Sociedad, es la
siguiente:

Euros
Base de Reparto
Beneficio del ejercicio 2.111.280
Aplicacién
A reserva legal 144.219
A reservas voluntarias 1.967.061
2.111.280

4. Normas de Registro y Valoracion

Las normas de registro y valoracién aplicadas en la elaboracién de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2014 han sido las siguientes:

4.1. Inmovilizado intangible

Son activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica, que surgen como
consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados internamente. Sélo se
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reconocen contablemente aquellos cuyo coste puede estimarse de manera fiable y de los
que la Sociedad estima probable obtener en el futuro beneficios o rendimientos econémicos.
Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccién
y, posteriormente, se valoran a su coste menos su correspondiente amortizacion acumulada
y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

La Sociedad evallia para cada activo intangible si tiene vida util definida o indefinida,
entendiendo que un activo tiene vida (il indefinida cuando no existe un limite previsible del
periodo durante el cual se espera que el activo genere entradas de flujos netos de efectivo
para la Sociedad. Los valores y las vidas residuales de estos activos se revisan en cada
fecha de balance y se ajustan como proceda.

La Sociedad no ha identificado ningun activo intangible con vida Util indefinida.

Aplicaciones informaticas

Se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o por el derecho de uso
de programas y aplicaciones informéaticas siempre que esté prevista su utilizacién en varios
ejercicios. Su amortizacion se realiza de forma sistematica, aplicando un criterio lineal en un
periodo de cuatro afos.

Los gastos de mantenimiento, de revision global de los sistemas o los recurrentes como
consecuencia de la modificacién o actualizacion de estas aplicaciones, se registran
directamente como gastos del ejercicio en que se incurren.

4.2. Inmovilizado material

Son los activos tangibles que posee la Sociedad para su uso en la produccion o suministro
de bienes y servicios o para propésitos administrativos y que se espera utilizar durante mas
de un ejercicio.

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material figuran registrados a su coste de
adquisicion (actualizado en su caso con diversas disposiciones legales) o coste de
produccién, menos ia amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor, si
la hubiera.

El coste del inmovilizado material construido por la Sociedad se determina siguiendo los
mismos principios que si fuera un inmovilizado adquirido. La capitalizacién del coste de
produccién se realiza con abono al epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su
activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes de ampliacion, modernizacion, mejora, sustitucién o renovacion que representan
un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida atil del
bien, se registran como mayor coste de los correspondientes bienes, con el consiguiente
retiro contable de los bienes o elementos sustituidos o renovados.

El coste de adquisicién de los inmovilizados materiales que necesitan un periodo superior a
un afio para estar en condiciones de uso, incluye los gastos financieros devengados antes
de la puesta en condiciones de funcionamiento del elemento. Durante el ejercicio no se han
activado importes por este concepto. Por el contrario, los intereses financieros devengados
con posterioridad a dicha fecha o para financiar la adquisicién del resto de elementos de
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inmovilizado, no incrementan el coste de adquisicién y se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio en que se devengan.

Los costes incurridos en el acondicionamiento de locales arrendados se clasifican como
instalaciones, amortizandose sistematicamente mediante el método lineal durante un
periodo de 8 afios, sin superar en ningin caso la duracién del contrato de arrendamiento.

Los gastos periodicos de conservacion, reparacion y mantenimiento que no incrementan la
vida util del activo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se
incurren.

La amortizacion se calcula, aplicando sistematicamente el método lineal sobre el coste de
adquisicion o produccién de los activos menos su valor residual, durante los afios de vida
atil estimada de los diferentes elementos, segln el siguiente detalle:

Afos de Vida Util
Maquinaria 5-10
Instalaciones y utillaje 3-50
Elementos de transporte 5-20
Mobiliario y enseres 8,33
Equipos para proceso de informacion 4
Otro inmovilizado material 6-8

Los valores y las vidas residuales de estos activos se revisan en cada fecha de balance y se
ajustan si es necesario.

Al cierre de cada ejercicio, la Sociedad analiza si existen indicios de que el valor en libros de
sus activos materiales excede de su correspondiente importe recuperable, es decir, de que
algtin elemento pueda estar deteriorado. Para aquellos activos identificados estima su
importe recuperable, entendido como el mayor entre su valor razonable menos los costes de
venta necesarios y su valor en uso. En caso de que el activo no genere flujos de efectivo
por si mismo que sean independientes de otros activos, la Sociedad calcula el importe
recuperable de la Unidad Generadora de Efectivo a la que pertenece.

Si el valor recuperable asi determinado fuese inferior al valor en libros del activo, la
diferencia entre ambos valores se reconoce en la cuenta de pérdidas vy ganancias
reduciendo el valor en libros del activo hasta su importe recuperable y se ajustan los cargos
futuros en concepto de amortizacién en proporcién a su valor en libros ajustado y a su
nueva vida Gtil remanente, en caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo
material, la Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en
ejercicios anteriores y se ajustan en consecuencia los cargos futuros por amortizacion. En
ningln caso dicha reversién supone el incremento del valor en libros del activo por encima
de aquel que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios
anteriores.

El beneficio o la pérdida resultante de la enajenacion o baja de un activo se calcula como la
diferencia entre el valor de la contraprestacién recibida y el valor en libros del activo, y se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

4.3. Arrendamientos
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La Sociedad clasifica los contratos de arrendamiento como arrendamientos financieros u
operativos en funcion del fondo econdmico de la operacién con independencia de su forma
juridica.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las
condiciones de los mismos transfieran a la Sociedad los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del bien alquilado. Los elementos asi adquiridos se clasifican en la categoria de
activo no corriente correspondiente a la naturaleza del bien arrendado, valorandose al
menor valor entre el valor razonable del activo arrendado y el valor actual de los pagos
minimos acordados al inicio del arrendamiento entre los que se incluye el valor de la opcidon
de compra si no existen dudas razonables sobre su gjercicio.

La obligacién de pago derivada del arrendamiento financiero, neta de la carga financiera, se
reconoce dentro de las deudas a pagar a largo o corto plazo dependiendo de que el pago se
vaya a realizar después o antes de los 12 meses siguientes al cierre del ejercicio. Los
intereses derivados de la financiacién del inmovilizado se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el periodo de vigencia del arrendamiento y se calculan al tipo de interés
efectivo de la operacién, de tal manera que se obtiene un interés periédico constante sobre
el importe de la deuda pendiente de amortizar de cada periodo.

Las politicas de amortizacién y correcciones valorativas por deterioro de dichos bienes son
similares a las aplicadas por la Sociedad al inmovilizado intangible y material propios.

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva un parte importante de los riesgos y
ventajas derivados de la titularidad del bien se clasifican como arrendamientos operativos.
Los pagos en concepto de arrendamientos operativos (netos de cualquier incentivo
concedido por el arrendador) se cargan a la cuenta de resultados del ejercicio durante el
periodo del arrendamiento.

4.4. Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad
y, simultaneamente, a un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en otra. La
Sociedad reconoce en balance los instrumentos financieros Unicamente cuando se convierte
en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de este.

En el balance de situacion adjunto, los activos y pasivos financieros se clasifican como
corrientes o no corrientes en funcién de que su vencimiento sea igual o inferior o superior a
doce meses, respectivamente, desde la fecha de cierre del gjercicio.

Los activos y pasivos financieros mas habituales de los que la Sociedad es titular son los
siguientes:

o Financiacién otorgada a entidades vinculadas y al personal de la Sociedad, con
independencia de la forma juridica en la que se instrumenten

o Cuentas a cobrar por operaciones comerciales

o Financiacion recibida de instituciones financieras y proveedores
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e Valores, tanto representativos de deuda (obligaciones, bonos, pagarés, etc.) como
instrumentos de patrimonio propio de otras entidades (acciones) o participaciones en
instituciones de inversién colectiva

a) Activos financieros

Se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costes incrementales
directamente atribuibles a la transaccion, excepto cuando los activos se clasifican en la
categoria de “Activos financieros mantenidos para negociar” en cuyo caso, los costes
incrementales se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se incurren.

A efectos de valoracion, la Sociedad clasifica los activos financieros, excepto las inversiones
mantenidas en empresas del grupo, multigrupo o asociadas, en una de las siguientes
categorias:

o Préstamos vy partidas a cobrar: Corresponden a créditos (comerciales o no comerciaies)
no derivados que, no negociandose en un mercado activo, sus flujos de efectivo son fijos
o determinables y de los que se espera recuperar todo el desembolso realizado, excepto
que existan razones imputables a la solvencia de! deudor. Surgen cuando la Sociedad
suministra efectivo o los bienes y servicios propios de su objeto social directamente a un
deudor sin intencion de negociar con la cuenta a cobrar.

Tras su reconocimiento inicial se valoran a su coste amortizado usando para su
determinacién el método del tipo de interés efectivo. No obstante, por regla general, los
créditos comerciales con vencimiento inferior a doce meses se registran por su valor
nominal, es decir, no se descuentan.

Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicién del activo menos los cobros
de principal corregido (en mas o menos, segln el caso) por la parte imputada
sistematicamente a resultados de Ia diferencia entre el coste inicial y el correspondiente
valor de reembolso al vencimiento, teniendo en cuenta las eventuales pérdidas por
deterioro de valor que existan.

Asimismo, se entiende por tipo de interés efectivo, el tipo de actualizacién que, a la fecha
de adquisicion del activo, iguala exactamente el valor inicial del activo a la totalidad de
sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente.

La Sociedad sigue el criterio de registrar correcciones por deterioro de valor con el fin de
cubrir los saldos de determinada antigliedad o en los que concurren circunstancias que
permiten dudar sobre la solvencia del deudor

b) Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Como se indica en la Nota 8, la Sociedad ostenta el control, directo o indirecto, de
determinadas entidades. En general, y con independencia del porcentaje de participacion,
las participaciones de la Sociedad en el capital social de otras empresas no admitidas a
cotizacién en Bolsa se valoran por su coste de adquisicién minorado, en su caso, por el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Dicha correccién valorativa se calcula como la diferencia entre el valor en libros de la
participacién y su importe recuperable, entendiendo este como el mayor importe entre su
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valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversién. Salvo mejor evidencia, en la estimacion del deterioro de esta
clase de activos se considera el patrimonio neto de la entidad participada corregido por las
plusvalias tacitas que existen en la fecha de valoracion.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un
gasto 0 un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor original en libros de la inversion.

c) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en funcion de los acuerdos contractuales pactados y
teniendo en cuenta el fondo econémico de las operaciones.

Los principales pasivos financieros mantenidos por la Sociedad corresponden a pasivos a
vencimiento, remunerados o no, que la Sociedad ha clasificado a efectos de su valoracion
en la categoria de “Débitos y partidas a pagar’, valordndose inicialmente a su valor
razonable y con posterioridad al reconocimiento inicial a su coste amortizado.

o Deudas con entidades de crédito y otros pasivos remunerados: Los préstamos,
descubiertos bancarios, obligaciones y otros instrumentos similares que devengan
intereses se registran inicialmente por su valor razonable, que equivale al efectivo
recibido neto de los costes incurridos en la transaccion que les son directamente
atribuibles. Los gastos financieros devengados, incluidas las primas pagaderas en la
liquidacién o el reembolso y los costes directos atribuibles a la emision, se contabilizan en
la cuenta de pérdidas y ganancias siguiendo el método del tipo de interés efectivo,
aumentando el valor en libros de la deuda en la medida en que no se liquiden en el
periodo en el que se devenguen.

En el caso de aquellos préstamos cuyo vencimiento sea a corto plazo pero cuya
refinanciacién a largo plazo estd asegurada a discrecion de la Sociedad, mediante
pélizas de crédito disponibles a largo plazo, se clasifican en el balance de situacion
adjunto como pasivos no corrientes.

o Acreedores comerciales: los acreedores comerciales de la Sociedad, con caréacter
general tienen vencimientos no superiores a un afio y no devengan explicitamente
intereses, registrandose a su valor nominal, que no difiere significativamente de su coste
amortizado.

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parie del mismo en el momento en el
gue las obligaciones contempladas en el correspondiente contrato han sido satisfechas,
canceladas o han expirado.

Las modificaciones sustanciales de los pasivos inicialmente reconocidos, se contabilizan
como una cancelacién del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero,
siempre gue los instrumentos tengan condiciones sustancialmente diferentes. La diferencia
entre el valor contable del pasivo financiero cancelado o cedido a un tercero y la
contraprestacién pagada, incluido cualquier activo cedido diferente al efectivo o pasivo
asumido, se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Instrumentos de patrimonio propio
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Todos los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad figuran clasificados en la partida
“Capital” del epigrafe “Fondos Propios” del Patrimonio Neto del balance de situacion
adjunto. No existen otro tipo de instrumentos de patrimonio propio.

Dichos instrumentos se registran en el patrimonio neto por el importe recibido neto de los
costes directos de emision.
e) Efectivo y activos liquidos equivalentes al efectivo

., \f . S 1

Este epigrafe del balance de situacion adjunto incluye el efectivo en caja, los depbsitos a la
vista en entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un ™

. . P . " . N . ags . :
vencimiento original inferior o igual a tres meses. Los descubiertos bancarios se clasifican o

AN

en el epigrafe “Deudas a corto plazo” del “Pasivo corriente” del balance de situacién adjunto. NN

4.5. Instrumentos financieros derivados y coberturas contables

La politica de la Sociedad es no utilizar instrumentos financieros derivados ni realizar ningtn
tipo de operacién de cobertura.

4.6. Existencias

Este epigrafe del balance de situacion recoge los activos que la Sociedad:

- mantiene para su venta en el curso normal de su negocio,

- tiene en proceso de produccion, construccién o desarrollo con dicha finalidad o,
- prevé consumir en el proceso de produccion o en la prestacion de servicios

Las existencias se valoran por el importe menor entre su coste de adquisicién o produccion
y su valor neto realizable, entendiéndose por este Ultimo el importe que la Sociedad podra
obtener por su enajenacion en el mercado en el curso normal del negocio menos los costes
necesarios para llevarla a cabo (costes de terminacion, comercializacién, venta Yy
distribucion).

La formula aplicada por la Sociedad para la determinacion del coste para cada tipo de
existencias es la siguiente:

= Materias primas y otros aprovisionamientos: se valoran inicialmente a su precio de
adquisicion utilizando el criterio FIFO como método de asignacion de valor.

= Productos en curso y terminados: se valoran inicialmente a su coste medio de
produccion. En el coste se incluye el coste medio ponderado de los materiales
incorporados, de los trabajos realizados por terceros y los costes directamente
imputables al producto, asi como la parte que razonablemente corresponde de los costes
directos e indirectos de mano de obra y gastos generales de fabricacion.

Los descuentos comerciales, las rebajas concedidas y otras partidas similares se reconocen
en el momento en que es probable que se van a cumplir las condiciones que determinan su
concesién, como una reduccion del coste de las existencias. Asimismo, los descuentos por
pronto pago se reconocen como una reduccion del coste de las existencias adquiridas.
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La Sociedad realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias al final del
ejercicio, dotando la oportuna correccién valorativa por deterioro cuando las mismas estas
sobrevaloradas. Cuando las circunstancias que motivaron el reconocimiento de una
correccién de valor de las existencias dejan de existir 0 existe una clara evidencia que
justifica un incremento del valor neto realizable debido a cambios en las circunstancias
econdmicas, se procede a revertir la correccién valorativa previamente efectuada, teniendo
como limite dicha reversion el menor importe entre el coste y el nuevo valor neto realizable

de las existencias. Tanto las correcciones de valor de las existencias como su reversion, se
\

reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Las plantas solares fotovoltaicas propiedad de la Sociedad se clasifican inicialmente como
existencias al considerar los Administradores que normalmente su destino es la venta. En
aquellos casos en los que desde el primer momento se toma la decision de llevar a cabo la
explotacion de la planta, ésta se clasifica como inmovilizado

4.7. Transacciones y saldos en moneda exiranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro por lo que todos Ios saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en moneda
extranjera. Dichas transacciones se registran en euros aplicando los tipos de cambio de
contado vigentes en las fechas en que se producen las transacciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera, se convierten
a euros utilizando el tipo de cambio medio de contado vigente en dicha fecha del mercado
de divisas correspondiente.

Las pérdidas y ganancias que resultan de la liquidacién de las transacciones en moneda
extranjera y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios en moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en la partida “Diferencias de cambio”.

4.8. Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del
impuesto corriente que resulta de aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible
del ejercicio y después de aplicar las deducciones que fiscalmente son admisibles, mas la
variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Se registra en el Patrimonio Neto del balance de situacién el efecto impositivo relacionado
con partidas que se registran directamente en cuentas de patrimonio.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con el método basado en el balance, sobre
las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y
sus importes en libros, aplicando la normativa y tipo impositivo aprobado, o a punto de
aprobarse, en la fecha de cierre del ejercicio y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liquide.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto si la diferencia temporaria se deriva del reconocimiento inicial de un
fondo de comercio o de oftros activos y pasivos en una operacién, que no sea una
combinacién de negocios, que no haya afectado ni al resultado fiscal ni al resultado
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contable. Los activos por impuestos diferidos se reconocen cuando es probable que la
Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales con las que poder
compensar las diferencias temporarias deducibles o las pérdidas o créditos fiscales no
utilizados.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad revisa los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los andlisis
realizados.

La Sociedad presenta el Impuesto sobre Sociedades bajo el régimen de tributacion
consolidada junto con la Sociedad Dominante del Grupo Daruan Group Holding, S.L. 'y el
resto de sociedades que conforman el grupo fiscal Daruan Group Holding, S.L. y
Sociedades Dependientes. Por este motivo, las deducciones de la cuota del Impuesto sobre
Sociedades afectan al célculo del impuesto devengado en la Sociedad por el importe
efectivo de las mismas que es aplicable en el régimen de declaracion consolidada y no por
el importe superior o inferior que le corresponderia en régimen de tributacion individual.

4.9. Reconocimiento de ingresos y gastos

La Sociedad registra los ingresos y gastos en funcion del criterio de devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que s€ produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de los mismos.

Los criterios mas significativos seguidos por la Sociedad para el registro de sus ingresos y
gastos son los siguientes:

= Ingresos por ventas y prestaciones de servicios: se registran al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o a cobrary representan los importes a cobrar por los bienes y
los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, menos descuentos, IVA'y
otros impuestos relacionados con las ventas.

Las ventas de bienes se reconocen COmMO ingreso cuando se han transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los mismos,
el resultado de la transaccién puede determinarse con fiabilidad y es probable que la
Sociedad reciba los rendimientos econémicos derivados de la transaccion.

Los ingresos asociados a la prestacion de servicios se reconocen iguaimente
considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y
cuando el resultado de la transaccién pueda ser estimado con fiabilidad y es probable
que la Sociedad reciba los rendimientos econémicos derivados de la misma.

= Gastos: se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando tiene lugar una
disminucion en los beneficios econdmicos futuros relacionado con una reduccion de un
activo o un incremento de un pasivo que se puede medir de forma fiable. Esto implica
que el registro de un gasto tiene lugar de forma simultanea al registro del incremento del
pasivo o la reduccion del activo. Por otra parte, se reconoce un gasto de forma inmediata
cuando un desembolso no genera beneficios econémicos futuros o cuando no cumple los
requisitos necesarios para su reconocimiento como activo.
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= Inaresos y gastos por intereses y conceptos similares: con caracter general se reconocen
contablemente por aplicacién del método del tipo de interés efectivo.

Los dividendos se reconocen como ingresos en el momento en que la Sociedad tiene
derecho a percibirlos, es decir, cuando el 6rgano competente de las sociedades en las
que se mantiene la inversién ha aprobado su distribucion.

4.10. Provisiones y contingencias

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, los Administradores de la\
Sociedad diferencian entre: N

« Provisiones: obligaciones existentes a la fecha de cierre surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, sobre los que existe incertidumbre en cuanto a su cuantia o
vencimiento pero de las que es probable que puedan derivarse perjuicios patrimoniales
para la Sociedad y el importe de la deuda correspondiente se puede estimar de manera
fiable.

« Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacién esté condicionada a que ocurran 0 no, uno o mAas sucesos
futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad y no cumplen
los requisitos para poder reconocerlos como provisiones.

Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas respecto a
las que se estima que existe una alta probabilidad de que se tenga que atender la
obligacién. Se cuantifican en base a la mejor informacién disponible a la fecha de
formulacion de las cuentas anuales sobre las consecuencias del suceso en el que traen su
causa teniendo en cuenta, si es significativo, el valor temporal del dinero.

Su dotacion se realiza con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que
nace la obligacién (legal, contractual o implicita), procediéndose a su reversion, total o
parcial, con abono a la cuenta de perdidas y ganancias cuando las obligaciones dejan de
existir o disminuyen.

Al cierre del ejercicio no existen pasivos contingentes.

4.11. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma
duradera en las actividades de la Sociedad y cuya finalidad principal es la minimizacion del
impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente, incluyendo la
reduccion o eliminacién de la contaminacién futura de las actividades de la Sociedad.

Los criterios de reconocimiento inicial, dotacién a la amortizacién y posibles correcciones
valorativas por deterioro de valor de dichos activos son los ya descritos en la Nota 4.2
anterior.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, y de acuerdo con la legislacion
vigente, la Sociedad mantiene un control sobre el grado de contaminacién de vertidos y
emisiones, asi como de una adecuada politica de retirada de residuos. Los gastos incurridos
para estos fines, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se
incurren.
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4.12. Gastos de personal

Los gastos de personal incluyen todos los haberes y obligaciones de orden social,
obligatorias o voluntarias, de la Sociedad devengadas en cada momento, reconociendo las
obligaciones por pagas extras, vacaciones y retribuciones variables asi como los gastos
asociados a las mismas.

a) Retribuciones a corto plazo

Este tipo de retribuciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por
los servicios recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del
ejercicio y figurando en una cuenta de pasivo del balance de situacion por la diferencia entre
el gasto total devengado y el importe satisfecho al cierre del ejercicio.

b) Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada a indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. Dichas indemnizaciones se pagan a
los empleados como consecuencia de la decision de la Sociedad de rescindir su contrato de
trabajo antes de la fecha normal de jubilacién o cuando el empleado acepta voluntariamente
dimitir a cambio de esta prestacion. La Sociedad reconoce estas prestaciones cuando se ha
comprometido de manera demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores actuales de
acuerdo con un plan detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones
por cese como consecuencia de una oferta realizada para animar a la renuncia voluntaria.

Al cierre del ejercicio no existe plan alguno de reduccion de personal que haga necesaria la
creacién de una provision por este concepto.

La Sociedad ha registrado en el epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y

ganancias adjunta, el gasto correspondiente a las indemnizaciones devengadas por Ios
despidos acordados durante el ejercicio 2014.

4.13. Pagos basados en acciones

La Sociedad no ha realizado pagos basados en instrumentos de patrimonio propio.

4.14. Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones comerciales o financieras realizadas con empresas del grupo, multigrupo,
asociadas y otras partes vinculadas se registran en el momento inicial por su valor
razonable, con independencia del grado de vinculacion existente. En el caso de que el
precio acordado en una transaccion difiera de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econémica de la operacion.

4.15. Clasificacion de saldos entre corriente y no corriente

La Sociedad presenta el balance de situacion clasificando activos y pasivos entre corriente y
no corriente. A estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los
siguientes criterios:
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. Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarios o se pretende
venderlos o consumirlos en el transcurso de! ciclo normal de la explotacion de la Sociedad,
se mantienen fundamentalmente con fines de negociacion, se espera realizarlos dentro del
periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros
activos liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan ser
intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doces meses
siguientes a la fecha de cierre.

. Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo
normal de la explotacion de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su
negociacién, se tienen que liquidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha de
cierre o la Sociedad no tiene el derecho incondicional para aplazar la cancelacién de los
pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

. Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro
de los doce meses siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original sea por un
periodo superior a doce meses y exisia un acuerdo de refinanciacion o de restructuracion de
los pagos a largo plazo que haya concluido después de la fecha de cierre y antes de que las
cuentas anuales sean formuladas.

5. Inmovilizado Intangible

La composicién y los m
incluidas en este epigrafe del balance

Aplicaciones
inr;orméticas TOTAL

COSTE
Saldo a 31.12.2012 29.342 29.342
Altas - -
Salidas, bajas y reducciones (23.182) (23.182)
Saldo a 31.12.2013 6.160 6.160
Altas - -
Salidas, bajas y reducciones - -
Saldo a 31.12.2014 6.160 6.160
AMORTIZACION
Saldo a 31.12.2012 (15.807) (15.807
Dotaci6n del ejercicio (4.848) (4.848)
Salidas, bajas y reducciones 15.287 15.287
Saldo a 31.12.2013 (4.828) (4.828)
Dotaci6n del ejercicio (933) (933)
Salidas, bajas y reducciones - -
Saldo a 31.12.2014 (5.761) (5.761)
VNC a 31.12.2013 1.322 1.322
VNC a 31.12.2014 399 399

ovimientos habidos durante los ejercicios 2014 y 2013 en las cuentas
de situacién adjunto han sido los siguientes:

Las vidas utiles de estos bienes asi como los criterios de amortizacién utilizados se detallan
en la Nota 4.1 de la presente memoria. Ni al cierre del ejercicio 2014 ni del ejercicio 2013
existen activos intangibles con vidas (tiles indefinidas.
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En el ejercicio 2014, no se han registrado altas, ni bajas en el inmovilizado intangible de la
sociedad. Las bajas registradas en el ejercicio 2013 correspondieron a elementos en desuso
y obsoletos.

Bienes totalmente amoriizados

Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, la Sociedad no mantenia en su inmovilizado "\

intangible elementos totalmente amortizados y todavia en uso. N

Bienes adquiridos a empresas del grupo y asociadas N
O

Durante los ejercicios 2014 y 2013 no se han adquirido elementos de inmovilizado intangible N

a empresas del grupo y asociadas.

Correcciones valorativas por deterioro

Los Administradores de la Sociedad consideran que no existen indicios de deterioro de los
diferentes activos del inmovilizado intangible ni al cierre del ejercicio 2014 ni al cierre del
ejercicio 2013, por lo que no se ha realizado correccion valorativa alguna durante el
ejercicio.

Arrendamientos

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la sociedad no posee elementos de inmovilizado
intangible que sean objeto de arrendamiento financiero. Asimismo, la Sociedad no tiene
suscritos contratos de arrendamiento operativo sobre bienes de su inmovilizado intangible.

Compromisos firmes de compra-venta

La Sociedad no tiene compromisos para la adquisicion o venta de inmovilizado intangible
por importe significativo ni existen elementos de inmovilizado material en litigio o afectos a
garantias frente a terceros.

Sequros
La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estén

sujetos los elementos del inmovilizado intangible, considerando que la cobertura de las
mismas es suficiente.
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6. inmovilizado Material

La composicién y los movimientos habidos durante el ejercicio 2014 y 2013 en las cuentas
incluidas en este epigrafe del balance de situacion adjunto han sido los siguientes:

P Otras
oacones | oeEenen | Ok o | ToTAL
mobiliario

COSTE

Saldo a 31.12.2012 13.911.162 409.601 128.733 14.449.497
Altas 1.252.393 - 825 1.253.218
Salidas, bajas y reducciones (877.708) (12.321) (51.535) (441.564)
Saldo a 31.12.2013 14,785.847 397.280 78.023 15.261.150
Altas 4.053.500 48.718 39.669 4.141.887
Salidas, bajas y reducciones (9.305.263) (321.804) (28.983) (9.656.050)
Saldo a 31.12.2014 9.534.084 124.194 88.709 9.746.987
AMORTIZACION

Saldo a 31.12.2012 (408.351) (121.027) (50.311) (579.689)
Dotacién del gjercicio (581.127) (39.752) (14.670) (635.549)
Disminuciones 41.714 42.333 14.526 98.573
Saldo a 31.12.2013 (947.764) (118.446) (50.455)|  (1.116.665)
Dotaci6n del ejercicio (663.210) (31.807) (12.300) (707.317)
Disminuciones 857.485 107.646 16.630 981.760
Saldo a 31.12.2014 (753.489) (42.607) (46.125) (842.221)
VNC a 31.12.2013 13.838.083 278.834 27.568 14.144.485
VNC a 31.12.2014 8.780.595 81.588 42.584 8.904.767

Las vidas dtiles de estos bienes asi como los criterios de amortizacion utilizados se detallan
en la Nota 4.2 de la presente memoria.

Las principales adiciones del ejercicio 2014 corresponden a la adquisicion de una instalacion
fotovoltaica ubicada en el término municipal de Santa maria de los Cabalieros (Avila),
adquirida a la Sociedad del grupo Marp Marketing y producto, S.A.U.

Durante el presente ejercicio, la Sociedad ha vendido dos de sus principales plantas
fotovoltaicas, situadas en la provincia de Granada, en los términos municipales de Armilla y
Peligros. Una de ellas, ha sido vendida a la sociedad del grupo South Olives PV, S.L.,
posteriormente, a un tercero ajeno al Grupo.

En el momento de formulacién de las presentes cuentas anuales, se ha registrado el cobro
efectivo derivado de ambas operaciones (véase Nota 9).

Las principales adiciones del ejercicio 2013 correspondieron a la activacion de la planta
fotovoltaica construida por la Sociedad en el municipio de Peligros (Granada). Las bajas del
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ejercicio 2013 se debieron a ia venta de una de las plantas fotovoltaicas construidas por la
Sociedad.

Bienes adquiridos a empresas del grupo v asociadas

Los elementos adquiridos por la Sociedad a empresas del grupo y asociadas se detallan a
continuacién:

Amoriizacion . Valor neto

Coste Acumulada Deterioro contable

instalaciones técnicas y maquinaria 4.050.000 (81.553) - 3.968.447
Total 4.050.000 (81.553) - 3.968.447

De los importes que figuran en el cuadro anterior, el coste de las inversiones realizadas
durante el ejercicio 2014 asciende a 4.050.000 euros. No se adquirieron elementos a
empresas del grupo y asociadas en el gjercicio 2013.

Correcciones valorativas por deterioro
Los Administradores de la Sociedad consideran que no existen indicios de deterioro de los

diferentes activos del inmovilizado material al cierre del ejercicio 2014, por lo que no se ha
realizado correccion valorativa alguna durante el ejercicio.

Bienes totalmente amortizados

Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, la Sociedad no mantiene en su inmovilizado material
elementos totalmente amortizados y todavia en uso.

Arrendamientos

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los epigrafe de inmovilizado material “Instalaciones
técnicas” y “Elementos de transporte” recogen 610.366 y 597.288 euros, respectivamente,
correspondientes al valor neto contable de instalaciones y elementos de transporte que son
objeto de arrendamientos financieros y que se han clasificado en el epigrafe
correspondiente segtin su naturaleza. La duracién de los contratos de arrendamiento oscila
entre los 2 y 5 afos (véase Nota 7.1).

Compromisos firmes de compra-venta

La Sociedad no tiene compromisos para la adquisicién o venta de inmovilizado material por
importe significativo ni existen elementos de inmovilizado material en litigio o afectos a
garantias frente a terceros.

Sequros
La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan

sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se considera
suficiente.
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7. Arrendamientos y otras operaciones de naturaieza similar

7.1. Arrendamientos financieros — Arrendatario

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los activos adquiridos por la Sociedad en virtud de
acuerdos de arrendamiento financiero son los siguientes:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

- . Amortizacion
Inmovilizado material V. Bruto Acumulada Valor neto \
5
Instalaciones técnicas 650.000 (78.712) 571.288 \\z
Elementos de transporte 39.669 (591) 39.078
Total 689.669 (79.303) 610.366
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013
Inmovilizado material V. Bruto Amartizacion Valor neto
Acumulada

Instalaciones técnicas 650.000 (52.712) 597.288
Total 650.000 (52.712) 597.288

El valor inicial de dichos activos se corresponde con el menor entre el valor razonable del
bien y el valor actual de los pagos minimos acordados, incluida en su caso la opcién de
compra, a la fecha de arrendamiento.

Los datos mas significativos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 de los bienes adquiridos en
régimen de arrendamiento financiero son los siguientes:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

Euros

Elemento I-_\m_) t Namero de | Coste en Cuotas satisfechas Cuotas pendientes

vencimiento | ., ag : Ejercicios Ejercicio Corto Largo

contrato origen ;
anteriores actual plazo plazo

Estructura metalica y
sistema seguridad 19/09/2016 24 a) 650.000 276.406 129.503 136.661 107.430
Elementos de transporte 27/10/2019 60 a) 39.669 - 733 6.916 31.603
Total 689.669 276.406 130.236 | 143.547 139.033
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a) Cuotas mensuales

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013

@ Greneray

Euros
Ao . R .

Elemento vencimiento db;l::nl]g::S Coste en Cuotas satisfechas Cuotas pendientes

contrato origen Ejercicios Ejercicio Corto Largo\,

anteriores actual plazo plazo

Estructura metdlica y
sistema seguridad 19/09/2016 | 24 a) 650.000 160.114 116.292 129.503 244.091
Total 650.000 160.114 116.292 129.503 244.091

a) Cuotas mensuales

Durante el ejercicio 2014, la Sociedad ha formalizado un nuevo contrato de leasing afecto a
un elemento de transporte del inmovilizado material.

7.2. Arrendamientos operativos - Arrendatario

Para el desarrollo de su actividad, la Sociedad alquila a terceros y empresas del grupo, el

derecho de uso de determinados bienes. Las condiciones de los prin

cipales contratos de

arrendamiento que han estado en vigor durante los ejercicios 2014 y 2013 son las

siguientes:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

o Gasto del ”
{\n o ejercicio (a) Pagos Renovacion
Elemento vencimiento contingentes Opcio Revisio
contrato 2014 g Afio pcion evision
compra precio
Alquiler oficinas 2.016 27.160 b) 2.014 N/A 2.014
Total 27.160
a) Cuotas mensuales
b) Enbaseal IPC
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013
o Gasto del L.
l‘\n o ejercicio (a) Pagos Renovacion
Elemento vencimiento contingentes OPeio Rovisid
contrato 2013 9 Afio peion evision
compra precio
Alquiler oficinas 2.014 85.112 b) 2.011 N/A 2.011
Total 85.112

a) Cuotas mensuales
b) EnbaseallPC
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Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, la Sociedad tiene constituidas las fianzas legales
exigidas por los arrendadores, cuyo valor asciende a 24.000 euros (véase Nota 8).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de los pagos futuros minimos por los contratos

de arrendamiento operativo no cancelables desglosados por plazos de vencimiento, es el
siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

2.014
Entre1y5
1 aiio anos + de 5 afos
Alquiler oficinas 24.000 24.000 -
Total 24.000 24.000 -
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013
2.013
Entre1y5
1 afio afios + de 5 anos
Alguiler oficinas 96.000 -
Total 96.000 -

Ni al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 ni en el transcurso de estos ejercicios, los bienes
alquilados por la Sociedad han sido subarrendados a terceros.

Durante el ejercicio 2014, se ha firmado la novacién del contrato firmado en el ejercicio
2011, acordandose que la cuota anual queda estipulada en 20.824 euros al afio, por los

8.000 euros mensuales (96.000 euros anuales) que estaban establecidos en el contrato que
ha sido novado.

8. Inversiones financieras
8.1. Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

La composicién y los movimientos habidos durante el ejercicio en las cuentas incluidas en
este epigrafe del balance de situacion adjunto han sido los siguientes:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014
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Saldo al . . Saldo al
21.12.9013 Adiciones Retiros Traspasos 31.12.2014
Inversiones a largo plazo
Instrumentos de patrimonio 45.993 52.605 (4.648) 21.214 115.164
Desembolsos pendientes sobre participaciones (2.843) 2.843
43.150 52.605 (1.805) 21.214 115.164
Inversiones a corto plazo )
instrumentos de patrimonio propio 21.214 - - (21.214) -
Créditos a empresas 487.046 962.512 - - 1.449.558
Dividendos a cobrar 200.000 - (200.000) - -
708.260 962.512] {(200.000) (21.214) 1.449.558
Total 751.410 1.015.1 (201.805) - 1.564.722
o N\
. \
\\’ "x\
[N
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013 NN
Saldo al - . Saldo al
21.12.2012 Adiciones Retiros Traspasos 31.42.2013
Inversiones a largo plazo
Instrumentos de patrimonio 95.480 2.843 (52.330) - 45,993
Desembolsos pendientes sobre participaciones - (2.843) - - (2.843)
95.480 - (52.330) - 43.150
Inversiones a corto plazo
Instrumentos de patrimonio propio 24.314 - (3.100) - 21.214
Créditos a empresas 259.195 227.851 - - 487.046
Dividendos a cobrar - 200.000 - - 200.000
283.509 427.851 (3.100) - 708.260
Total 378.989 427.851 (55.430) - 751.410
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Instrumentos de patrimonio

La composicién a cierre del ejercicio y el detalle del movimiento producido durante el
ejercicio en este apartado del balance de situacion es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014:

L Saldo al . . Saldo al
Denominacion 31.12.13 Adiciones | Traspasos | Bajas 31.12.14
GRENERGY PACIFIC LTDA 43.150 - - 43.150
GRENERGY PERU SAC - 275 - 275
GREENHOUSE SOLAR FIELDS, S.L. - - 3.006 - 3.006
GREENHOUSE SOLAR ENERGY, S.L. - - 3.006 - 3.006
GREENHOUSE RENEWABLE ENERGY, S.L. - - 3.006 - 3.006
ARONA SOLAR, S.L. - - 3.099 (3.099) -
GUIA DE ISORA SOLAR 1, S.L. - - 1.549 (1.549) -
GUIA DE ISORA SOLAR 2, S.L. - - 1.549 - 1.549
AVILA SUR SOLAR, S.L. - - 3.000 - 3.000
TOTANA 2 SUN SOLAR, S.L. - - 2.999 - 2.999
ELECTROFOTON CABEZA DE BUEY, S.L. - 52.330 - - 52.330
GR RENOVABLES MEXICO 2.843 - - - 2.843

DESM. PTE. GR RENOVABLES MEXICO (2.843) - - 2.843 -
Total instrumentos de patrimonio LP 43.150 52.605 21.214 (1.805) 115.164
GREENHOUSE SOLAR FIELDS, S.L. . 3.006 - (3.008) - -
GREENHOUSE SOLAR ENERGY, S.L. 3.006 - (3.0086) - -
GREENHOUSE RENEWABLE ENERGY, S.L. 3.006 - (3.006) - -
ARONA SOLAR, S.L. 3.099 - (3.099) - -
GUIA DE ISORA SOLAR 1, S.L. 1.549 - (1.549) - -
GUIA DE ISORA SOLAR 2, S.L. 1.549 - (1.549) - -
AVILA SUR SOLAR, S.L. 3.000 - (3.000) - -
TOTANA 2 SUN SOLAR, S.L. 2.999 - (2.999) - -
Total instrumentos de patrimonio CP 21.214 - (21.214) - -
Total 64.364 52.605 - (1.805) 115.164

Las principales adiciones y traspasos realizados durante el ejercicio 2014 se corresponden a
lo siguiente:

e Con fecha 20 de agosto de 2014, se adquirié el 99% de las participaciones en la
Sociedad Grenergy Perd, SAC., por un importe de 275 euros.

e Durante el ejercicio 2014, se ha procedido al desembolso de las participaciones de GR.
Renovables Mexico, SACYV, importe que habia quedado pendiente en el momento de su
constitucién en 2013.

o Durante el ejercicio 2013, la Sociedad registro la baja de la participacion de la Sociedad
Electrofoton cabeza de Buey, S.L., asi como la baja de la deuda pendiente de pago a los
antiguos socios de la compaiifa derivada de la adquisicion de esta participacion, por
considerarla una inversion irrecuperable. En el ejercicio 2014, al entender que se
vuelven a dar circunstancias favorables para el desarrollo de proyectos asociados a
dicha inversién, ha vuelto a registrarse la participacién en dicha Sociedad.

e Traspaso al largo plazo de las participaciones en empresas del grupo registrada en el
corto plazo en ejercicios anteriores por importe de 21.214 euros.
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Los retiros del ejercicio 2014 corresponden a la baja de las participaciones de las
Sociedades Arona Solar, S.L. y Guia de Isora Solar 1, S.L., por liquidacién de dichas
Sociedades.

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013:

s Saldo al - . Saldo al
Denominacion 31.42.12 Adiciones | Traspasos Bajas 31.12.13
GRENERGY PACIFIC LTDA - 43.150 - - 43.150

ELECTROFOTON CABEZA DE BUEY, S.L. 52.330 - - (52.330) -
GR RENOVABLES MEXICO - 2.843 - - 2.843
DESM. PTE. GR RENOVABLES MEXICO - (2.843) - - (2.843)
Total instrumentos de patrimonio LP 52.330 43.150 - (52.330) 43.150
FIRST SOLAR, S.L. 3.100 - - (3.100} -
GREENHOUSE SOLAR FIELDS, S.L. 3.006 - - - 3.006
GREENHOUSE SOLAR ENERGY, S.L. 3.006 - - - 3.006
GREENHOUSE RENEWABLE ENERGY, S.L. 3.006 - - - 3.006
ARONA SOLAR, S.L. 3.099 - - - 3.099
GUIA DE ISORA SOLAR 1, S.L. 1.549 - - - 1.549
GUIA DE ISORA SOLAR 2, S.L. 1.549 - - - 1.549
AVILA SUR SOLAR, S.L. 3.000 - - - 3.000
TOTANA 2 SUN SOLAR, S.L. 2.999 - - - 2.999
Total instrumentos de patrimonio CP 24.314 - - (3.100) 21.214
Total 76.644 43.150 - (55.430) 64.364

Las principales adiciones realizadas durante el ejercicio 2013 correspondieron a las
adquisiciones de las participaciones en Grenergy Pacific, Ltda., con domicilio social en
Santiago de Chile y Grenergy Renovables México, SACV, con domicilio en México DF. Al
cierre del ejercicio 2013, la participacion en esta sociedad quedé pendiente de desembolso.

Los retiros del ejercicio 2013 correspondieron a la baja de la participacién en la Sociedad
First Solar, S.L., cuya participaciéon fue vendida, obteniéndose un beneficio por la
enajenacion de la misma de 5.020 euros, registrados en el epigrafe “deterioro y resultado
por enajenacion de inmovilizado”, de la cuenta de pérdidas y ganancias. La Sociedad
registré la baja de la participacion de la Sociedad Electrofotén cabeza de Buey, S.L., asi
como la baja deuda pendiente de pago a los antiguos socios de la Compafia por la
adquisicion de esta participacion, por considerarla una inversion irrecuperable al entender
que no se daban las circunstancias para llevar a cabo los proyectos asociados a dicha
Sociedad.

Ninguna de las empresas en las que la Sociedad tiene participacion cotiza en mercados
organizados de valores.

A 31 de diciembre de 2014 y 2013, no existen sociedades, ni motivos por los que teniendo
una participacién inferior al 20%, se concluya que exista influencia significativa o que,
teniendo mas del 20%, se concluya que no existe influencia significativa.

Los Administradores de la Sociedad consideran que no existen indicios de deterioro de las
participaciones en empresas del grupo ni al cierre del ejercicio 2014, ni al cierre del ejercicio
2013, por lo que no se ha realizado correccion valorativa alguna durante el ejercicio.

La informacién relativa a cada una de las entidades en las que participa la Sociedad se
adjunta en el Anexo I.
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Créditos a empresas

La Sociedad durante el ejercicio 2014, tributa el impuesto de Sociedades dentro del grupo
fiscal formado con todas las sociedades en las que se cumplen los requisitos exigidos por la
normativa establecida en el Capitulo VII del Titulo VIl del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades (TRLIS) aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5
de marzo, siendo la matriz del grupo, la sociedad Daruan Group Holding, S.L. Por este
concepto se recoge un credito con esta sociedad a final de ejercicio. Durante los ejercicios
2012 y 2013, la sociedad matriz del grupo fiscal era Daruan Venture Capital, S.L. Por ello, la
Sociedad no tiene registrados ingresos financieros por dicho concepto.

8.2. Otras inversiones financieras
El movimiento habido durante los ejercicios 2014 y 2013 en las diferentes cuentas que
componen los epigrafes “Inversiones financieras” del balance de situacién adjunio es el

siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014:

Ajustes por
Saldo al . : Saldo al
31.12.13 Entradas Salidas | Traspasos | cambio de 31.12.14
valor
Inversiones a largo plazo
Instrumentos de patrimonio 53.658 - (1.038) - - 52.620
Valores representativos de deuda 7.938 - (7.938) - - -
Depésitos y fianzas 32.243 - (5.860) - - 26.383
93.839 - (14.836) - - 79.003
Total 93.839 - (14.836) - - 79.003

La Sociedad posee una inversion del 1,81% en Evacuacién de Promotores Arico Sur, A.L.E
por importe de 52.620 euros a cierre del ejercicio 2014. Las variaciones mas significativas
registradas en Instrumentos de Patrimonio a largo plazo se deben a la enajenacion de
acciones de CaixaBank por importe neto de 7.938 euros y a la devolucién de fianzas
constituidas por importe de 5.860 euros.

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013:

Ajustes por
Saldo al " : Saldo al
31.12.12 Entradas Salidas | Traspasos | cambio de 31.12.13
valor
Inversiones a largo plazo
Instrumentos de patrimonio 53.658 - - - - '53.658
Valores representativos de deuda 8.800 - - - (862) 7.938
Depésitos y fianzas 24.860 7.383 - - - 32.243
87.318 7.383 - - (862) 93.839
Total 87.318 7.383 - - (862) 93.839
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El detalle a 31 de diciembre de 2014 y 2013 de las inversiones financieras en funcién de la
gestion que la Sociedad hace de las mismas s el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014:

A valor
. razonable
Mantenidos A A
... lcon cambios o Total
para negociar [ pérdidas vencimiento
y ganancias
Inversiones a largo plazo
Instrumentos de patrimonio - 52.620 - 52.620
Depositos y fianzas - - 26.383 | 26.383
Total - 52.620 26.383 | 79.003
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013:
A valor
Mantenidos razonzble A
para co oo Total
negociar cambios en |[vencimiento
g pérdidas y
ganancias
Inversiones a largo plazo
Instrumentos de patrimonio propio - 53.658 - 53.658
Valores representativos de deuda 7.938 - - 7.938
Depésitos y fianzas - - 32.243 | 32.243
Total 7.938 53.658 32.243 | 93.839

Durante los ejercicios 2014 y 2013 no se han reclasificado activos financieros entre
categorias ni se han realizado cesiones 0 transferencia de los mismos.

A 31 de diciembre de 2014 y 2013, los activos financieros con vencimiento determinado o
determinable por plazos remanentes, presentan una duracién superior a 5 afos.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existen activos financieros entregados ni aceptados
en garantia de operaciones.

9. Clientes por ventas y prestaciones de servicios

El epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” del balance de situacion
adjunto corresponde a importes a cobrar procedentes de la venta de instalaciones
fotovoltaicas, asi como del renting de las mismas. Al cierre del ejercicio 2014, figuran
incluidos en este epigrafe saldos de dudoso cobro por importe de 16.266 euros totalmente
provisionados. Al cierre del ejercicio 2013, no se registraron correcciones valorativas por

deterioro de saldos de clientes.
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El movimiento durante los el ejercicios 2014 y 2013 de las correcciones valorativas por
deterioro ha sido el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 2012 -

Dotaci6n del ejercicio -
Reversion del ejercicio -
Aplicacién de provisiones -

Saldo al 31 de diciembre de 2013 -

Dotacién del ejercicio
Reversion del ejercicio -
Aplicacion de provisiones -

Saldo al 31 de diciembre de 2014 11.406

Los Administradores consideran que la correccion valorativa constituida es consistente con
la experiencia histdrica, la valoracion de! entorno econdémico actual y los riesgos inherentes
a la actividad propia de la Sociedad.

La totalidad de los saldos que figuran en este epigrafe vencen en el transcurso del ejercicio
2015, considerando los Administradores que el importe que figura en el balance de situacion
adjunto en relacion a estos activos se aproxima a su valor razonable.

La Sociedad tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito, dado que el 99% del
saldo al cierre del ejercicio, se debe a la venta de una de sus plantas fotovoltaicas a una
Sociedad del grupo (véase nota 20.1), habiéndose cobrado dicho importe a la fecha de
formulacién de las presentes Cuentas Anuales y procedido a vender la sociedad South
Olives PV, S.L. a un tercero fuera del perimetro. A excepcién de lo anterior, el resto del
saldo esta distribuido entre un gran nimero de clientes.

10. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

La composicién al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 es la siguiente:

Saldo al Saldo al
31.12.2014 31.12.2013
Tesoreria 48.550 4134
Otros activos liquidos equivalentes - -
Total 48.550 4.134

No existe ninguna restriccion para la libre disposicion de los saldos que figuran en este
epigrafe del balance de situacion.

11. Fondos Propios

11.1. Capital

El capital social se compone de 16.000 participaciones de 187,5 euros de valor nominal
cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.
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Con fecha 30 de junio de 2014, se elevé a publico escritura de escision de activos de
Daruan Venture Capital, S.C.R. a la sociedad Daruan Group Holding, S.L., entre los activos
escindidos, se incluia la participacion en Grenergy Renovables, S.L. Pasando por ello a ser
Daruan Group Holding, S.L., socio Unico de la Sociedad.

11.2. Reservas

En el Estado de cambios en el patrimonio neto que forma parte de estas cuentas anuales se
detallan los saldos y movimientos agregados producidos durante los ejercicios 2014 y 2013,
en este subepigrafe del balance de situaciéon adjunto. A continuacién se presenta la
composicién y movimientos de las distintas partidas que lo componen:

Saldo al S . Saldo al P Saldo al
31.12.12 Aumento | Disminucion 31.1243 Aumento | Disminucion 31.42.14
Legal y estatutarias
Reserva legal 297.583 22.417 - 320.000 135.781 - 455.781
Oiras reservas
Voluntarias 1.572.048 628.749 (1.400.000) 800.797 | 1.222.033 - 2.022.830
Total 1.869.631 651.166 (1.400.000) 1.120.797 | 1.357.814 - 2.478.611

Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades Anénimas debe destinarse una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a dotar la reserva legal hasta que alcance, al menos, el 20% del
capital social.

Esta reserva no es distribuible a los socios y sélo podra ser utilizada para cubrir, en el caso
de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y
ganancias. El saldo registrado en esta reserva podra ser destinado a incrementar el capital

social.
Reservas voluntarias
El saldo de reservas voluntarias asciende al final de los ejercicios 2014 y 2013 a 2.022.830 y

800.797 euros, respectivamente. Los movimientos registrados en las Reservas Voluntarias
de la Compafiia corresponden a la distribucion de resultados del ejercicio anterior.
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12. Deudas a largo y corio plazo

La composicién de estos epigrafes del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de

2014 y 2013 es la siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014:

Deudas a Deudas a Total al

largo plazo corto plazo 31.12.14
Deudas con entidades de crédito 3.284.340 1.891.437 5.176.777,
Préstamos 3.284.340 1.500.897 4.785.237|
Pdlizas de crédito - 390.540 390.540,
Otras deudas 496.679 557.686 1.054.365
Acreedores por arrendamiento financiero 139.033 143.577 282.610]
Otros pasivos financieros - 52.330 52.330
Total 3.920.652 2.645.030 6.565.082

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013:

Deudas a Deudas a Total al

largo plazo corto plazo 31.12.13
Deudas con entidades de crédito 2.524.062 914.786 3.438.848
Préstamos 2.524.062 517.853 3.041.915
Pdlizas de crédito - 396.933 396.933
Otras deudas 1.054.365 500.000 1.554.365
Acreedores por arrendamiento financiero 261.283 129.503 390.786
Total 3.839.710 1.544.289 5.383.999

La totalidad de los pasivos financieros mantenidos por la Sociedad se han clasificado a
efectos valorativos en la categoria de “Débitos y partidas a pagar”, excepto los instrumentos
financieros derivados que se han clasificado en la cartera de “Pasivos mantenidos para

negociar”.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de las deudas por plazos remanentes de

vencimiento es el siguiente:
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

@) CGreneray

Deudas con Acreedores Otros pasivos
entidades de Otras deudas | arrendamiento finan‘::ieros Total
crédito financiero
Hasta 1 afo 1.891.437 557.686 143.577 52.330 2.645.030
Afio 2016 1.490.566 57.686 114.888 - 1.663.140
Ao 2017 974.570 57.686 7.832 - 1.040.088
Afio 2018 554,513 57.686 8.234 - 620.433
Afo 2019 185.144 57.686 8.079 - 250.909
Mas de 5 afios 79.547 265.935 - - 345.986
Total 5.176.777 1.054.365 282.610 52.330 6.565.082
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013
Deudas con Acreedores .
entidades de Otras deudas | arrendamienio Ofti:::)asn;::ia::;:s Total
crédito financiero

Hasta 1 afio 914.786 500.000 129.503 - 1.544.289
Ao 2015 567.059 557.686 144715 - 1.269.460
Afio 2016 557.233 57.686 116.568 - 731.487
Afo 2017 580.125 57.686 - - 637.811
Afio 2018 554.449 57.686 - - 612.135
Mas de 5 afios 265.196 323.621 - - 588.817
Total 3.438.848 1.554.365 390.786 - 5.436.329

Durante los ejercicios 2014 y 2013, la Sociedad ha atendido a su vencimiento al pago de
todos los importes de su deuda financiera. Asi mismo, a la fecha de formuiacién de estas
cuentas anuales no se ha producido ninglin incumplimiento de las obligaciones asumidas.

12.1. Préstamos con entidades de crédito

El detalle de los préstamos suscritos y sus principales condiciones al 31 de diciembre de
2014 y 2013 es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

Euros
. . . Fecha de Tipo de Tipo de Pasivo no Pasivo

Entidad financlera vencimiento interés garantia Cuotas corriente corriente Total
BANCO POPULAR 10/12/2018 7,19% No Mensual 641.229 185.601| 826.830)
BANCO SABADELL 01/05/2019 5,65% No Mensual 765.333 150.648  915.981
BANCO SABADELL 20/06/2017 4,29% No Mensual 300.000 200.000]  500.000
BANCO SABADELL 20/07/2017 4,19% No Mensual 527.778 333.333 861.111
BANCO SABADELL 10/03/2017 6,03% No Mensual 500.000; 400.000  900.000
BANCO SANTANDER | 18/06/2015 4,50% No Mensual - 31.315 31.315
BANKINTER 01/10/2018 6,76% No Mensual 550.000 200.000]  750.000

Total 3.284.340 1.500.897] 4.785.237
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013

@) Grenergy

Euros
. " . Fecha de Tipo de Tipo de Pasivo no Pasivo
Entidad financiera vencimiento interés garantia Cuotas corriente corriente Total
BANCO POPULAR 10/12/2018 7,19% No Mensual 826.766 173.234] 1.000.000
BANCO SABADELL 01/05/2019 5,65% No Mensual 915.981 84.019 1.000.000
BANCO SANTANDER 18/06/2015 4,50% No Mensual 31.315 60.600 91.915
BANKINTER 01/10/2018 6,76% No Mensual 750.000] 200.000] 950.000
Total 2.524.062 517.853] 3.041.915

Durante el ejercicio 2014, la Sociedad ha adquirido una instalacién fotovoltaica ubicada en
Avila a la sociedad del grupo Marp Marketing y Producto, S.A. (véase nota 6), esta
Compaififa suscribié un préstamo con Banco Sabadell para la construccién de esta planta.
Con la venta de la misma, Grenergy Renovables, S.L. sustituye a Marp Marketing y
Producto, S.A. en su posicién de prestataria en el referido préstamo en julio de 2014.

En Octubre y Diciembre de 2014, la Sociedad ha enajenado dos instalaciones fotovoltaicas
ubicadas en Granada (véase nota 6). Gon fecha 30 de enero de 2015, ha procedido a la
cancelacién y devolucién de los préstamos suscritos con las entidades Bankinter y Banco
Popular, asociados a la construccion de las plantas enajenadas.

Todos los préstamos suscritos han devengado tipos de interés de mercado. El tipo de

interés anual medio durante el ejercicio 2014 ha sido del 5,28%. (3,56% durante el ejercicio
2013).

12.2. Pélizas de crédito y lineas de descuento
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad tenfa suscritas pélizas de crédito con
diversas entidades financieras. E! detalle del crédito dispuesto en dichas fechas, asi como

las condiciones de dichas pélizas es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

Euros
. . . Fecha de Limite . . .
Entidad financiera vencimiento concedido Dispuesto Disponible
BANCO SABADELL 27/05/2015 200.000 17.099 182.901
BANGCO SANTANDER 17/04/2015 200.000 909 199.091
KUTXABANK 27/02/2015 200.000 97.239 102.761
BANCO POPULAR 26/06/2015 200.000 78.718 121.282
TARGOBANK 11/06/2015 200.000 196.575 3.425
Total 1.000.000 390.540 609.460
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013
Euros
. " : Fecha de Limite . . .
Entidad financiera vencimiento concedido Dispuesto Disponible
BANCO SABADELL 12/06/2014 200.000 199.448 552
BANCO SANTANDER 17/04/2014 200.000 197.485 2.515
Total 400.000 396.933 3.067
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El tipo de interés medio de las pélizas de crédito durante el ejercicio 2014 ha sido del 5,02%
anual. (4,75% en el ejercicio 2013).

12.3. Otras deudas

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

Euros
. . . Fecha de Tipo de Tipo de Pasivo no Pasivo
Entidad financiera vencimiento interés garantia Cuotas corriente corriente Total

CDTI 12/05/2022 |Sin intereses No Mensual 468.549 52.060 520.608
Ministerio de Economia V] L Mensual 28.130) 5.626| 33.756
Competitividad 20/01/2021 |Sin intereses No
PATRIMONIAL ABASU 12/12/2015 10% Prenda Part. | Mensual - 500.000 500.000

Total 496.679 557.686] 1.054.365

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013:

Euros
. " . Fecha de Tipo de Tipo de Pasivo no Pasivo
Entidad financlera vencimiento interés garantia Cuotas corriente coriiente Total

CDT! 12/05/2022 |Sin intereses No Mensual 520.609 - 520.609
Ministerio de Economia ] L Mensual 33.756) - 33.756
Competitividad 20/01/2021 |Sin intereses No
PATRIMONIAL ABASYU 12/12/2015 10% Prenda Part. | Mensual 500.000 500.000( 1.000.000;

Total 1.054.365| 500.000{ 1.554.365

Esta partida corresponde al valor actual al cierre del ejercicio de un préstamo sin intereses
concedido por el CDTI el 13 de Octubre de 2011 por importe de 520.609 euros para ayudar
a financiar las inversiones necesarias para el proyecto “Diseflo y Modelizacion de un
sistema de prediccién del comportamiento y control integral para instalaciones distribuidoras
de energia”.

A su vez, la Sociedad recibid otro préstamo sin intereses concedido por el Ministerio de
Economia y competitividad el 16 de Abril de 2012, por importe de 33.756 euros relacionado
con los costes de personal para llevar a cabo el proyecto “Disefio y Modelizacion de un
sistema de prediccién del comportamiento y control integral para instalaciones distribuidoras
de energia”.

El reembolso de ambos préstamos podra efectuarse en un maximo de 7 anualidades de
idéntica cuantia, admitiéndose como plazo méaximo de vencimiento de la primera anualidad
cinco afios después de la concesion del mismo. La primera de dichas anualidades se
realizara en el ejercicio 2015.

En octubre y diciembre de 2014, la sociedad ha enajenado dos instalaciones fotovoltaicas
ubicadas en Granada (véase nota 6). Con fecha 30 de enero de 2015, ha procedido a la
cancelacion y devolucién del préstamo suscrito con la entidad Patrimonial Abasu, asociado
a la construccién de las plantas enajenadas. El importe inicial del mismo ascendia a 1 millon
de euros.
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13. Deudas con empresas del grupo y asociadas
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La composicién de estos epigrafes del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de
2014 y 2013 es la siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

Fecha de Tipo de Tipo de Deudas a Deudas a Total al
vencimiento interés garantia | largo plazo | cortoplazo | 31.12.14
Deudas con empresas del
grupo
. Indefinido Euribor 12 2.949.095
Deudas por préstamos meses + 2% 2.949.095
Deuda por  conceptos - 359.562
fiscales 359.562
Total 3.308.657 3.308.657
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013
Fecha de Tipo de Tipo de Deudas a Deudas a Total al
vencimiento interés garantia | largo plazo | corto plazo 31.12.13
Deudas con empresas del
grupo
. Indefinido Euribor 12 2.525.000
Deudas por préstamos meses + 2% 2.525.000
Deuda por conceptos fiscales - 63.368 63.368
Total - 2.588.368 2.588.368

La Sociedad durante el ejercicio 2014, tributa el impuesto de Sociedades dentro del grupo
fiscal formado con todas las sociedades en las que se cumplen los requisitos exigidos por la
normativa establecida en el Capitulo VIl del Titulo VIl del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades (TRLIS) aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5
de marzo, siendo la matriz del grupo, la sociedad Daruan Group Holding, S.L. Por este
concepto se recoge una deuda con esta sociedad a final de ejercicio. Durante los ejercicios
2012 y 2013, la sociedad matriz del grupo fiscal era Daruan Venture Capital, S.L.

Como consecuencia de la escisién de DARUAN VENTURE CAPITAL SCR DE REGIMEN
SIMPLIFICADO S.A. cuya beneficiaria fue DARUAN GROUP HOLDING S.L. Sociedad
Unipersonal, esta Ultima, socia Unica de GRENERGY RENOVABLES S.L., se subrogé en el
contrato multilateral de cuentas de crédito entre Sociedades del Grupo Daruan Venture
Capital SCR de Régimen Simplificado suscrito el 1 de enero de 2012 y elevado a publico por
medio de escritura del notario de Madrid Don Jaime Recarte Casanova de 14 de febrero de
2014 con el nimero 382 de protocolo.

Este contrato regula un crédito bidireccional entre DARUAN GROUP HOLDING S.L. y
GRENERGY RENOVABLES S.L. en virtud del cual se devengara un interés sobre las
cantidades acreedoras o deudoras entre las compafiias al inicio de cada afio natural de
Euribor a 12 meses + 2%
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El contrato es de duracion indefinida pudiendo ser resuelto en cualquier momento por
cualquiera de las partes con un mes de preaviso, debiendo saldarse en el momento de la
resolucion los saldos entre las compaiiias.

En la tabla anterior se recoge la situacion de las deudas entre las compaiifas del Grupo,
incluidas las que mantienen GRENERGY RENOVABLES S.L. y su socio tnico.
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14. Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a

proveedores.

De acuerdo con la legislacién vigente, se establece un plazo maximo de pago de 60 dias
por parte de las empresas para el pago de los proveedores.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad no tiene importe pendiente de pago a
proveedores por operaciones comerciales celebradas durante el ejercicio, y que presentan
un aplazamiento de pago superior al plazo legalmente establecido.

A 31 de diciembre de 2014 y 2013, los importes de pagos realizados dentro del plazo

maximo legal son los siguientes:

2014 2013
importe miles % Importe miles %
Dentro del plazo maximo legal 3.865.573 100% 10.520.084 100%
Resto - - - -
Total pagos 3.865.573 100% 10.520.084 100%

PMP pagos (dias) excedidos

Aplazamientos que a la fecha de
cierre sobrepasan el plazo maximo

legal:

15.

Administraciones Publicas y situacion fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2014y 2013 es

el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

Administraciones Publicas deudoras No corriente Corriente :?13 I:!zo 13‘:
Activos por impuesto diferido 491.161 - 491.161
Otros créditos con Administraciones Publicas - 94.112 94.112
!—lacnenda Publica, deudora por devolucién de B 1.028 1.028
impuestos

Hacienda Publica, deudora por IVA 93.084 93.084
Total 491.161 94.112 585.273
Administraciones Publicas acreedoras No corriente Corriente g’:‘f ; 13‘:
Pasivos por impuesto diferido 1.971.850 - 1.971.850
Otras deudas con Administraciones Publicas

Hacienda Publica, acreedora por IVA - 15.448 15.448
Hacienda Pdblica, acreedora por retenciones B 9.776 9.776
practicadas

Hacienda Publica, acreedora por IS - 5.672 5.672
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| Total |  1.971.850] 15.448]  1.987.208|
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013
Administraciones Publicas deudoras No corriente Corriente g? If,: 13:;
Activos por impuesto diferido 676.919 - 676.919
Otros créditos con Administraciones Piblicas - 4,355 4,355 \
Hacienda Publica, deudora por devolucion de } \
impuestos 4.355 4.355 \\
Hacienda Publica, deudora por IVA - - -
Total 676.919 4.355 681.274
Administraciones Publicas acreedoras No corriente Corriente §1a l:’ ; 13:;
Pasivos por impuesto diferido 1.076.514 - 1.076.514
Otras deudas con Administraciones Publicas - 118.178 118.178
Hacienda Publica, acreedora por IVA - 97.602 97.602
Hacienda Plblica, acreedora por retenciones B 14.657 14.657
practicadas
Organismos de la Seguridad Social - 5.919 5.919
Total 1.076.514 118.178 1.194.692

Situacion fiscal

Al 31 de diciembre de 2014, se encuentran abiertos a inspeccion los cuatro altimos
ejercicios para todos los impuestos que le son de aplicacion a la Sociedad por sus
actividades, asi como el Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2014.

Debido a las diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable, podrian existir
ciertas contingencias fiscales cuya cuantificacion objetiva no es posible determinar. No
obstante, los Administradores estiman que la deuda tributaria que se derivaria de posibles
actuaciones futuras de la Administracién fiscal no tendria una incidencia significativa en las
cuentas anuales en su conjunto.

Impuesto sobre beneficios

Desde el ejercicio 2012, la Sociedad tributa en régimen de consolidacién fiscal junto con
otras sociedades del Grupo. Durante los ejercicios 2012 y 2013, la matriz del grupo fiscal
fue la sociedad Daruan Venture Capital, S.C.R., a partir del ejercicio 2014, la nueva matriz
del grupo es la Compafiia Daruan Group Holding, S.L.

Debido al diferente tratamiento que la legislacién fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. La conciliacién entre el
resultado contable y la base imponible que la Sociedad espera declarar en el Impuesto
sobre Sociedades al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 es la siguiente:
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014:
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Cuenta de Ingresos y gastos directamente
pérdidas y ganancias imputados al patrimonio neto Total
Aumento | Disminucién Total Aumento | Disminucién| Total
Ingresos y gastos del ejercicio 2.111.280 g 2.112.142 \\\
AN
Impuesto sobre sociedades 1.136.060 - 1.136.060 - - - 974.200 N
Diferencias permanentes - - -
De la Sociedad individual 161.860 161.860 161.860
De los ajustes por consolidacién
Diferencias temporarias - - -
De la Sociedad individual
Con origen en el ejercicio -|  (743.843) (743.843) - - - (743.843)
Con origen ejercicios anteriores 471.019 471.019 - - - 471.019
Compensacion bases imponibles (1.319.737)
negativas de ejercicios anteriores
Base imponible (resultado fiscal) 1.655.641
Cuota integra (30%) 496.691
Deducciones fiscales aplicadas (111.324)
Cuota liquida 385.367
Retenciones y pagos a cuenta -
Importe a ingresar (a devolver) 385.367
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013:
Cuenta de Ingresos y gastos directamente
pérdidas y ganancias imputados al patrimonio neto Total
Aumento | Disminucién Total Aumento | Disminucion Total
Ingresos y gastos del ejercicio 1.356.553 1,263 |1.357.816
Impuesto sobre sociedades 265.018 - 265.018 - - - 265.018
Diferencias permanentes 1.359 - 1.359 - - - 1.359
Diferencias temporarias
Con origen en el ejercicio - (481.664)| (481.664) - - - (481.664)
Con origen ejercicios anteriores 784.128 784.128 - - - 784.128
Compensacioén bases imponibles (601.424) - (601.424) - - - (601.424)
negativas de ejercicios anteriores
Base imponible (resultado fiscal) 1.325.233
Cuota integra (30%) 397.570
Deducciones fiscales aplicadas (221.860
Cuota liquida 175.710
Retenciones y pagos a cuenta (350)
Importe a ingresar (a devolver) 175.360

Dado que la Sociedad tributa en régimen de con

solidacién fiscal junto con otras entidades,

es la sociedad dominante de dicho Grupo fiscal (la entidad Daruan Group Holding, S.L. en

2014 y Daruan Venture Capital, S.C.R., en 2013) la responsa
presentacion y liquidacion del impuesto sobre sociedades consolidad

ble ante la Administracién de la
0. Por este motivo, el
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importe a ingresar que figura en el cuadro anterior, se ha clasificado a efectos de
presentacién de las cuentas anuales en el epigrafe “Deudas con empresas del grupo y
asociadas a corto plazo” del pasivo del balance de situacion adjunto.

Activos y pasivos por impuestos diferidos

La diferencia entre la carga fiscal imputada al resultado del ejercicio 2014 y a los gjercicios
precedentes y la carga fiscal ya pagada o que habra de pagarse por esos ejercicios se
registra en las cuentas “Activos por impuesto diferido” o “Pasivos por impuestos diferidos”,
segun corresponda. Dichos impuestos diferidos se han calculado mediante la aplicacion a
los importes correspondientes del tipo impositivo nominal vigente.

La composicién del epigrafe del balance de situacion adjunto para los ejercicio 2014 y 2013
es el siguiente:

Ejercicio Ejercicio
2014 2013
Activos por impuesto diferido
Bases imponibles negativas pdtes. de compensar 171.771 412.690
Deducciones fiscales pendientes de aplicar 198.012 206.593
Diferimiento Amortizacion (30%) segln Ley 121.378 57.636
Total 491.161 676.919

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos se evaltia en el momento de su
reconocimiento y al menos al cierre del ejercicio, de acuerdo con los resultados previstos de
la Sociedad para los proximos ejercicios.

Bases imponibles negativas pendientes de compensar
Las bases imponibles negativas pendientes de compensar fiscalmente son las siguientes:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

Euros Ejercicio
Base Cuota Generacion
572.571 171.771 2011
572.571 171,771

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013

Euros Ejercicio
Base Cuota Generacion Limite de. .
compensacion
1.375.634 412.690 2011 2026
1.375.634 412.690
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Deducciones

El detalle de las deducciones y bonificaciones pendientes de aplicacion a 31 de diciembre

de 2014 y 2013 por insuficiencia de cuota o por la existencia de limites son las siguientes:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

Ejercicio
Concepto . Limite de
deduccion Importe Origen compensacion
Deduccion i+D 174.937 2011 2027
Deduccion i+D 23.076 2012 2028
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013
Ejercicio
Concepto . Limite de
deduccion Importe Origen compensacion
Deduccion 1+D 184.517 2011 2027
Deduccion +D 23.076 2012 2028

Del total de las deducciones y bonificaciones pendientes de aplicacion, la Sociedad

Gnicamente ha activado un importe de 1 miles de euros.

16. Ingresos y gastos

Aprovisionamientos

La composicién de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios

2014 y 2013 adjunta es la siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

Variacién de | Deterioro/
Compras existencias | (Reversion) Total consumos
Consumo Mercaderias 126.921 - - 126.921
Total 126.921 - - 126.921
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013

Variacién de | Deterioro/
Compras existencias | (Reversion) Total consumos
Consumo Mercaderias 2.212.772 - 2.212.772
Total 2.212.772 - - 2.212.772

Todas las compras realizadas en los ejercicios 2014 y 2013 se han realizado en territorio
nacional.

Cargas sociales

La composicién de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios Q\
2014 y 2013 adjunta es la siguiente: *
2014 2013
Seguridad social a cargo de Ia empresa 59.346 71.188
Otros gastos sociales 22.860 26.173
Total 82.206 97.361

El nimero medio de empleados durante los ejercicios 2014 y 2013 distribuido por categorias
profesionales es como sigue:

Categoria 2014

Gerente 1 1

Directores Departamentos 1 2

Otros 4 4
Total 6 7

La distribucién por sexos de la plantilla al final de los ejercicio 2014 y 2013, asi como de los
Administradores y personal de Alta Direccion es la siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

Categoria Hombres Mujeres Total
Gerente 1 - 1
Directores Departamentos 1 - 1
Otros 3 1 4
Total 5 i 6
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013

Categoria Hombres Mujeres Total
Gerente 1 1
Directores Departamentos 1 1 2
Otros 3 1 4
Total 5 2 7

Ingresos y gastos financieros

El detalle de los ingresos y gastos financieros que figuran en la cuenta de pérdidas y

ganancias adjunta es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

De empresas
De terceros del Grupo Total

Ingresos

De valores negociables y de créditos del activo

inmovilizado 230 " 230
Gastos

Intereses por deudas (387.450) (75.390) (462.840)
ingresos financieros - - -
Resultado financiero (387.220) (75.390) (462.610)

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013
De empresas
De terceros del Grupo Total

Ingresos

De participaciones en instrumentos de patrimonio 205.016 - 205.016
pe vglpres negociables y de créditos del activo 2479 . 2479
inmovilizado

Gastos

Intereses por deudas (309.756) - -
Ingresos financieros - - -
Resultado financiero (102.261) - (102.261)

17. Moneda extranjera

El detalle de las transacciones realizadas en moneda extranjera durante los gjercicios 2014

y 2013 es el siguiente:
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

Contravalor en euros

an?;li:?nsos Total
Servicios recibidos 2.222 2,222
2.222 2.222

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013

El detalle de los elementos de activo y pasivo mantenidos en moneda extranjera al cierre de
los ejercicios 2014 y 2013 es el siguiente:

Contravalor en euros

an?(f:iac?risos Total
Servicios recibidos 2.560 2.560
Total 2.560 2.560

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

s

Contravalor en euros
Délares Pesos Pesos Nuevo Sol
. N N Total
americanos | Chilenos | Mexicanos Peruano
Activo
Inversiones en empresas def grupo y ) 43.150 2.843 275 46.268
asociadas ' ’ .
Total - 43.150 2.843 275 46.268
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013
Contravalor en euros
Délares Pesos Pesos Nuevo Sol Total
americanos | Chilenos Mexicanos Peruano
Activo
Inversiones en empresas del grupo y ) }
asociadas 43.150 2.843 45.993
Total - 43.150 2.843 - 45.993

18. Informacion sobre medio ambiente
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Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, la Sociedad no tiene activos de importancia
dedicados a la proteccion y mejora del medioambiente, ni ha incurrido en gastos relevantes
de esta naturaleza durante el ejercicio. Asimismo, durante los ejercicios 2014 y 2013 no se

han recibido subvenciones de naturaleza medioambiental.

19. Operaciones con partes vinculadas

19.1. Saldos y transacciones con partes vinculadas

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, ademas de las entidades del grupo,

multigrupo y asociadas, a los Admi

nistradores y el personal de alta direccion de la Sociedad

(incluidos sus familiares cercanos) asi como a aquellas entidades sobre las que los mismos
puedan ejercer el control o una influencia significativa.

Al cierre del ejercicio 2014 y 2013 los saldos deudores y acreedores mantenidos con paries
vincuiadas a la Sociedad son los siguientes:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

Ent_idad Otras empresas Ot_ras partes Total
Dominante del Grupo vinculadas
Activo
Clientes - 10.087.478 4893 10.092.371
Créditos con empresas del grupo 421.469 1.028.089 - 1.449.558
Pasivo
Acreedores - (2.105.451) - (2.105.451)
Deudas con empresas del grupo (3.260.627) (3.308.657) - (3.308.657)
(2.839.158) 5.701.459 4.893 2.867.194
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013
Entidad Otras empresas | Ofras partes
Dominante del Grupo vinculadas Total
Activo
Clientes - 226.846 - 226.846
Créditos con empresas del grupo - 487.046 - 487.046
Pasivo
Acreedores - (137.385) (1.338) (138.723)
Deudas con empresas del grupo - (2.588.368) - (2.588.368)
- (2.011.861) (1.338)]  (2.013.199)
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El detalle de las transacciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2014

y 2013 es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

Entidad Otras empresas | Otras partes
Dominante del Grupo vinculadas \\
Prestacion de Servicios - 4.262.588 -
Adquisicién de inmovilizado - (4.050.000)
Servicios recibidos - B (28.938)
Intereses devengados no pagados (75.390) : i
(75.390) 1.011.080 (28.938)

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013

Entidad Otras empresas | Otras partes
Dominante del Grupo vinculadas
2
Prestacion de Servicios - 2.616.071 -
Servicios recibidos (5.338) (178.849) (351.661)
(5.338) 2.437.222 (351.661)

Las operaciones con partes vinculadas realizadas en el transcurso de los ejercicios 2014 y
2013 son propias del trafico ordinario de la Sociedad y se han realizado, en general, en

condiciones de mercado. Las transacc

- Remuneracion de alquileres a empresas del grupo.

- Prestacion de servicios por parte de los socios.
. Gastos financieros devengados de los préstamos firmados con los socios.
- Gastos financieros devengados de la cuenta corriente con empresas del grupo.

iones mas significativas son las siguientes:

19.2. Informacion relativa a Administradores y personal de Alta Direccion

Durante los ejercicios 2014 y 2013,
remuneraciones, no tienen concedidos anti
obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia. Asimismo,

los Administradores de la Sociedad no han percibido
cipos o créditos y no se han asumido
la Sociedad no tiene

contratadas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a
antiguos o actuales Administradores.

El personal de alta direccion ha recibido retribuciones de acuerdo al siguiente detalle:

2014 2013
Personal Alta Direccion Personal Alta Direccién
PR Personal Personal Personal Personal
Concepto retributivo actual antiguo actual antiguo
Retribucion fija 78.359 59.976 70.400 55.080
Retribuciones en especie 6.833 3.280 - -
Total 85.192 63.256 70.400 55.080
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19.3. Otra informacion referente a los Administradores

A la fecha de formulacion de las cuentas anuales ninguno de los miembros del Consejo de
Administracion ha manifestado la existencia de situacion de conflicto de interés, directo o
indirecto, con el interés de la sociedad, tanto referidas a dichos miembros como a las
personas a las que se refiere el articulo 231 de la Ley de Sociedades de Capital.

20. Otrainformacion

20.1. Politica y gestion de riesgos

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio), riesgo de liquidez. La gestion del riesgo
de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de
minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad de la Sociedad, para lo que
emplea determinados instrumentos financieros descritos mas adelante.

Riesgo de Mercado

El mercado en el que la compariia GRENERGY RENOVABLES S.L. opera es el relacionado
con el sector de la produccion y comercializacion de energias renovables. Es por esto que
los factores que intervienen positiva y negativamente en dicho mercado pueden afectar a ia
marcha de la comparia. Un sub-riesgo asociado tradicionalmente a este mercado es el
riesgo regulatorio que ha existido en los Gltimos afios, debido a los cambios que se
produjeron debido a los continuos ajustes para frenar en déficit energetico en Espafia. A
raiz de la dltima reforma energética (Julio 2013), el mercado goza de mayor estabilidad
respecto a afios anteriores, razén por la cual se considera que el riesgo mercado ha
disminuido considerablemente.

De cualquier modo, la evolucién de dicho sector difiere en gran medida de unos paises a
otros y de unos continentes a otros, razén por la cual GRENERGY inici6 hace tres afios un
proceso de diversificacion geografica introduciéndose en mercados externos a Espafia
(actualmente la compariia esta presente en Chile, México y Per(), de modo que se ha
conseguido una reduccion adicional de este tipo de riesgo.

Responsabilidad del Producto

La compafiia disefia, desarrolla, ejecuta y promociona proyectos de energia renovable a
gran escala, certificada por TUV Rheinland, su sistema de gestién de integrada de Calidad
(1IS09001) y Medio Ambiente (1ISO14001) sistematiza la identificacién de los requisitos de
cada proyecto, a nivel de Calidad, seguridad y eficiencia para cada una de las fases de las
gue se compone.

Riesqo de crédito del cliente

El riesgo del crédito a clientes es asumido por la comparfifa. GRENERGY no tiene una gran
concentracién de riesgo de crédito, estando la exposicion distribuida entre numerosos
clientes, lo que hace que el riesgo se diversifique y las insolvencias de clientes no afecten
de manera significativa. En el ejercicio 2014, el porcentaje de dotacién a insolvencias ha
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sido nulo, aunque se ha procediendo a asignar saldos de clientes de dudoso cobro por
debajo del 0,05% de la cifra de facturacion.

Riesgo Cambiario

La moneda operativa de la compafiia es el Euro. Puntualmente se produce algin pago en
délares americanos que supone un porcentaje infimo en relacion al volumen total de pagos,
razén por la cual no se considera la gestion de este riesgo.

Riesgo de liquidez

Al ser un negocio intensivo en capital y con deuda a largo plazo, es importante que la
sociedad analice los flujos de caja generados por el negocio para que puedan responder al
pago de la deuda. Actualmente y previsiblemente, los flujos de caja generados por la
sociedad son mas que suficientes para atender a los vencimientos de la deuda. Actuaimente
GRENERGY no requiere de financiacion adicional.

El objetivo de la sociedad desde el punto de vista financiero es tener el patrimonio adecuado
para obtener la financiacion necesaria de recursos ajenos para conseguir la expansion de la
compaiia, sin comprometer su solvencia y maximizando el rendimiento de los recursos
invertidos por sus socios.

Riesao de inventario / stock

GRENERGY no posee inventario, no se contempla este tipo de riesgo.

Riesgos medioambientales

Dentro de los compromisos adquiridos por la certificacién en Medio Ambiente, se marcan
objetivos de mejora continua respecto al mismo y se identifican las externalidades de su
actividad respecto al entorno ej: contaminacion de atmésfera o del agua, residuos
peligrosos, ruido, paisaje;... (Siendo poco significativas).

Por su actividad y con el estudio periédico de estas externalidades, no se consideran
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones, ni contingencias de naturaleza

medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion
financiera y los resultados de la misma.

20.2. Garantias comprometidas con terceros

Al cierre del ejercicio 2014, la Sociedad no tenia garantias comprometidas con terceros.

51




‘ Grenergy
GRENERGY RENOVABLES, S.L. e
Cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014

20.3. Honorarios de los auditores y entidades relacionadas

El auditor Carlos Puig Martos realiz6 la auditoria de Cuentas Anuales correspondiente a
2013. La empresa auditora Mazars Auditores, S.L.P. ha realizado la auditoria de Cuentas
Anuales del ejercicio 2014, los honorarios y gastos por servicios profesionales han sido los
siguientes:

2014 2013
Por servicios de auditoria 5.000 3.606
5.000 3.606

El importe indicado en el cuadro anterior por servicios de auditoria incluye la totalidad de los
honorarios relativos a la auditoria de los ejercicios 2014 y 2013, con independencia del
momento de su facturacion.

21. Informacion segmentada

La totalidad de la cifra de negocios correspondientes a las actividades ordinarias de la
sociedad se realiza en territorio espafiol.

22. Periodo medio de pago a proveedores.

En cumplimiento de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, que modifica la disposicion adicional
tercera “Deber de informacién” de la Ley 15/2010 de 5 de julio, la Sociedad informa que el
periodo medio de pago a proveedores es de 45 dias.

23. Hechos posteriores al cierre

Con fecha 30 de enero de 2015, la sociedad ha amortizado anticipadamente deuda
financiera por importe de 2,016 MM€. Destacar que a 31/03/2015 la deuda financiera de
Grenergy Renovables es de 3,584 MME, importe inferior al EBITDA del ejercicio 2014.
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GRENERGY RENOVABLES, S.L.

(Sociedad Unipersonal)
Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio 2014

12 Evolucién del negocio 2014 y evolucién previsible 201 5.

e La cifra de ventas comerciales realizadas en el ejercicio 2014, se han incrementado un v
88,60% con respecto a la del ejercicio anterior. Quizas el dato mas interesante de la S
cuenta de resultados del ejercicio serfa su resultado de explotacion, el cual se ha \
incrementado un 117%, siendo su cifra de 3.730.523.-€, lo ha permitido a la sociedad
obtener un EBITDA de 4.438.773 €.

e Como consecuencia de la produccion de las plantas solares que figuran en el balance
de la empresa, se ha conseguido obtener “otros ingresos de explotacion” derivados de
su rendimiento, registrados en el epigrafe “Prestacion de Servicios” de la cuenta de
Pérdidas y Ganancias, por importe de 2.114.927.-€. El pasado ejercicio, esta cifra
ascendié a un importe de 2.499.829.-€. La ligera disminucién producida este afio en esta
partida de resultados, ha sido debido a la venta de activos produciendo un leve
descenso de ingresos por produccion del 15,4%.

e El resultado del ejercicio antes de impuestos asciende a un beneficio de 3.247.340.-€,
resultado este considerado muy favorable, teniendo en cuenta la situacién econdémica
actual del pais, y en concreto de este sector, que tantas regulaciones y cambios legales
est4 padeciendo en estos ultimos afos.

e Con respecto al resultado del ejercicio después de impuestos, este asciende a un
beneficio de 2.111.280.-€, que comparado con el producido en el ejercicio anterior por
importe de 1.356.553.-€, representa un crecimiento del 55,6%, considerando por tanto
este ejercicio, como el mejor desde la constitucion de la sociedad.

e De este modo el TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS del ejercicio 2.014, asciende a un
importe de 2.111.280.-€.

e El objetivo principal de la empresa para el 2015 es alcanzar un EBITDA en el entorno del
conseguido en 2014, gracias a la explotacion de las plantas que posee la sociedad en
cartera y el desarrollo/construccion de los nuevos proyectos internacionales. Destacar
también que Grenergy atesora unas plusvalias latentes de mas de 4 millones de euros,
derivados del valor de mercado de los activos de la sociedad.

e Como consolidacién del proceso de internacionalizacion llevado a cabo por Grenergy
desde el afio 2012, debemos resaltar que los desarrollos de nuevos proyectos a realizar
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especialmente en Chile y México a través de sus filiales Grenergy Pacific Chile y
Grenergy Renovables México, estdn alcanzando su grado Optimo de madurez,
empezando la construccion de los primeros proyectos en el primer semestre del 2015.

e Cabe resaltar asimismo, la apertura durante 2014 de la filial en Per( (Grenergy Perl
SAC), consolidando la internacionalizacién en la region Latam.

e Por ultimo, acentuar que la construccién de activos (y venta selectiva) durante el afio
2015 redundara en un incremento moderado del EBITDA 2015 y exponencial en 2016 y
sucesivos.

e El nimero medio de empleados durante el ejercicio 2014 distribuido por categorias
profesionales es como sigue:

Categoria 2014
Gerente 1
Directores Departamentos 1
Otros 4

Total 6

22 informacion sobre medio ambiente.

La sociedad no tiene activos de importancia dedicados a la proteccion y mejora del
medioambiente, ni ha incurrido en gastos relevantes de esta naturaleza durante el ejercicio.

32 Inversiones en investigacion y desarrollo.

La Sociedad no ha activado durante el ejercicio 2014 importe alguno por inversiones en
Investigacién y Desarrollo.

4° Acontecimientos posteriores al cierre.

Con fecha 30 de enero de 2015, la sociedad ha amortizado anticipadamente deuda
financiera por importe de 2,016 millones de euros. Destacar que a 31/03/2015 la deuda
financiera de Grenergy Renovables es de 3,584 millones de euros, importe inferior al
EBITDA del ejercicio 2014.

52 Acciones propias.
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A la fecha de la formulacién de las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2014, no
existen acciones propias en poder de la Sociedad o de terceros que pudieran obrar por
cuenta de ésta.

62 Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos
financieros.

La gestién de los riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en la Direccién
Financiera, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar los riesgos
de crédito y liquidez. En la Nota 20.1 de la memoria, se indican los principales riesgos
financieros que impactan a la Sociedad.

7° Periodo medio de pago a proveedores.

En cumplimiento de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, que modifica la disposicién adicional
tercera "Deber de informacién” de la Ley 15/2010 de 5 de julio, la Sociedad informa que el
periodo medio de pago a los proveedores es de 45 dias.

82 Propuesta de aplicacion de resuitados.

Los resultados liquidos producidos en el ejercicio ascienden a un beneficio de 2.111.280 €,
de los cuales 144.219 € se van a destinar a Reservas Legales, y el resto, ird destinado a
Reservas Voluntarias.

92 Consideraciones finales.

Queremos dejar constancia de nuestro agradecimiento; a nuestros clientes por la confianza
que nos honran; a nuestros proveedores y socios estratégicos con los que venimos
operando por su constante apoyo; y, especialmente, a los colaboradores y trabajadores de
ésta empresa, porque sin su esfuerzo y dedicacion dificiimente podrian alcanzarse las
metas propuestas y los resuitados obtenidos.
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Diligencia de Formulacién de Cuentas Anuales

@) Greneray

Las Cuentas Anuales y el informe de Gestion del ejercicio 2014 han sido formulados por el
Consejo de Administracion de GRENERGY RENOVABLES, S.L. (Sociedad Unipersonal) en
su reunién del 31 de marzo de 2015, con vistas a su verificacion por los auditores y posterior

aprobacién por Decisiones del Socio Unico.

o
-

. David Ruiz de Andrés
(Consejero delegado)

Daruan Group Holdihg, S.L. (Consejero)
(representada por D. Antonio Jiménez Alarcén)

Daruarr Venture Capital SCR S.A.
(Consejero) (representada por D. David Ruiz
de Andrés)
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MAZARS

Informe de Auditoria Independiente de Cuentas Anuales

Al Socio Unico de
GRENERGY RENOVABLES, S.L.U.

Informe sobre las cuentas ahuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad GRENERGY RENOVABLES,
S.L.U. que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
GRENERGY RENOVABLES, S.L.U., de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta,
y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en
nuestra auditorfa. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que
cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria
con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan libres de
incorrecciones materiales.

Una auditorfa requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. T.os procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables aplicadas y
de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

C/. Alcala, 63, 28014 Madrid Teléfono: + 34 915 624 030 Fax: + 34 915 610 224 e-mail: auditoria@mazars.es

Oficinas en: Alicante, Barcelona, Bilbao, Madrid, Malaga, Valencia, Vigo A
MAZARS Auditores, S.L.P. Domicilio Social: Calle Diputacié, 260, 08007 Barcelona pﬁa}gﬁg}f .
Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 30.734, Folio 212, Hoja B-180111, Inscripcidn 12, N.LF. B-61622262 GLOBAL ALLIANCE OF

Inscrita con el nimero $1189 en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) FIREPENOENT FITNS




Opinion

En nuestra opini6n, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la sociedad GRENERGY
RENOVABLES, S.L.U. a 31 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este misino pérrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
sociedad.

. Madrid, 22 de abril de 2015
Auditores I
. e MAZARSAUDITORES, S.L.P.

Miembro ejerciente:
MAZARS AUDITORES, S.L.P

Ao 2015 o 01/15/09776
SELLO CORPORATIVO; 96,00 EUR

Maria Cabodevilla
artfculo 44 def texto refundido de la Ley

d& Auditorfa de Cuentas, aprobade par
Real Decreto Legislativo 1/2011) s 1 de julio \_/
......
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GRENERGY RENOVABLES, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
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GRENERGY RENOVABLES, S.L.

Cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014

GRENERGY RENOVABLES, S.L.

CUENTADE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2014

‘ Grenergy

(Euros)
Notas de la ‘Eercicio ﬁrcicio
memoria 2014 2013
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 5.316.392 4.196.883
Ventas 3.201.465 1.697.054
Prestaciones de senicios 2114927 2.499.829
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién Nota 16 - -
Trabajos realizados por la empresa para su activo - 1.252.393
Aprovisionamientos (126.921) (2.212.772)
Consumo de mercaderias Nota 16 (126.921) (2.212.772)
Otros ingresos de explotacion - -
Ingresos accesorios yotros de gestion corriente - -
Gastos de personal (360.996) (354.444)
Sueldos, salarios y asimilados (278.790) (257.083)
Cargas sociales Nota 16 (82.206) (97.361)
Otros gastos de explotacién (426.054) (651.405)
Servicios Exteriores (408.892) (631.365)
Tributos (3.559) (20.040)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales (13.603) -
Amortizacién del inmovilizado Nota5y6 (708.250) (640.397)
Exceso de provisiones - -
Deterioro y resultado por enajenacién de inmovilizado Nota 5§ 5.842 50.822
Otros resultados 30.510 78.847
RESULTADO DE EXPLOTACION 3.730.523 1.719.927
Ingresos financieros 230 207.495
De participaciones en instrumentos de patrimonio - 205.016
De valores negociables y de créditos del activo inmovilizado 230 2479
- De terceros 230 2479
Gastos financieros Nota 16 (462.840) (309.756)
Por deudas con terceros (387.450) (309.756),
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (75.390) -
Diferencias de cambio - (115)
Deterioro y pérdidas por enajenaciones de instrumentos financieros (20.573) 4.020
Deterioro y pérdidas (211) -
Resultado por enajenaciones y otras (20.362) 4.020
RESULTADO FINANCIERO (483.183) (98.356)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3.247.340 1.621.571
Impuestos sobre beneficios Nota 15 (1.136.060) (265.018)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 2.111.280 1.356.553
RESULTADO DEL EJERCICIO 2.111.280 1.356.553

Las Notas 1 a 23 descritas en }a Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas yganancias a! 31 de diciembre de 2014.
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GRENERGY RENOVABLES, S.L.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2014

L A L N e e e e e e e e e e

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros)
Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2014 2013
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) 2.111.280 1.356.553
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -

- Por valoracién de instrumentos financieros Nota 5.1 - 1.263
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (1)) - 1.263
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias -

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (i) - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+1i+1l) 2.111.280 1.357.816

Las Notas 1 a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos ygastos reconocidos correspondiente al ejercicio 2014,

GRENERGY RENOVABLES, S.L.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2014

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO {
(Euros)
Ajustes por \ \
Resultados de Resultad cambios de .
Capital Reservas ejercicios anteriores | del ejercicio valor TOTAL ( \
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2012 1.600.000 1.869.631 - 653.291 (2.125) 4.120.797
Ajustes y/ o correccion de errores - ~ - - - -
SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICI0 2013 1.600,000 1.869.631 - 653.291 {2.125) 4.120.797
Total ingresos y gastos consolidados reconocidos - - - 1.356.553 1263 1.357.816
Operaciones con socios:
Aumentos de Capital 1.400.000 - - - - 1.400.000
Reducciones de Capital - - - - - -
Otras variaciones del patrimonio neto
Distribucion del resuitado del ejercicio 2012 - (748.834) - (653.291) 2125 (1.400.000)
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2013 3.000.000 1.120.797 - 1.356.553 1.263 5.478.613
Ajustes y/ o cormreccion de errores - - - - -
SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2014 3.000.000 1.120.797 - 1.356.553 1.263 5.478.613
Total ingresos y gastos consolidados reconocidos - - - 2.111.280 - 2.111.280
Operaciones con socios:
Aumentos de Capital - - - - - -
Reducciones de Capital - - - - - -
Otras variaciones del patrimonio neto
Distribucion del resultado del ejercicio 2013 - 13578186 (1.356.553) (1.263) -
SALDO RANAL DEL EJERCICIO 2014 3.000.000 2478613 - 2.111.280 - 7.589.893

Las Notas 1 a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado corespondiente al ejercicio
2014.




GRENERGY RENOVABLES, S.L. ‘ Grenergy
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MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

1. Actividad de la Sociedad

GRENERGY RENOVABLES, S.L.U. (en adelante, la Sociedad) se constituyé en Madrid, el
dia 2 de Julio de 2007, mediante escritura publica, estando inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid, tomo 24.430, libro 0, folio 112, seccién 82, hoja M-439.423, inscripcion 1,
declarada como sociedad unipersonal desde 2014. Su domicilio social y fiscal es el mismo
donde se desarrolla la actividad y esta radicado en calle Rafael Boti, n° 2 de Aravaca,
(Madrid).

El objeto social y los sectores en los que la Sociedad desarrolia su actividad son la
promocion y comercializacion de instalaciones de aprovechamiento energético, asi como la
produccién de energia eléctrica y cualquier actividad complementaria, y la gestion y
explotacién de instalaciones de aprovechamiento energeético.

Como se describe en la Nota 10 la Sociedad forma parte del grupo Daruan, cuya sociedad
dominante Daruan Group Holding, S.L. es residente en calle Rafael Boti n°® 2 de Aravaca,
(Madrid).

Con fecha 30 de junio de 2014, se elevo a publico el acuerdo social de escision parcial de
activos y pasivos por parte de Daruan Venture Capital, S.C.R. a favor de Daruan Group
Holding, S.L., entre los activos escindidos se incluyo la participacion en GRENERGY
RENOVABLES, S.L.U., pasando a ser Daruan Group Holding, S.L. nuevo socio dnico de la
Compainiia.

El ejercicio 2014 es el primer afio de formulacion y publicacién de cuentas anuales
consolidadas del grupo Daruan Group Holding, S.L. Estas cuentas anuales consolidadas,
asi como los correspondientes informes de gestion y de auditoria, seran depositadas en el

Registro Mercantil de Madrid. /
Como se describe en la Nota 8, la Sociedad posee participaciones en sociedades
dependientes, asociadas y multigrupo, siendo la cabecera del conjunto de sociedades que

forman el Grupo Grenergy Renovables, S.L. y Sociedades Dependientes. De acuerdo con
el articulo 43.1 del Cédigo de Comercio, la Sociedad no esta obligada a formular y publicar (\
separadamente cuentas anuales consolidadas por razéon de tamafio.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1. Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014 (en adelante,
ejercicio 2014) adjuntas han sido preparadas por los Administradores a partir de los
registros contables de la Sociedad a 31 de diciembre de 2014 y en ellas se han aplicado
los principios contables y criterios de valoracion recogidos en el Real Decreto 1514/2007,
por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad considerando las modificaciones
incorporadas dentro del Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre y el resto de
disposiciones legales vigentes en materia contable, de forma que muestran la imagen fiel
del patrimonio y de la situacion financiera, de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han producido en la
Sociedad durante el ejercicio.

4




GRENERGY RENOVABLES, S.L. ‘ Grenergy
Cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014

La Sociedad presenta sus cuentas anuales en formato abreviado, de conformidad con lo
establecido en los articulos 257, 258, 2611 y 263 del T.R. de la Ley de Sociedades de
Capital.

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2013 fueron aprobadas
por la Junta General de Socios el dia 10 de mayo de 2014. Las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2014, formuladas por los Administradores, se someteran a la
aprobacioén del Socio Unico, estimandose que seran aprobadas sin modificaciones.

2.2. Principios contables no obligatorios aplicados.
Las principales politicas contables adoptadas se presentan en la Nota 4, no existiendo

ningGn principio contable ni norma de registro y valoracion que, teniendo un efecto
significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

Las cifras contenidas en todos los estados que forman las cuentas anuales abreviadas
(balance de situacion, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio y
neto, y la presente memoria), se presentan en euros (excepto que se indique lo contrario)

siendo el euro la moneda funcional de la Sociedad. (

\

|
2.3. Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre ! \\
Para la preparaciéon de determinadas informaciones incluidas en las presentes cuentas K\\
anuales se han utilizado estimaciones basadas en hipotesis realizadas por la Alta \
Direccién, ratificadas posteriormente por los Administradores de la Sociedad, para

cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran en
ellas. Las estimaciones mas significativas utilizadas en estas cuentas anuales se refieren a:

. Pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota 4 y 9) y vida util de los activos
materiales e intangibles (Nota 4)

. Medicion de los riesgos financieros a los que se expone la Sociedad en el desarrollo de
su actividad (Nota 19.1)

Estas estimaciones e hipotesis estan basadas en la mejor informacion disponible en la
fecha de formulacién de las cuentas anuales, sobre la estimacion de la incertidumbre en la
fecha de cierre del ejercicio y se revisan periddicamente. Sin embargo, es posible que bien
estas revisiones periddicas bien acontecimientos futuros obliguen a modificar las
estimaciones en proximos ejercicios. En ese caso, los efectos de los cambios de las
estimaciones se registrarian de forma prospectiva en la cuenta de pérdidas y ganancias de
ese ejercicio y de periodos sucesivos conforme a lo establecido en la Norma de Registro y
Valoracién 222 “Cambios en criterios contables, errores y estimaciones contables”.

2.4. Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan a efectos
comparativos con cada una de las partidas del balance, cuenta de pérdidas y ganancias y
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2014, las
correspondientes al ejercicio 2013.




GRENERGY RENOVABLES, S.L.

Cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014

@) Grenergy

En la elaboracién de estas cuentas anuales se han detectado errores en el registro y
clasificacion de determinados epigrafes del balance de situacion del ejercicio 2013 que han
supuesto la re-expresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio

anterior, que fueron aprobadas por la Junta

El detalle de las reclasificaciones realizadas es el siguiente:

General de Socios el dia 10 de mayo de 2014.

Saldos 31.12.2013 . Saldos 31.12.2013

ACTIVO Cuentas Anuales 2014 Correcclones | ¢, ontas Anuales 2013

A) ACTIVO NO CORRIENTE 14.959.725 (W)} 14,959.726
|. iInmovilizado intangible 1.332 - 1.332
5. Aplicaciones informéticas 1.332 - 1.332
I1. Inmovilizado material 14.144.485 - 14.144.485
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 14.144.485 - 14.144.485
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 43.150 (52.621) 95.771
1. Instrumentos de patrimonio 43.150 (52.621) 95.771
V. Inversiones financieras a largo plazo 93.839 52.620 41.219
1. Instrumentos de patrimonio 53.658 12.439 41.219
3. Valores representativos de deuda 7.938 7.938 -
5. Otros activos financieros 32.243 32.243 -
VI. Activos por impuesto diferido 676.919 - 676.919
B) ACTIVO CORRIENTE 1.213.512 137.385 1.076.127
Ii. Existencias 156.768 - 156.768
1. Comerciales 30.768 - 30.768
2. Materias primas y otros aprovisionamientos 126.000 - 126.000
6. Anticipos de proveedores - -
Ill. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 525.216 12.887 512.329
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 63.708 (85.763) 149.471
2. Clientes, empresas del grupo y asociadas 407.077 407.077 -
3. Deudores varios 12.536 (350.322) 362.858
4. Personal 37.540 37.540 -
5. Activos por impuesto corriente 4.309 4.309 -
6. Otros créditos con las Administraciones Publicas 46 46 -
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 527.394 324.498 202.896
1. Instrumentos de patrimonio 21.214 - 21.214
2. Créditos a empresas 306.180 124.498 181.682
5. Otros activos financieros 200.000 200.000 -
V. Inversiones financieras a corto plazo - (200.000) 200.000
5. Otros activos financieros - (200.000) 200.000
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 4,134 - 4134
1. Tesoreria 4.134 - 4.134
TOTAL ACTIVO (A + B) 16.173.237 137.384 16.035.853
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Saldos 31.12.2013 Saldos 31.12.2013

PASIVO Cuent;:anuales Correcciones Cuentas Anuales 2013
A) PATRIMONIO NETO 5.478.613 - 5.478.613
A-1) Fondos propios 5.477.350 - 5.477.350
[. Capital 3.000.000 - 3.000.000
1. Capital escriturado 3.000.000 - 3.000.000
.. Reservas 1.120.797 - 1.120.797
1. Legal y estatutarias 320.000 - 320.000
2. Otras reservas 800.797 - 800.797

V. Resultados de ejercicios anteriores - - -

2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores) - - -

VII. Resultado del ejercicio 1.356.553 - 1.356.553
/

A-2) Ajustes por cambios de valor 1.263 - 1.263
I. Activos financieros disponibles para la venta 1.263 - 1.263 y
B) PASIVO NO CORRIENTE 4.916.224 - 4.916.224
Il Deudas a largo plazo 3.839.710 - 3.839.710
2. Deudas con entidades de crédito 3.578.427 33.755 3.544.672
3. Acreedores por arrendamiento financiero 261.283 (33.755) 295.038
IV. Pasivos por impuesto diferido 1.076.514 - 1.076.514

\ \
C) PASIVO CORRIENTE 5.778.400 137.384 5.641.016 AEAY \
1Il. Deudas a corto plazo 1.544.289 - 1.544.289
2. Deudas con entidades de crédito 1.414.786 - 1.414.786
3. Acreedores por arrendamiento financiero 129.503 129.503

5. Otros pasivos financieros. - - -

IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 2.588.368 - 2.588.368
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.645.743 478.228 1.167.515
1. Proveedores 1.166.177 (1.338) 1.167.515
2. Proveedores, empresas del grupo y asociadas 138.723 138.723 -
3. Acreedores varios 222.665 222,665 -
4. Personal (remuneraciones pendientes de pago) - - -
6. Otras deudas con las Administraciones Plblicas 118.178 118.178 -
V1. Periodificaciones a corto plazo - (340.844) 340.844
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+ B + C) 16.173.237 137.384 16.035.853

Esto ha motivado las siguientes modificaciones:

- Registro de la inversion de la sociedad en Evacuacién de Promotores Arico Sur,
A.LE. en el epigrafe “Inversiones Financieras a largo plazo” por importe de 52.621
euros. La Sociedad posee el 1,81% de participacion.

- Reclasificacion a su apartado correspondiente dentro del epigrafe de “Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar’ de los saldos con empresas de grupo por
ventas y prestaciones de servicios, asi como de las deudas con el personal, activo
por impuesto corriente y otros créditos con las administraciones publicas, que se
encontraban registrados de forma global en el apartado de “Deudores Varios”.
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Cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014

- Correcta clasificacion del saldo del epigrafe “Inversiones Financieras a Corto Plazo”
a “Inversiones en Empresas del Grupo y Asociadas a Corto Plazo”, correspondiente
a un dividendo pendiente de cobro de sociedades del grupo por importe de 200.000
euros.

- Correccién en el Pasivo No Corriente de un préstamo concedido por el Ministerio de
Economia y Competitividad por importe de 33.755 euros, que se encontraba
registrado como “Acreedores por Arrendamiento Financiero”.

- Reclasificacion a su apartado correspondiente dentro del epigrafe de “Acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar’ de los saldos con empresas de grupo, asi
como, saldos con acreedores comerciales y deudas con las administraciones
puiblicas, que se encontraban registrados de forma global en el apartado de
“Proveedores”.

2.5. Marco regulatorio

El sector de las energias renovables es un sector regulado que ha experimentado cambios
fundamentales en los Ultimos ejercicios, al que se le doté de un nuevo marco normativo en
2013. Dentro de dicho marco, la nueva norma de referencia es la Ley 24/2013, de 26 de
diciembre, del Sector Eléctrico, que deroga la anterior Ley 54/1997, de 27 de noviembre,
del Sector Eléctrico.

El 26 de diciembre de 2013 se publicé la nueva Ley del Sector que ratifica lo establecido en
el Real Decreto-Ley 9/2013; elimina el régimen especial y plantea un nuevo esquema de
retribucion para estas instalaciones de renovables, cogeneracion y residuos. La nueva
retribucién (denominada retribucion especifica y que se otorgara para las nuevas
instalaciones de forma excepcional) es adicional a la retribucion por venta de la energia en
el mercado y esta compuesta por un término por unidad de potencia instalada que cubre,
cuando proceda, los costes de inversion que no puedan ser recuperados por el mercado, y
un término a la operacion que cubre, en su caso, la diferencia entre los costes de
explotacion y el precio del mercado.

Esta nueva retribucion especifica se calcula en base a una instalacion tipo, a lo largo de su
vida util regulatoria y en referencia a la actividad realizada por una empresa eficiente y bien
gestionada en funcién de:

los ingresos estandar por la venta de la energia valorada al precio de mercado;

los costes estandar de explotacion; y
- el valor estandar de la inversion inicial.

Este régimen retributivo se basa en una rentabilidad razonable a las inversiones, que se
define en base al tipo de interés del bono del Estado a diez afios méas un diferencial, que
se establece inicialmente en 300 puntos basicos.

Se establecen periodos regulatorios de seis afios y sub-periodos de tres afios. Cada tres
afios se pueden cambiar los parametros retributivos relacionados con las previsiones del
precio de mercado, incorporando los desvios que se hubiesen producido en el subperiodo.

Cada seis afios se podran modificar los pardmetros estandares de las instalaciones;
excepto el valor de inversion inicial y la vida Util regulatoria que permaneceran invariables a

\
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lo largo de la vida de las instalaciones. Igualmente cada seis afios se puede cambiar el tipo
de interés de retribucién, pero sélo para las retribuciones a futuro.

El valor de la inversioén estandar para las nuevas instalaciones se determina mediante un
procedimiento de concurrencia competitiva.

Esta nueva retribucién aplica desde julio de 2013, fecha de entrada en vigor del Real
Decreto-Ley 9/2013.

El 6 de junio de 2014 se ha publicado el RDL 413/2014, por el que se regula la actividad de
produccion de energia eléctrica a partir de fuentes de energia renovables, cogeneracion y
residuos. Adicionalmente, el 16 de junio de 2014 se ha publicado la Orden IET, del
Ministerio de Industria Energia y Turismo por la que se aprueban los parametros
retributivos de las contribuciones tipo aplicables a determinadas instalaciones de
produccion de energia eléctrica a partir de fuentes de energia renovable, cogeneracion y
residuos. Conforme a esta nueva normativa, las instalaciones recibiran durante su vida util
regulatoria, adicionalmente a la retribucién por la venta de la energia valorada al precio del
mercado, una retribucién especifica compuesta por un término por unidad de potencia
instalada que cubra, cuando proceda, los costes de inversion para cada instalacion tipo
que no puedan ser recuperados por la venta de la energia en el mercado, al que se

denomina retribucién a la inversién, y un término a la operacion que cubra, en su caso, la \\
diferencia entre los costes de explotacion y los ingresos por la participaciéon en el mercado \\‘\
de produccion de dicha instalacion tipo, al que se denomina retribucion a la operacion. \

3. Aplicacién de Resultados

La propuesta de distribucion de resultados formulada por los Administradores de la
Sociedad que sera sometida a la aprobacién de la Junta General de la Sociedad, es la
siguiente:

Euros
Base de Reparto
Beneficio del ejercicio 2.111.280
Aplicacion
A reserva legal 144.219
A reservas voluntarias 1.967.061
2.111.280

4. Normas de Registro y Valoracion

Las normas de registro y valoraciéon aplicadas en la elaboracién de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2014 han sido las siguientes:

4.1. Inmovilizado intangible

Son activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica, que surgen como
consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados internamente. Sélo se
reconocen contablemente aquellos cuyo coste puede estimarse de manera fiable y de los
que la Sociedad estima probable obtener en el futuro beneficios o rendimientos
econdmicos.
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Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion
y, posteriormente, se valoran a su coste menos su correspondiente amortizacion
acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

La Sociedad evalia para cada activo intangible si tiene vida atilt definida o indefinida,
entendiendo que un activo tiene vida util indefinida cuando no existe un limite previsible del
periodo durante el cual se espera que el activo genere entradas de flujos netos de efectivo
para la Sociedad. Los valores y las vidas residuales de estos activos se revisan en cada
fecha de balance y se ajustan como proceda.

La Sociedad no ha identificado ningun activo intangible con vida (til indefinida. .

Aplicaciones informaticas

Se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o por el derecho de uso
de programas y aplicaciones informaticas siempre que esté prevista su utilizacion en varios
ejercicios. Su amortizacion se realiza de forma sistematica, aplicando un criterio lineal en
un periodo de cuatro anos.

Los gastos de mantenimiento, de revision global de los sistemas o los recurrentes como
consecuencia de la modificacion o actualizacion de estas aplicaciones, se registran
directamente como gastos del ejercicio en que se incurren.

4.2. Inmovilizado material

Son los activos tangibles que posee la Sociedad para su uso en la produccién o suministro
de bienes y servicios o para propésitos administrativos y que se espera utilizar durante mas
de un ejercicio.

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material figuran registrados a su coste de
adquisicion (actualizado en su caso con diversas disposiciones legales) o coste de
produccién, menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor, si
la hubiera.

El coste del inmovilizado material construido por la Sociedad se determina siguiendo los
mismos principios que si fuera un inmovilizado adquirido. La capitalizacién del coste de
produccion se realiza con abono al epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su
activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes de ampliacién, modernizacién, mejora, sustitucion o renovacién que
representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de
la vida dtil del bien, se registran como mayor coste de los correspondientes bienes, con el
consiguiente retiro contable de los bienes o elementos sustituidos o renovados.

El coste de adquisicion de los inmovilizados materiales que necesitan un periodo superior a
un afio para estar en condiciones de uso, incluye los gastos financieros devengados antes
de la puesta en condiciones de funcionamiento del elemento. Durante el ejercicio no se han
activado importes por este concepto. Por el contrario, los intereses financieros devengados
con posterioridad a dicha fecha o para financiar la adquisicion del resto de elementos de
inmovilizado, no incrementan el coste de adquisicion y se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan.
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Los costes incurridos en el acondicionamiento de locales arrendados se clasifican como
instalaciones, amortizandose sistematicamente mediante el método lineal durante un
periodo de 8 afios, sin superar en ningdn caso la duracion del contrato de arrendamiento.

Los gastos periodicos de conservacion, reparacion y mantenimiento que no incrementan la
vida util del activo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
incurren.

La amortizacién se calcula, aplicando sistematicamente el método lineal sobre el coste de
adquisicién o produccion de los activos menos su valor residual, durante los afios de vida
atil estimada de los diferentes elementos, segun el siguiente detalle:

Afios de Vida Util
Maquinaria 5-10
Instalaciones y utillaje 3-50
Elementos de transporte 5-20
Mobiliario y enseres 8,33
Equipos para proceso de informacion 4
Qtro inmovilizado material 6-8

Los valores y las vidas residuales de estos activos se revisan en cada fecha de balance y
se ajustan si es necesario.

Al cierre de cada ejercicio, la Sociedad analiza si existen indicios de que el valor en libros
de sus activos materiales excede de su correspondiente importe recuperable, es decir, de

que algun elemento pueda estar deteriorado. Para aquellos activos identificados estima su \
importe recuperable, entendido como el mayor entre su valor razonable menos los costes

de venta necesarios y su valor en uso. En caso de que el activo no genere flujos de
efectivo por si mismo que sean independientes de otros activos, la Sociedad calcula el
importe recuperable de la Unidad Generadora de Efectivo a la que pertenece. \

Si el valor recuperable asi determinado fuese inferior al valor en libros del activo, la
diferencia entre ambos valores se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
reduciendo el valor en libros del activo hasta su importe recuperable y se ajustan los cargos
futuros en concepto de amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su
nueva vida dtil remanente, en caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo
material, la Sociedad registra la reversiéon de la pérdida por deterioro contabilizada en
ejercicios anteriores y se ajustan en consecuencia los cargos futuros por amortizacion. En
ningtin caso dicha reversion supone el incremento del valor en libros del activo por encima
de aquel que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios
anteriores.

El beneficio o la pérdida resultante de la enajenacion o baja de un activo se calcula como la
diferencia entre el valor de la contraprestacion recibida y el valor en libros del activo, y se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

4.3. Arrendamientos

La Sociedad clasifica los contratos de arrendamiento como arrendamientos financieros u
operativos en funcion del fondo econémico de la operacion con independencia de su forma

juridica.
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Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las
condiciones de los mismos transfieran a la Sociedad los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del bien alquilado. Los elementos asi adquiridos se clasifican en la categoria
de activo no corriente correspondiente a la naturaleza del bien arrendado, valorandose al
menor valor entre el valor razonable del activo arrendado y el valor actual de los pagos
minimos acordados al inicio del arrendamiento entre los que se incluye el valor de la opcion
de compra si no existen dudas razonables sobre su ejercicio.

La obligacion de pago derivada del arrendamiento financiero, neta de la carga financiera,
se reconoce dentro de las deudas a pagar a largo o corto plazo dependiendo de que el
pago se vaya a realizar después o antes de los 12 meses siguientes al cierre del ejercicio.
Los intereses derivados de la financiacién del inmovilizado se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias durante el periodo de vigencia del arrendamiento y se calculan al tipo
de interés efectivo de la operacién, de tal manera que se obtiene un interés periodico
constante sobre el importe de la deuda pendiente de amortizar de cada periodo.

Las politicas de amortizacién y correcciones valorativas por deterioro de dichos bienes son
similares a las aplicadas por la Sociedad al inmovilizado intangible y material propios.

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva un parte importante de los riesgos y
ventajas derivados de la titularidad del bien se clasifican como arrendamientos operativos.

Los pagos en concepto de arrendamientos operativos (netos de cualquier incentivo
concedido por el arrendador) se cargan a la cuenta de resultados del ejercicio durante el
periodo del arrendamiento. \

4.4. Instrumentos financieros

‘\
\
Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad \
y, simultaneamente, a un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en otra. La
Sociedad reconoce en balance los instrumentos financieros Unicamente cuando se
convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de este.

En el balance de situacidén adjunto, los activos y pasivos financieros se clasifican como
corrientes o no corrientes en funcion de que su vencimiento sea igual o inferior o superior a
doce meses, respectivamente, desde la fecha de cierre del ejercicio.

Los activos y pasivos financieros méas habituales de los que la Sociedad es titular son los
siguientes:

» Financiacion otorgada a entidades vinculadas y al personal de la Sociedad, con
independencia de la forma juridica en la que se instrumenten

s Cuentas a cobrar por operaciones comerciales
e Financiacion recibida de instituciones financieras y proveedores
« Valores, tanto representativos de deuda (obligaciones, bonos, pagarés, etc.) como

instrumentos de patrimonio propio de otras entidades (acciones) o participaciones en
instituciones de inversion colectiva
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a) Activos financieros

Se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costes incrementales
directamente atribuibles a la transaccion, excepto cuando los activos se clasifican en la
categoria de “Activos financieros mantenidos para negociar’ en cuyo caso, los costes
incrementales se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
gue se incurren.

A efectos de valoracion, la Sociedad clasifica los activos financieros, excepto las
inversiones mantenidas en empresas del grupo, multigrupo o asociadas, en una de las
siguientes categorias:

o Préstamos y partidas a cobrar: Corresponden a créditos (comerciales o no comerciales)
no derivados que, no negociandose en un mercado activo, sus flujos de efectivo son
fijos o determinables y de los que se espera recuperar todo el desembolso realizado,
excepto que existan razones imputables a la solvencia del deudor. Surgen cuando la
Sociedad suministra efectivo o los bienes y servicios propios de su objeto social
directamente a un deudor sin intencién de negociar con la cuenta a cobrar.

Tras su reconocimiento inicial se valoran a su coste amortizado usando para su
determinacion el método del tipo de interés efectivo. No obstante, por regla general, los
créditos comerciales con vencimiento inferior a doce meses se registran por su valor
nominal, es decir, no se descuentan. i

Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicion del activo menos los cobros (\

de principal corregido (en mas o menos, segln el caso) por la parte imputada

sistematicamente a resultados de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente \\ |

valor de reembolso al vencimiento, teniendo en cuenta las eventuales pérdidas por

deterioro de valor que existan. (\
it

Asimismo, se entiende por tipo de interés efectivo, el tipo de actualizacién que, a la \

fecha de adquisicion del activo, iguala exactamente el valor inicial del activo a la
totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su
vida remanente.

La Sociedad sigue el criterio de registrar correcciones por deterioro de valor con el fin de
cubrir los saldos de determinada antigliedad o en los que concurren circunstancias que
permiten dudar sobre la solvencia del deudor

b) Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Como se indica en la Nota 8, la Sociedad ostenta el control, directo o indirecto, de
determinadas entidades. En general, y con independencia del porcentaje de participacion,
las participaciones de la Sociedad en el capital social de otras empresas no admitidas a
cotizacién en Bolsa se valoran por su coste de adquisicion minorado, en su caso, por el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Dicha correccién valorativa se calcula como la diferencia entre el valor en libros de la
participacién y su importe recuperable, entendiendo este como el mayor importe entre su
valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia, en la estimacion del deterioro de esta
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clase de activos se considera el patrimonio neto de la entidad participada corregido por las
plusvalias tacitas que existen en la fecha de valoracion.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion
del deterioro tiene como limite el valor original en libros de la inversion.

c) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en funcién de los acuerdos contractuales pactados y
teniendo en cuenta el fondo econémico de las operaciones.

Los principales pasivos financieros mantenidos por la Sociedad corresponden a pasivos a
vencimiento, remunerados o no, que la Sociedad ha clasificado a efectos de su valoracion
en la categoria de “Débitos y partidas a pagar’, valorandose inicialmente a su valor
razonable y con posterioridad al reconocimiento inicial a su coste amortizado.

« Deudas con entidades de crédito y otros pasivos remunerados: Los préstamos,
descubiertos bancarios, obligaciones y otros instrumentos similares que devengan
intereses se registran inicialmente por su valor razonable, que equivale al efectivo
recibido neto de los costes incurridos en la transaccion que les son directamente
atribuibles. Los gastos financieros devengados, incluidas las primas pagaderas en la
liquidacién o el reembolso y los costes directos atribuibles a la emision, se contabilizan
en la cuenta de pérdidas y ganancias siguiendo el método del tipo de interés efectivo,
aumentando el valor en libros de la deuda en la medida en que no se liquiden en el
periodo en el que se devenguen.

En el caso de aquellos préstamos cuyo vencimiento sea a corto plazo pero cuya
refinanciacion a largo plazo estd asegurada a discrecion de la Sociedad, mediante
polizas de crédito disponibles a largo plazo, se clasifican en el balance de situacion
adjunto como pasivos no corrientes.

|

|

—

o Acreedores comerciales: los acreedores comerciales de la Sociedad, con caracter
general tienen vencimientos no superiores a un afio y no devengan explicitamente
intereses, registrandose a su valor nominal, que no difiere significativamente de su coste
amortizado.

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo en el momento en el
que las obligaciones contempladas en el correspondiente contrato han sido satisfechas,
canceladas o han expirado.

Las modificaciones sustanciales de los pasivos inicialmente reconocidos, se contabilizan
como una cancelacién del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo
financiero, siempre que los instrumentos tengan condiciones sustancialmente diferentes.
La diferencia entre el valor contable del pasivo financiero cancelado o cedido a un tercero y
la contraprestacién pagada, incluido cualquier activo cedido diferente al efectivo o pasivo
asumido, se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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d) Instrumentos de patrimonio propio

Todos los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad figuran clasificados en la partida
“Capital” del epigrafe “Fondos Propios” del Patrimonio Neto del balance de situacion
adjunto. No existen otro tipo de instrumentos de patrimonio propio.

Dichos instrumentos se registran en el patrimonio neto por el importe recibido neto de los
costes directos de emision.

e) Efectivo y activos liquidos equivalentes al efectivo

Este epigrafe del balance de situacion adjunto incluye el efectivo en caja, los depositos a la
vista en entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un
vencimiento original inferior o igual a tres meses. Los descubiertos bancarios se clasifican
en el epigrafe “Deudas a corto plazo” del “Pasivo corriente” del balance de situacion
adjunto.

4.5. Instrumentos financieros derivados y coberturas contables

La politica de la Sociedad es no utilizar instrumentos financieros derivados ni realizar
ningun tipo de operacién de cobertura.

4.6. Existencias
Este epigrafe del balance de situacién recoge los activos que la Sociedad: I
- mantiene para su venta en el curso normal de su negocio,
- tiene en proceso de produccion, construccion o desarrollo con dicha finalidad o,
- prevé consumir en el proceso de produccién o en la prestacion de servicios {\
Las existencias se valoran por el importe menor entre su coste de adquisicién o produccién
y su valor neto realizable, entendiéndose por este Ultimo el importe que la Sociedad podra
obtener por su enajenacion en el mercado en el curso normal del negocio menos los costes
necesarios para llevarla a cabo (costes de terminacién, comercializacion, venta y

distribucién).

La formula aplicada por la Sociedad para la determinacién del coste para cada tipo de
existencias es la siguiente:

= Materias primas v otros aprovisionamientos: se valoran inicialmente a su precio de
adquisicion utilizando el criterio FIFO como método de asignacion de valor.

= Productos _en curso_y terminados: se valoran inicialmente a su coste medio de
produccion. En el coste se incluye el coste medio ponderado de los materiales
incorporados, de los trabajos realizados por terceros y los costes directamente
imputables al producto, asi como la parte que razonablemente corresponde de los
costes directos e indirectos de mano de obra y gastos generales de fabricacion.
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Los descuentos comerciales, las rebajas concedidas y otras partidas similares se
reconocen en el momento en que es probable que se van a cumplir las condiciones que
determinan su concesién, como una reduccion del coste de las existencias. Asimismo, los
descuentos por pronto pago se reconocen como una reduccion del coste de las existencias
adquiridas.

La Sociedad realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias al final del
ejercicio, dotando la oportuna correccion valorativa por deterioro cuando las mismas estas
sobrevaloradas. Cuando las circunstancias que motivaron el reconocimiento de una
correccion de valor de las existencias dejan de existir o existe una clara evidencia que
justifica un incremento del valor neto realizable debido a cambios en las circunstancias
econdmicas, se procede a revertir la correccion valorativa previamente efectuada, teniendo
como limite dicha reversién el menor importe entre el coste y el nuevo valor neto realizable
de las existencias. Tanto las correcciones de valor de las existencias como su reversion, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Las plantas solares fotovoltaicas propiedad de la Sociedad se clasifican inicialmente como
existencias al considerar los Administradores que normalmente su destino es la venta. En
aquellos casos en los que desde el primer momento se toma la decision de llevar a cabo la
explotacién de la planta, ésta se clasifica como inmovilizado

4.7. Transacciones y saldos en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro por lo que todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en moneda
extranjera. Dichas transacciones se registran en euros aplicando los tipos de cambio de
contado vigentes en las fechas en que se producen las transacciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera, se convierten
a euros utilizando el tipo de cambio medio de contado vigente en dicha fecha del mercado
de divisas correspondiente.

Las pérdidas y ganancias que resultan de la liquidacion de las transacciones en moneda m\
extranjera y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios en moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del

ejercicio en la partida “Diferencias de cambio”.

4.8. Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del
impuesto corriente que resulta de aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible
del ejercicio y después de aplicar las deducciones que fiscalmente son admisibles, mas la
variacién de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Se registra en el Patrimonio Neto del balance de situacion el efecto impositivo relacionado
con partidas que se registran directamente en cuentas de patrimonio.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con el método basado en el balance, sobre
las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y
sus importes en libros, aplicando la normativa y tipo impositivo aprobado, o a punto de
aprobarse, en la fecha de cierre del ejercicio y que se espera aplicar cuando el
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correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liquide.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto si la diferencia temporaria se deriva del reconocimiento inicial de un
fondo de comercio o de otros activos y pasivos en una operaciéon, que no sea una
combinacién de negocios, que no haya afectado ni al resultado fiscal ni al resultado
contable. Los activos por impuestos diferidos se reconocen cuando es probable que la
Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales con las que poder
compensar las diferencias temporarias deducibles o las pérdidas o creditos fiscales no
utilizados.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad revisa los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis
realizados.

La Sociedad presenta el Impuesto sobre Sociedades bajo el régimen de tributacion
consolidada junto con la Sociedad Dominante del Grupo Daruan Group Holding, SL.yel
resto de sociedades que conforman el grupo fiscal Daruan Group Holding, S.L. y
Sociedades Dependientes. Por este motivo, las deducciones de la cuota del Impuesto
sobre Sociedades afectan al calculo del impuesto devengado en la Sociedad por el importe
efectivo de las mismas que es aplicable en el régimen de declaracion consolidada y no por
el importe superior o inferior que le corresponderia en régimen de tributacién individual.

4.9. Reconocimiento de ingresos y gastos

La Sociedad registra los ingresos y gastos en funcion del criterio de devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con \
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera (\
derivada de los mismos.

Los criterios mas significativos seguidos por la Sociedad para el registro de sus ingresos y
gastos son los siguientes:

» |ngresos por ventas y prestaciones de servicios: se registran al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o a cobrar y representan los importes a cobrar por los bienes y
los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, menos descuentos, iVAy
otros impuestos relacionados con las ventas.

Las ventas de bienes se reconocen como ingreso cuando se han transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los mismos,
el resultado de la transaccion puede determinarse con fiabilidad y es probable que la
Sociedad reciba los rendimientos econémicos derivados de la transaccion.

Los ingresos asociados a la prestacion de servicios se reconocen igualmente
considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y
cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad y es probable
que la Sociedad reciba los rendimientos econémicos derivados de la misma.

= Gastos: se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando tiene lugar una
disminucién en los beneficios econémicos futuros relacionado con una reduccion de un
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activo o un incremento de un pasivo que se puede medir de forma fiable. Esto implica
que el registro de un gasto tiene lugar de forma simultanea al registro del incremento del
pasivo o la reduccion del activo. Por otra parte, se reconoce un gasto de forma
inmediata cuando un desembolso no genera beneficios econémicos futuros o cuando no
cumple los requisitos necesarios para su reconocimiento como activo.

= Ingresos y gastos por_intereses y conceptos similares: con caracter general se
reconocen contablemente por aplicacion del método del tipo de interés efectivo.

Los dividendos se reconocen como ingresos en el momento en que la Sociedad tiene
derecho a percibirlos, es decir, cuando el 6rgano competente de las sociedades en las
que se mantiene la inversion ha aprobado su distribucion.

4.10. Provisiones y contingencias

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, los Administradores de la !
Sociedad diferencian entre:

« Provisiones: obligaciones existentes a la fecha de cierre surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, sobre los que existe incertidumbre en cuanto a su cuantia o
vencimiento pero de las que es probable que puedan derivarse perjuicios patrimoniales
para la Sociedad y el importe de la deuda correspondiente se puede estimar de manera
fiable.

o Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurran 0 no, uno o mas
sucesos futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad y no i

cumplen los requisitos para poder reconocerlos como provisiones. ‘t\
Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas respecto a (\ {
las que se estima que existe una alta probabilidad de que se tenga que atender la

obligacion. Se cuantifican en base a la mejor informacion disponible a la fecha de
formulacion de las cuentas anuales sobre las consecuencias del suceso en el que traen su
causa teniendo en cuenta, si es significativo, el valor temporal del dinero.

Su dotacion se realiza con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que
nace la obligacion (legal, contractual o implicita), procediéndose a su reversion, total o
parcial, con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando las obligaciones dejan de
existir o disminuyen.

Al cierre del ejercicio no existen pasivos contingentes.

4.11. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de
forma duradera en las actividades de la Sociedad y cuya finalidad principal es la
minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente,
incluyendo la reduccién o eliminacion de la contaminacion futura de las actividades de la
Sociedad.
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Los criterios de reconocimiento inicial, dotacion a la amortizaciéon y posibles correcciones
valorativas por deterioro de valor de dichos activos son los ya descritos en la Nota 4.2
anterior.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, y de acuerdo con la legislacion
vigente, la Sociedad mantiene un control sobre el grado de contaminacion de vertidos y
emisiones, asi como de una adecuada politica de retirada de residuos. Los gastos
incurridos para estos fines, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio
en que se incurren.

4.12. Gastos de personal

Los gastos de personal incluyen todos los haberes y obligaciones de orden social,
obligatorias o voluntarias, de la Sociedad devengadas en cada momento, reconociendo las
obligaciones por pagas extras, vacaciones y retribuciones variables asi como los gastos
asociados a las mismas.

a) Retribuciones a corto plazo

Este tipo de retribuciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por
los servicios recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del
ejercicio y figurando en una cuenta de pasivo del balance de situacién por la diferencia
entre el gasto total devengado y el importe satisfecho al cierre del ejercicio.

b) Indemnizaciones por cese

i
/|
i
De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada a indemnizar a aquelios L\

empleados que sean despedidos sin causa justificada. Dichas indemnizaciones se pagan a 1;
los empleados como consecuencia de la decision de la Sociedad de rescindir su contrato /\\J
de trabajo antes de la fecha normal de jubilacion o cuando el empleado acepta

voluntariamente dimitir a cambio de esta prestacion. La Sociedad reconoce estas
prestaciones cuando se ha comprometido de manera demostrable a cesar en su empleo a
los trabajadores actuales de acuerdo con un plan detallado sin posibilidad de retirada o a
proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta realizada para
animar a la renuncia voluntaria.

Al cierre del ejercicio no existe plan alguno de reduccion de personal que haga necesaria la
creacion de una provision por este concepto.

La Sociedad ha registrado en el epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta, el gasto correspondiente a las indemnizaciones devengadas por los
despidos acordados durante el ejercicio 2014.

4.13. Pagos basados en acciones

La Sociedad no ha realizado pagos basados en instrumentos de patrimonio propio.
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4.14. Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones comerciales o financieras realizadas con empresas del grupo, multigrupo,
asociadas y otras partes vinculadas se registran en el momento inicial por su valor
razonable, con independencia del grado de vinculacion existente. En el caso de que el
precio acordado en una transaccion difiera de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econdémica de la operacion.

4.15. Clasificacién de saldos entre corriente y no corriente

La Sociedad presenta el balance de situacion clasificando activos y pasivos entre corriente
y no corriente. A estos efectos son activos o pasivos corrientes aquelios que cumplan los
siguientes criterios:

. Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende
venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacion de la Sociedad,
se mantienen fundamentalmente con fines de negociacion, se espera realizarlos dentro del {
periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros
activos liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan ser
intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doces meses
siguientes a la fecha de cierre.

< Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo
normal de la explotacion de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su
negociacién, se tienen que liquidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha de
cierre o la Sociedad no tiene el derecho incondicional para aplazar la cancelacién de los r
pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre. ,

- Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro
de los doce meses siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original sea por un
periodo superior a doce meses y exista un acuerdo de refinanciacion o de restructuracion \
de los pagos a largo plazo que haya concluido después de la fecha de cierre y antes de

que las cuentas anuales sean formuladas.

S
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5. Inmovilizado Intangible

La composicién y los movimientos habidos durante los ejercicios 2014 y 2013 en las
cuentas incluidas en este epigrafe del balance de situacion adjunto han sido los siguientes:

ficaciones
Q\pforméticas TOTAL

COSTE
Saldo a 31.12.2012 29.342 29.342
Altas - -
Salidas, bajas y reducciones (23.182) (23.182)
Saldo a 31.12.2013 6.160 6.160
Altas - -
Salidas, bajas y reducciones - -
Saldo a 31.12.2014 6.160 6.160
AMORTIZACION
Saldo a 31.12.2012 (15.807) (15.807
Dotacién del gjercicio (4.848) (4.848) ;
Salidas, bajas y reducciones 15.287 15.287
Saldo a 31.12.2013 (4.828) (4.828)
Dotacion del gjercicio (933) (933)
Salidas, bajas y reducciones - -
Saldo a 31.12.2014 (5.761) (5.761)
VNC a 31.12.2013 1.322 1.322
VNC a 31.12.2014 399 399

Las vidas Utiles de estos bienes asi como los criterios de amortizacion utilizados se detallan
en la Nota 4.1 de la presente memoria. Ni al cierre del ejercicio 2014 ni del ejercicio 2013
existen activos intangibles con vidas utiles indefinidas.

|

ey

En el ejercicio 2014, no se han registrado altas, ni bajas en el inmovilizado intangible de la
sociedad. Las bajas registradas en el ejercicio 2013 correspondieron a elementos en \
desuso y obsoletos. (\ \

——

Bienes totalmente amortizados

Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, la Sociedad no mantenia en su inmovilizado
intangible elementos totalmente amortizados y todavia en uso.

Bienes adquiridos a empresas del grupo y asociadas

Durante los ejercicios 2014 y 2013 no se han adquirido elementos de inmovilizado
intangible a empresas del grupo y asociadas.

Correcciones valorativas por deterioro

Los Administradores de la Sociedad consideran que no existen indicios de deterioro de los
diferentes activos del inmovilizado intangible ni al cietre del ejercicio 2014 ni al cierre del
ejercicio 2013, por lo que no se ha realizado correccion valorativa alguna durante el
ejercicio.
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Arrendamientos

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la sociedad no posee elementos de inmovilizado
intangible que sean objeto de arrendamiento financiero. Asimismo, la Sociedad no tiene
suscritos contratos de arrendamiento operativo sobre bienes de su inmovilizado intangible.

Compromisos firmes de compra-venta

La Sociedad no tiene compromisos para la adquisicion o venta de inmovilizado intangible
por importe significativo ni existen elementos de inmovilizado material en litigio o afectos a
garantias frente a terceros.

Sequros
La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan

sujetos los elementos del inmovilizado intangible, considerando que la cobertura de las
mismas es suficiente.

6. Inmovilizado Niaterial |

La composicion y los movimientos habidos durante el ejercicio 2014 y 2013 en las cuentas
incluidas en este epigrafe del balance de situacion adjunto han sido los siguientes:

Maquinaria e inslacl,;rcai:nes Otro
nstalaciones utilljey | inmovilizado TOTAL
mobiliario
| COSTE
Saldo a 31.12.2012 13.911.162 409.601 128.733 14.449.497
Altas 1.252.393 - 825 1.253.218
Salidas, bajas y reducciones (377.708) (12.321) (51.535) (441.564)
Saldo a 31.12.2013 14.785.847 397.280 78.023 15.261.150
Altas 4.053.500 48.718 39.669 4.141.887
Salidas, bajas y reducciones (9.305.263) (321.804) (28.983) (9.656.050)
Saldo a 31.12.2014 9.534.084 124.194 88.709 9.746.987
AMORTIZACION
Saido a 31.12.2012 (408.351) (121.027) (50.311) (579.689)
Dotacion del ejercicio (581.127) (39.752) (14.670) (635.549)
Disminuciones 41,714 42.333 14.526 98.573
Saldo a 31.12.2013 (947.764) (118.446) (50.455) (1.116.665)
Dotacion del ejercicio (663.210) (31.807) (12.300) (707.317)
Disminuciones 857.485 107.646 16.630 981.760
Saldo a 31.12.2014 (753.489) (42.607) (46.125) (842.221)
VNC a 31.12.2013 13.838.083 278.834 27.568 14.144.485
VNC a 31.12.2014 8.780.595 81.588 42.584 8.904.767
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Las vidas utiles de estos bienes asi como los criterios de amortizacion utilizados se detallan
en la Nota 4.2 de la presente memoria.

Las principales adiciones del ejercicio 2014 corresponden a la adquisicion de una
instalacion fotovoltaica ubicada en el término municipal de Santa maria de los Caballeros
(Avila),-adquirida a la Sociedad del grupo Marp Marketing y producto, S.AU.

Durante el presente ejercicio, la Sociedad ha vendido dos de sus principales plantas
fotovoltaicas, situadas en la provincia de Granada, en los términos municipales de Armilla y
Peligros. Una de ellas, ha sido vendida a la sociedad del grupo South Olives PV, S.L. v,
posteriormente, a un tercero ajeno al Grupo.

En el momento de formulacion de las presentes cuentas anuales, se ha registrado el cobro
efectivo derivado de ambas operaciones (véase Nota 9).

Las principales adiciones del ejercicio 2013 correspondieron a la activacion de la planta
fotovoltaica construida por la Sociedad en el municipio de Peligros (Granada). Las bajas del
ejercicio 2013 se debieron a la venta de una de las plantas fotovoltaicas construidas por la
Sociedad.

Bienes adquiridos a empresas del grupo y asociadas

Los elementos adquiridos por la Sociedad a empresas del grupo y asociadas se detallan a
continuacion:

Coste Amortizacion Deterioro Valor neto

Acumulada contable

Instalaciones técnicas y maquinaria 4,050.000 (81.553) - 3.968.447
Total 4,050.000 (81.553) - 3.968.447

|
De los importes que figuran en el cuadro anterior, el coste de las inversiones realizadas i
durante el ejercicio 2014 asciende a 4.050.000 euros. No se adquirieron elementos a “
empresas del grupo y asociadas en el ejercicio 2013. ‘

Correcciones valorativas por deterioro f/\

Los Administradores de la Sociedad consideran que no existen indicios de deterioro de los
diferentes activos del inmovilizado material al cierre del ejercicio 2014, por lo que no se ha
realizado correccion valorativa alguna durante el ejercicio.

Bienes totalmente amortizados

Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, la Sociedad no mantiene en su inmovilizado material
elementos totalmente amortizados y todavia en uso.
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Arrendamientos

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los epigrafe de inmovilizado material “Instalaciones
técnicas” y “Elementos de transporte” recogen 610.366 y 597.288 euros, respectivamente,
correspondientes al valor neto contable de instalaciones y elementos de transporte que son
objeto de arrendamientos financieros y que se han clasificado en el epigrafe
correspondiente segun su naturaleza. La duracion de los contratos de arrendamiento oscila
entre los 2 y 5 afios (véase Nota 7.1).

Compromisos firmes de compra-venta

La Sociedad no tiene compromisos para la adquisicidon o venta de inmovilizado material por
importe significativo ni existen elementos de inmovilizado material en litigio o afectos a
garantias frente a terceros.

Sequros
La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan

sujetos los elementos dei inmovilizado material. La cobertura de estas poélizas se considera
suficiente.

7. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

!

\\.%

7.1. Arrendamientos financieros — Arrendatario

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los activos adquiridos por la Sociedad en virtud de
acuerdos de arrendamiento financiero son los siguientes:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

\1\\\

O

e

-

- : Amortizacién

Inmovilizado material V. Bruto Acumulada Valor neto
Instalaciones técnicas 650.000 (78.712) 571.288
Elementos de transporte 39.669 (691) 39.078
Total 689.669 (79.303) 610.366

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013
Inmovilizado material V. Bruto Amortizacién Valor neto
Acumulada

Instalaciones técnicas 650.000 (52.712) 597.288
Total 650.000 (52.712) 597.288

El valor inicial de dichos activos se corresponde con el menor entre el valor razonable del
bien y el valor actual de los pagos minimos acordados, inciuida en su caso la opcién de

compra, a la fecha de arrendamiento.
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Los datos mas significativos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 de los bienes adquiridos en
régimen de arrendamiento financiero son los siguientes:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

Euros
Aiio . Cuotas satisfechas Cuotas pendientes
Elemento vencimiento Nimerode | Coste en
enclrtmen cuotas origen Ejercicios Ejercicio Corto Largo
contrato anteriores actual plazo plazo
Estructura metalica y 1900012016 | 24 &) |  650.000 276.406 120503 | 136.661|  107.430
sistema seguridad
Elementos de transporte 27/10/2019 60 a) 39.669 - 733 6.916 31.603
Total 689.669 276.406 130.236 143.547 139.033
a) Cuotas mensuales
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013
Euros
Aﬁ? NUamero Cuotas satisfechas Cuotas pendientes
Elemento vencimiento | ' o | Costeen
contrato origen Ejercicios Ejercicio Corto Largo
anteriores actual plazo plazo
Estructura metélica y 19/09/2016 | 24 a) 650.000 160.114| 116202 |  120503|  244.091
sistema seguridad
Total 650.000 160.114 116.292 129.503 244.091 \

a) Cuotas mensuales

Durante el ejercicio 2014, la Sociedad ha formalizado un nuevo contrato de leasing afecto
a un elemento de transporte del inmovilizado material.

7.2. Arrendamientos operativos - Arrendatario

Para el desarrollo de su actividad, la Sociedad alquila a terceros y empresas del grupo, el
derecho de uso de determinados bienes. Las condiciones de los principales contratos de
arrendamiento que han estado en vigor durante los ejercicios 2014 y 2013 son las

siguientes:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

AR Gasto del Renovacion
no ejercicio (a) Pagos
Elemento vencimiento contingentes Oncid Revisio
contrato 2014 g Ao peion evision
compra precio
Alguiler oficinas 2.016 27.160 b) 2.014 N/A 2.014
Total 27.160

a) Cuotas mensuales
by Enbaseal IPC
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013

Ai Gasto del Renovacion
no ejercicio (a) Pagos
Elemento vencimiento contingentes Oncio Revisio
contrato 2013 onting Afio pcion evision
compra precio
Alquiler oficinas 2,014 85.112 b) 2,011 N/A 2.011
Total 85.112

a) Cuotas mensuales
b) Enbaseal IPC

Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, la Sociedad tiene constituidas las fianzas legales
exigidas por los arrendadores, cuyo valor asciende a 24.000 euros (véase Nota 8).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de los pagos futuros minimos por los
contratos de arrendamiento operativo no cancelables desglosados por plazos de

- o /
vencimiento, es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

2.014
Enfre 1y 5
1 afio afios + de 5 afios
Alquiler oficinas 24.000 24.000 -
i
Total 24.000 24.000 - i
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013 ¢ {
1
2.013 {
Entre1y5
1 afio afios + de 5 afios
Alquiler oficinas 96.000 - -
Total 96.000 - -

Ni al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 ni en el transcurso de estos ejercicios, los bienes
alquilados por la Sociedad han sido subarrendados a terceros.

Durante el ejercicio 2014, se ha firmado la novacién del contrato firmado en el ejercicio
2011, acordandose que la cuota anual queda estipulada en 20.824 euros al afio, por los

8.000 euros mensuales (96.000 euros anuales) que estaban establecidos en el contrato
que ha sido novado.
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8. Inversiones financieras

8.1. Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

La composicién y los movimientos habidos durante el ejercicio en las cuentas incluidas en
este epigrafe del balance de situacion adjunto han sido los siguientes:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

Saldo al - : Saldo al
31.12.2013 Adiciones Retiros Traspascs 31.12.2014
Inversiones a largo plazo
Instrumentos de patrimonio 45.993 52.605 (4.648) 21.214 115.164
Desembolsos pendientes sobre participaciones (2.843) 2.843
43.150 52.605 (1.805) 21.214 115.164
Inversiones a corto plazo
Instrumentos de patrimonio propio 21.214 - - (21.214) - )
Créditos a empresas 487.046 962.512 - - 1.449.558
Dividendos a cobrar 200.000 - (200.000 - -
708.260 962.512 (200.000) (21.214) 1.449.558
Total 751.410 1.015.1 (201.805) - 1.564.722
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013
Saldo al ;. . Saldo al
21.12.2012 Adiciones Retiros Traspasos 21.42.2013
Inversiones a largo plazo /
Instrumentos de patrimonio 95.480 2.843 (52.330) - 45.993 |
Desembolsos pendientes sobre participaciones - (2.843) - - (2.843) L
95.480 - (52.330) - 43.150
Inversiones a corto plazo
Instrumentos de patrimonio propio 24314 - (3.100) - 21.214
Créditos a empresas 259.195 227.851 - - 487.046
Dividendos a cobrar - 200.000 - - 200.000
283.509 427.851 (3.100) - 708.260
Total 378.989 427.851 (55.430) - 751.410
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Instrumentos de patrimonio

La composicién a cierre del ejercicio y el detalle del movimiento producido durante el
ejercicio en este apartado del balance de situacion es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014:

o s Saldo al . . Saldo al
Denominacién 31.12.13 Adiciones | Traspasos | Bajas 311214
GRENERGY PACIFIC LTDA 43.150 - - 43.150
GRENERGY PERU SAC - 275 - 275
GREENHOUSE SOLAR FIELDS, S.L. - - 3.006 - 3.006
GREENHOUSE SOLAR ENERGY, S.L. - - 3.006 - 3.006
GREENHOUSE RENEWABLE ENERGY, S.L. - - 3.006 - 3.006
ARONA SOLAR, S.L. - - 3.009 (3.099) -
GUIA DE ISORA SOLAR 1, S.L. - - 1.549 (1.549) -
GUIA DE ISORA SOLAR 2, S.L. - - 1.549 - 1.549
AVILA SUR SOLAR, S.L. - - 3.000 - 3.000
TOTANA 2 SUN SOLAR, S.L. - - 2.999 - 2.999
ELECTROFOTON GABEZA DE BUEY, S.L. - 52.330 - - 52.330
GR RENOVABLES MEXICO 2,843 - - - 2.843

DESM. PTE. GR RENOVABLES MEXICO (2.843) - - 2.843 -
Total instrumentos de patrimonio LP 43.150 52.605 21.214 (1.805) 115.164
GREENHOUSE SOLAR FIELDS, S.L. 3.006 - (3.006) - -
GREENHOUSE SOLAR ENERGY, S.L. 3.006 - (3.006) - -
GREENHOUSE RENEWABLE ENERGY, S.L. 3.006 - (3.006) - -
ARONA SOLAR, S.L. 3.099 - (3.099) - -
GUIA DE ISORA SOLAR 1, S.L. 1.549 - (1.549) - -
GUIA DE ISORA SOLAR 2, S.L. 1.549 - (1.549) - -
AVILA SURSOLAR, S.L. 3.000 - (3.000) - -
TOTANA 2 SUN SOLAR, SL. 2.999 - (2.999) - -
Total instrumentos de patrimonio CP 21.214 - (21.214) - -
Total 64.364 52.605 - (1.805) 115.164

Las principales adiciones y traspasos realizados durante el ejercicio 2014 se corresponden
a lo siguiente:

¢ Con fecha 20 de agosto de 2014, se adquirio el 99% de las participaciones en la
Sociedad Grenergy Pert, SAC., por un importe de 275 euros.

e Durante el ejercicio 2014, se ha procedido al desembolso de las participaciones de GR.
Renovables Mexico, SACV, importe que habia quedado pendiente en el momento de su
constitucién en 2013.

e Durante el ejercicio 2013, la Sociedad registr6 la baja de la participacion de la Sociedad
Electrofoton cabeza de Buey, S.L., asi como la baja de la deuda pendiente de pago a
los antiguos socios de la compaiia derivada de la adquisicion de esta participacion, por
considerarla una inversién irrecuperable. En el ejercicio 2014, al entender que se
vuelven a dar circunstancias favorables para el desarrollo de proyectos asociados a
dicha inversion, ha vuelto a registrarse la participaciéon en dicha Sociedad.

e Traspaso al largo plazo de las participaciones en empresas del grupo registrada en el
corto plazo en ejercicios anteriores por importe de 21.214 euros.
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Los retiros del ejercicio 2014 corresponden a la baja de las participaciones de las
Sociedades Arona Solar, S.L. y Guia de Isora Solar 1, S.L., por liquidaciéon de dichas
Sociedades.

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013:

o Saldo al _ : Saldo al
Denominacién 31.12.12 Adiciones | Traspasos Bajas 311213
GRENERGY PACIFIC LTDA - 43.150 - - 43.150

ELECTROFOTON CABEZA DE BUEY, S.L. 52.330 - - (52.330) -
GR RENOVABLES MEXICO - 2.843 - - 2.843
DESM. PTE. GR RENOVABLES MEXICO - (2.843) - - (2.843)
Total instrumentos de patrimonio LP 52.330 43.150 - (52.330) 43.150
FIRST SOLAR, S.L. 3.100 - - (3.100) -
GREENHOUSE SOLAR FIELDS, S.L. 3.006 - - - 3.006
GREENHOUSE SOLAR ENERGY, S.L. 3.006 - - - 3.006
GREENHOUSE RENEWABLE ENERGY, S.L. 3.006 - - - 3.006
ARONA SOLAR, S.L. 3.099 - - - 3.099
GUIA DE ISORA SOLAR 1, S.L. 1.549 - - - 1.549
GUIA DE ISORA SOLAR 2, S.L. 1.549 - - - 1.549
AVILA SUR SOLAR, S.L. 3.000 - - - 3.000
TOTANA 2 SUN SOLAR, S.L. 2.999 - - - 2.999
Total instrumentos de patrimonio CP 24.314 - - (3.100) 21.214
Total 76.644 43.150 - (55.430) 64.364

Las principales adiciones realizadas durante el ejercicio 2013 correspondieron a las
adquisiciones de las participaciones en Grenergy Pacific, Ltda., con domicilio social en
Santiago de Chile y Grenergy Renovables México, SACV, con domicilio en México DF. Al
cierre del ejercicio 2013, la participacion en esta sociedad quedé pendiente de
desembolso.

Los retiros del ejercicio 2013 correspondieron a la baja de la participacion en la Sociedad
First Solar, S.L., cuya participacion fue vendida, obteniéndose un beneficio por la
enajenacion de la misma de 5.020 euros, registrados en el epigrafe “deterioro y resultado
por enajenacién de inmovilizado”, de la cuenta de pérdidas y ganancias. La Sociedad
registré la baja de la participacion de la Sociedad Electrofoton cabeza de Buey, S.L., asi
como la baja deuda pendiente de pago a los antiguos socios de la Compaiiia por la
adquisicién de esta participacion, por considerarla una inversion irrecuperable al entender
que no se daban las circunstancias para llevar a cabo los proyectos asociados a dicha
Sociedad.

Ninguna de las empresas en las que la Sociedad tiene participacién cotiza en mercados
organizados de valores.

A 31 de diciembre de 2014 y 2013, no existen sociedades, ni motivos por los que teniendo
una participacion inferior al 20%, se concluya que exista influencia significativa o que,
teniendo mas del 20%, se concluya que no existe influencia significativa.

Los Administradores de la Sociedad consideran que no existen indicios de deterioro de las
participaciones en empresas del grupo ni al cierre del ejercicio 2014, ni al cierre del
ejercicio 2013, por lo que no se ha realizado correccién valorativa alguna durante el
ejercicio.
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La informacién relativa a cada una de las entidades en las que participa la Sociedad se
adjunta en el Anexo I.

Créditos a empresas

La Sociedad durante el ejercicio 2014, tributa el impuesto de Sociedades dentro del grupo
fiscal formado con todas las sociedades en las que se cumplen los requisitos exigidos por
la normativa establecida en el Capitulo VII del Titulo VII del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades (TRLIS) aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5
de marzo, siendo la matriz del grupo, la sociedad Daruan Group Holding, S.L. Por este
concepto se recoge un crédito con esta sociedad a final de ejercicio. Durante los ejercicios
2012 y 2013, la sociedad matriz del grupo fiscal era Daruan Venture Capital, S.L. Por ello,
la Sociedad no tiene registrados ingresos financieros por dicho concepto.

8.2. Otras inversiones financieras
El movimiento habido durante los ejercicios 2014 y 2013 en las diferentes cuentas que
componen los epigrafes “Inversiones financieras” del balance de situacion adjunto es el

siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014:

Ajustes por
Saldo al . : Saldo al
31.42.13 Entradas Salidas | Traspasos | cambio de 31.12.14
valor
Inversiones a largo plazo
Instrumentos de patrimonio 53.658 - (1.038) - - 52.620
Valores representativos de deuda 7.938 - (7.938) - - -
Depositos y fianzas 32.243 - (5.860) - - 26.383
93.839 - (14.836) - - 79.003
Total 93.839 - (14.836) - - 79.003

La Sociedad posee una inversion del 1,81% en Evacuacion de Promotores Arico Sur, A.LE
por importe de 52.620 euros a cierre del ejercicio 2014. Las variaciones mas significativas
registradas en Instrumentos de Patrimonio a largo plazo se deben a la enajenacion de
acciones de CaixaBank por importe neto de 7.938 euros y a la devolucion de fianzas
constituidas por importe de 5.860 euros.

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013:

Ajustes por
Saldo al . A Saldo al
311212 Entradas Salidas | Traspasos | cambio de 314243
valor
Inversiones a largo plazo
Instrumentos de patrimonio 53.658 - - - - 53.658
Valores representativos de deuda 8.800 - - - (862) 7.938
Depositos y fianzas 24.860 7.383 - - - 32.243
87.318 7.383 - - (862) 93.839
Total 87.318 7.383 - - (862) 93.839
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El detalle a 31 de diciembre de 2014 y 2013 de las inversiones financieras en funcién de la
gestion que la Sociedad hace de las mismas es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014:

Avalor
Mantenidos razonabl_e A
. icon cambios L Total
para negociar en pérdidas vencimiento
y ganancias
Inversiones a largo plazo
Instrumentos de patrimonio - 52.620 - 52.620
Depésitos y fianzas - - 26.383 | 26.383
Total - 52.620 26.383 | 79.003
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013:
Avalor
Mantenidos razonable
ara con A Total
nep ociar cambios en [vencimiento
8 pérdidas y
ganancias
Inversiones a largo plazo
Instrumentos de patrimonio propio - 53.658 - 53.658
Valores representativos de deuda 7.938 - - 7.938
Depdsitos y fianzas - - 32.243 | 32.243
Total 7.938 53.658 32.243 | 93.839

Durante los ejercicios 2014 y 2013 no se han reclasificado activos financieros entre
categorias ni se han realizado cesiones o transferencia de los mismos.

A 31 de diciembre de 2014 y 2013, los activos financieros con vencimiento determinado o
determinable por plazos remanentes, presentan una duracién superior a 5 afios.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existen activos financieros entregados ni aceptados
en garantia de operaciones.

9. Clientes por ventas y prestaciones de servicios

El epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” del balance de situacion
adjunto corresponde a importes a cobrar procedentes de la venta de instalaciones
fotovoltaicas, asi como del renting de las mismas. Al cierre del ejercicio 2014, figuran
incluidos en este epigrafe saldos de dudoso cobro por importe de 16.266 euros totalmente

provisionados. Al cierre del ejercicio 2013, no se registraron correcciones valorativas por
deterioro de saldos de clientes.
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El movimiento durante los el ejercicios 2014 y 2013 de las correcciones valorativas por
deterioro ha sido el siguiente:

GRENERGY RENOVABLES, S.L.
Cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014

Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2012 -

Dotacién de! ejercicio -
Reversién del gjercicio -
Aplicacion de provisiones -

Saldo al 31 de diciembre de 2013 -

Dotacion del ejercicio 11.406
Reversion del ejercicio -
Aplicacion de provisiones -

Saldo al 31 de diciembre de 2014 11.406

Los Administradores consideran que la correccién valorativa constituida es consistente con
la experiencia histérica, la valoracién del entorno econémico actual y los riesgos inherentes
a la actividad propia de la Sociedad.

La totalidad de los saldos que figuran en este epigrafe vencen en el transcurso del ejercicio
2015, considerando los Administradores que el importe que figura en el balance de
situacién adjunto en relacion a estos activos se aproxima a su valor razonable.

La Sociedad tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito, dado que el 99%
del saldo al cierre del ejercicio, se debe a la venta de una de sus plantas fotovoltaicas a
una Sociedad del grupo (véase nota 20.1), habiéndose cobrado dicho importe a la fecha de
formulacion de las presentes Cuentas Anuales y procedido a vender la sociedad South
Olives PV, S.L. a un tercero fuera del perimetro. A excepcién de lo anterior, el resto del 2 :
saldo esta distribuido entre un gran nimero de clientes. "

10. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes [\

La composicién al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 es la siguiente:

Saldo al Saldo al
31.12.2014 31.12.2013
Tesoreria 48.550 4134
Otros activos liquidos equivalentes - -
Total 48.550 4.134

No existe ninguna restriccion para la libre disposicion de los saldos que figuran en este
epigrafe del balance de situacion.

11. Fondos Propios

11.1. Capital

El capital social se compone de 16.000 participaciones de 187,5 euros de valor nominal
cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.
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Con fecha 30 de junio de 2014, se elevo a publico escritura de escision de activos de
Daruan Venture Capital, S.C.R. a la sociedad Daruan Group Holding, S.L., entre los activos
escindidos, se incluia la participacién en Grenergy Renovables, S.L. Pasando por ello a ser
Daruan Group Holding, S.L., socio Unico de la Sociedad.

11.2. Reservas

En el Estado de cambios en el patrimonio neto que forma parte de estas cuentas anuales
se detallan los saldos y movimientos agregados producidos durante los ejercicios 2014 y
2013, en este subepigrafe del balance de situacion adjunto. A continuacion se presenta la
composicion y movimientos de las distintas partidas que lo componen:

Saldo al L ” Saldo al N " Saldo al
311242 Aumento Disminucién 311213 Aumento Disminucion 31.12.14
Legal y estatutarias
Reserva legal 297.583 22417 - 320.000 135.781 - 455,781
Otras reservas
Voluntarias 1.572.048 628.749 (1.400.000) 800.797 | 1.222.033 - 2.022.830
Total 1.869.631 651.166 (1.400.000) 1.120.797 | 1.357.814 - 2.478.611

Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades Andnimas debe destinarse una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a dotar la reserva legal hasta que alcance, al menos, el 20% del
capital social.

Esta reserva no es distribuible a los socios y s6lo podra ser utilizada para cubrir, en el caso
de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y
ganancias. El saldo registrado en esta reserva podra ser destinado a incrementar el capital

social.

Reservas voluntarias

El saldo de reservas voluntarias asciende al final de los ejercicios 2014 y 2013 a 2.022.830
y 800.797 euros, respectivamente. Los movimientos registrados en las Reservas

Voluntarias de la Compafiia corresponden a la distribucién de resultados del ejercicio
anterior.
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12. Deudas a largo y corto plazo

La composicién de estos epigrafes del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de

2014 y 2013 es la siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014:

Deudas a Deudas a Total al

largo plazo corto plazo 31.12.14
Deudas con entidades de crédito 3.284.340 1.891.437 5.176.777
Préstamos 3.284.340 1.500.897 4.785.237
Pélizas de crédito - 390.540 390.540
Otras deudas 496.679 557.686 1.054.365
Acreedores por arrendamiento financiero 139.033 143.577 282.610
Otros pasivos financieros - 52.330 52.330
Total 3.920.052 2.645.030 6.565.082

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013:

Deudas a Deudas a Total al

largo plazo corto plazo 31.12.13
Deudas con entidades de crédito 2.524.062 914.786 3.438.848
Préstamos 2.524.062 517.853 3.041.915
Polizas de crédito - 396.933 396.933
Otras deudas 1.054.365 500.000 1.554.365
Acreedores por arrendamiento financiero 261.283 129.503 390.786
Total 3.839.710 1.544.289 5.383.999

La totalidad de los pasivos financieros mantenidos por la Sociedad se han clasificado a

efectos valorativos en la categoria de “Débitos

J

vy partidas a pagar’, excepto los

instrumentos financieros derivados que se han clasificado en la cartera de “Pasivos

mantenidos para negociar”.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de las deudas por plazos remanentes de

vencimiento es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

Deudas con Acreedores Otros pasivos
entidades de Otras deudas arrendamiento fi pe Total
. . inancieros
crédito financiero
Hasta 1 afio 1.891.437 557.686 143.577 52.330 2.645.030
Afio 2016 1.490.566 57.686 114.888 - 1.663.140
Afo 2017 974.570 57.686 7.832 - 1.040.088
Afio 2018 554.513 57.686 8.234 - 620.433
Afio 2019 185.144 57.686 8.079 - 250.909
Mas de 5 afios 79.547 265.935 - - 345.986
Total 5.176.777 1.054.365 282.610 52.330 6.565.082
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013
Deudas con Acreedores Otros pasivos
entidades de Otras deudas arrendamiento fi pe Total
g s - inancieros
crédito financiero

Hasta 1 afio 914.786 500.000 129.503 - 1.544.289
Afio 2015 567.059 557.686 144,715 - 1.269.460
Afio 2016 557.233 57.686 116.568 - 731.487
Afio 2017 580.125 57.686 - - 637.811
Afio 2018 554.449 57.686 - - 612.135
Mas de 5 afios 265.196 323.621 - - 588.817
Total 3.438.848 1.554.365 390.786 - 5.436.329

Durante los ejercicios 2014 y 2013, la Sociedad ha atendido a su vencimiento al pago de
todos los importes de su deuda financiera. Asi mismo, a la fecha de formulacion de estas
cuentas anuales no se ha producido ninguin incumplimiento de las obligaciones asumidas.

12.1. Préstamos con entidades de crédito

El detalle de los préstamos suscritos y sus principales condiciones al 31 de diciembre de

2014 y 2013 es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

Euros
Entidad financiera Fec_ha' de '!'ip 0 fje Tipo d'e Cuotas Pasi\!o no Pas_ivo Total
vencimiento interés garantia corriente corriente
IBANCO POPULAR 10/12/2018 7,19% No Mensual 641.229 185.601 826.8301
BANCO SABADELL 01/05/2019 5,65% No Mensual 765.333 150.648 915.981
BANCO SABADELL 20/06/2017 4,29% No Mensual 300.000 200.000] 500.0004
IBANCO SABADELL 20/07/2017 4,19% No Mensual 527.778 333.333] 861.111
BANCO SABADELL 10/03/2017 6,03% No Mensual 500.000 400.000 900.000;
BANCO SANTANDER 18/06/2015 4,50% No Mensual - 31.315 31.31Y
BANKINTER 01/10/2018 6,76% No Mensual 550.0004 200.000] 750.000]
Total 3.284.3400  1.500.897] 4.785.237
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013

‘ Grenergy

Euros
Entidad financiera Fec_ha_ de '!'ipo S’e Tipo d'e Cuotas Pasi\_lo no Pas.ivo Total
vencimienfo interés garantia corriente corriente
BANCO POPULAR 10/12/2018 7.19% No Mensual 826.766 173.234  1.000.000
BANCO SABADELL 01/05/2019 5,65% No Mensual 915.981 84.019 1.000.000
BANCO SANTANDER 18/06/2015 4,50% No Mensual 31.315 60.600; 91.915
BANKINTER 01/10/2018 6,76% No Mensual 750.000; 200.000] 950.000]
Total 2.524.062, 517.853] 3.041.915

Durante el ejercicio 2014, la Sociedad ha adquirido una instalacion fotovoltaica ubicada en
Avila a la sociedad del grupo Marp Marketing y Producto, S.A. (véase nota 6), esta
Compafiia suscribié un préstamo con Banco Sabadell para la construccion de esta planta.
Con la venta de la misma, Grenergy Renovables, S.L. sustituye a Marp Marketing y
Producto, S.A. en su posicion de prestataria en el referido préstamo en julio de 2014.

En Octubre y Diciembre de 2014, la Sociedad ha enajenado dos instalaciones fotovoltaicas
ubicadas en Granada (véase nota 6). Con fecha 30 de enero de 2015, ha procedido a la
cancelacion y devolucion de los préstamos suscritos con las entidades Bankinter y Banco
Popular, asociados a la construccion de las plantas enajenadas. ;

Todos los préstamos suscritos han devengado tipos de interés de mercado. El tipo de
interés anual medio durante el ejercicio 2014 ha sido del 5,28%. (3,56% durante el ejercicio
2013).

12.2. Pélizas de crédito y lineas de descuento
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad tenia suscritas pdlizas de crédito con

diversas entidades financieras. El detalle del crédito dispuesto en dichas fechas, asi como
las condiciones de dichas polizas es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

Euros
Entidad financiera Fechade | . ie concedido| Dispuesto | Disponible
vencimiento P P
BANCO SABADELL 27/05/2015 200.000 17.099 182.901
BANCO SANTANDER 17/04/2015 200.000 909 199.091
KUTXABANK 27/02/2015 200.000 97.239 102.761
BANCO POPULAR 26/06/2015 200.000 78.718 121.282
TARGOBANK 11/06/2015 200.000 196.575 3.425
Total 1.000.000 390.540 609.460
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013
Euros
Entidad financiera Fecha de Limite concedido Dispuesto Disponibl
a a r vencimiento G P sponible
BANCO SABADELL 12/06/2014 200.000 199.448 552
BANCO SANTANDER 17/04/2014 200.000 197.485 2515
Total 400.000 396.933 3.067
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El tipo de interés medio de las pdlizas de crédito durante el ejercicio 2014 ha sido del
5,02% anual. (4,75% en el ejercicio 2013).

12.3. Otras deudas

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

Euros
Entidad financiera Fec_ha. de '!'ipo E’e Tipo d'e Cuotas Pasi\.lo no Pasrivo Total
vencimiento interés garantia corriente corriente
ICDTI 12/05/2022 | Sin intereses No Mensual 468.549 52.060 520.609
Mmlster!q ] de Economia Y| 20/01/2021 | Sin intereses No Mensual 28.130 5.629 33.756)
Competitividad
PATRIMONIAL ABASU 12/12/2015 10% Prenda Part. Mensual - 500.000 500.000
Total 496.679 557.686  1.054.365
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013:
Euros
Entidad financiera Fec.ha_ de '!'lpo E’e Tipo d'e Cuotas Pasn\_/o no Pa§|vo Total
vencimiento interés garantia corriente corriente
CDTI 12/05/2022 | Sin intereses No Mensual 520.609 - 520.609
Mmlsterllq . de Economia VY 20/01/2021 | Sin intereses No Mensuat 33.756 - 33.756]
ICompetitividad
PATRIMONIAL ABASU 12/12/2015 10% Prenda Part. Mensual 500.000] 500.000] 1.000.000]
Total 1.054.365 500.000{ 1.554.365

Esta partida corresponde al valor actual al cierre del ejercicio de un préstamo sin intereses
concedido por el CDTI el 13 de Octubre de 2011 por importe de 520.609 euros para ayudar
a financiar las inversiones necesarias para el proyecto “Disefio y Modelizacion de un
sistema de prediccion del comportamiento y control integral para instalaciones
distribuidoras de energia”.

A su vez, la Sociedad recibié otro préstamo sin intereses concedido por el Ministerio de
Economia y competitividad el 16 de Abril de 2012, por importe de 33.756 euros relacionado
con los costes de personal para llevar a cabo el proyecto “Disefio y Modelizacién de un
sistema de prediccién del comportamiento y control integral para instalaciones
distribuidoras de energia”.

El reembolso de ambos préstamos podra efectuarse en un méaximo de 7 anualidades de
idéntica cuantia, admitiéndose como plazo maximo de vencimiento de la primera anualidad
cinco afios después de la concesion del mismo. La primera de dichas anualidades se
realizara en el ejercicio 2015.

En octubre y diciembre de 2014, la sociedad ha enajenado dos instalaciones fotovoltaicas
ubicadas en Granada (véase nota 6). Con fecha 30 de enero de 2015, ha procedido a la
cancelacion y devolucion del préstamo suscrito con la entidad Patrimonial Abasu, asociado
a la construccion de las plantas enajenadas. E! importe inicial del mismo ascendia a 1
millén de euros.
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‘Grenergy

13. Deudas con empresas del grupo y asociadas

La composicion de estos epigrafes del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de
2014 y 2013 es la siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

Fecha de Tipo de Tipo de Deudas a Deudas a Total al
vencimiento interés garantia | largo plazo | corto plazo 31.12.14
Deudas con empresas del
grupo
. Indefinido Euribor 12 - 2.949.095
Deudas por préstamos meses + 2% 2.949.095
Deuda por conceptos fiscales - - - - 359.562 359.562
Total - 3.308.657 3.308.657
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013
Fecha de Tipo de Tipo de Deudas a Deudas a Total al 4, ;
vencimiento interés garantia | largo plazo | corto plazo 31.12.13
Deudas con empresas del
grupo "
Deudas por préstamos Indefinido Euribor 1% - 2.525.000 2 525.000 ft ;
meses + 2%
Deuda por conceptos fiscales - - - - 63.368 63.368 {\
Total - 2.588.368 2.588.368 {\\

La Sociedad durante el ejercicio 2014, tributa el impuesto de Sociedades dentro del grupo
fiscal formado con todas las sociedades en las que se cumplen los requisitos exigidos por
la normativa establecida en el Capitulo VII del Titulo VII del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades (TRLIS) aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5
de marzo, siendo la matriz del grupo, la sociedad Daruan Group Holding, S.L. Por este
concepto se recoge una deuda con esta sociedad a final de ejercicio. Durante los ejercicios
2012 y 2013, la sociedad matriz del grupo fiscal era Daruan Venture Capital, S.L.
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14. Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a
proveedores.

De acuerdo con la legislacion vigente, se establece un plazo méaximo de pago de 60 dias
por parte de las empresas para el pago de los proveedores.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad no tiene importe pendiente de pago a
proveedores por operaciones comerciales celebradas durante el ejercicio, y que presentan
un aplazamiento de pago superior al plazo legalmente establecido.

A 31 de diciembre de 2014 y 2013, los importes de pagos realizados dentro del plazo
maximo legal son los siguientes:

2014 2013
. Importe
Importe miles % miles %
Dentro del plazo maximo legal 3.865.573 100% 10.520.084 100%
Resto - - - -
Total pagos 3.865.573 100% 10.520.084 100%

PMP pagos (dias) excedidos - -

Aplazamientos que a la fecha de
cierre sobrepasan el plazo méximo - -
legal:

15. Administraciones Publicas y situacion fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Pulblicas al 31 de diciembre de 2014 y 2013
es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

Administraciones Publicas deudoras No corriente Corriente ;a l;’ 2° 1a;
Activos por impuesto diferido 491.161 - 491.161
Otros créditos con Administraciones Publicas - 94.112 94.112
Hacienda Publica, deudora por devolucién de impuestos - 1.028 1.028
Hacienda Publica, deudora por IVA 93.084 93.084
Total 491.161 94.112 585.273
Administraciones Publicas acreedoras No corriente Corriente §1a I1d 2° 1a;
Pasivos por impuesto diferido 1.971.850 - 1.971.850
Otras deudas con Administraciones Publicas

Hacienda Publica, acreedora por IVA - 15.448 15.448
Hacienda Plblica, acreedora por retenciones practicadas - 9.776 9.776
Hacienda Publica, acreedora por IS - 5.672 5.672
Total 1.971.850 15.448 1.987.298
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013

Administraciones Publicas deudoras No corriente Corriente ;a I1d 20 1a;
Activos por impuesto diferido 676.919 - 676.919
Otros créditos con Administraciones Pablicas - 4.355 4.355
Hacienda Publica, deudora por devolucion de impuestos - 4.355 4.355
Hacienda Publica, deudora por IVA - - -

Total 676.919 4.355 681.274
Administraciones Publicas acreedoras No corriente Corriente ?13 |1d 20 1a;
Pasivos por impuesto diferido 1.076.514 - 1.076.514
Otras deudas con Administraciones Pablicas - 118.178 118.178
Hacienda Publica, acreedora por IVA - 97.602 97.602
Hacienda Puablica, acreedora por retenciones practicadas - 14.657 14.657
Organismos de la Seguridad Social - 5.919 5.919
Total 1.076.514 118.178 1.194.692

Situacion fiscal

Al 31 de diciembre de 2014, se encuentran abiertos a inspecciéon los cuatro ultimos
ejercicios para todos los impuestos que le son de aplicacién a la Sociedad por sus
actividades, asi como el Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2014.

Debido a las diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable, podrian existir
ciertas contingencias fiscales cuya cuantificacion objetiva no es posible determinar. No
obstante, los Administradores estiman que la deuda tributaria que se derivaria de posibles
actuaciones futuras de la Administracién fiscal no tendria una incidencia significativa en las
cuentas anuales en su conjunto.

Impuesto sobre beneficios
Desde el ejercicio 2012, la Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal junto con
otras sociedades del Grupo. Durante los ejercicios 2012 y 2013, la matriz del grupo fiscal

fue la sociedad Daruan Venture Capital, S.C.R., a partir del ejercicio 2014, la nueva matriz
del grupo es la Compaiiia Daruan Group Holding, S.L.
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Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. La congciliacién entre
el resultado contable y la base imponible que la Sociedad espera declarar en el Impuesto
sobre Sociedades al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 es la siguiente:
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

Cuenta de Ingresos y gastos directamente
pérdidas y ganancias imputados al patrimonio neto Total
Aumento [ Disminucién Total Aumento [ Disminucién| Total
Ingresos y gastos del ejercicio 2.111.280 862 2.112.142
Impuesto sobre sociedades 1.136.060 - 1.136.060 - - - 974.200
Diferencias permanentes - - -
De la Sociedad individual 161.860 161.860 161.860
De los ajustes por consolidacion
Diferencias temporarias - - -
De la Sociedad individual
Con origen en €l gjercicio -1 (743.843) (743.843) - - - (743.843) ?
Con origen ejercicios anteriores 471.019 471.019 - - - 471.019 .
Compensacion bases imponibles (1.319.737)
negativas de ejercicios anteriores
Base imponible (resultado fiscal) 1.655.641
Cuota integra (30%) 496.691
Deducciones fiscales aplicadas (111.324)
Cuota liquida 385.367
Retenciones y pagos a cuenta -
Importe a ingresar (a devolver) 385.367 )
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013:
Cuenta de Ingresos y gastos directamente
pérdidas y ganancias imputados al patrimonio neto Total
Aumento | Disminucién Total Aumento | Disminucion Total
Ingresos y gastos del ejercicio 1.356.553 1.263 (1.357.816
Impuesto sobre sociedades 265.018 - 265.018 - - - 265.018
Diferencias permanentes 1.359 - 1.359 - - - 1.359
Diferencias temporarias
Con origen en el gjercicio - (481.664)| (481.664) - - - (481.664)
Con origen ejercicios anteriores 784.128 784.128 - - - 784.128
Compensacion bases imponibles (601.424) - (601.424) - - - (601.424)
negativas de ejercicios anteriores
Base imponible (resultado fiscal) 1.325.233
Cuota integra (30%) 397.570
Deducciones fiscales aplicadas (221.860)
Cuota liquida 175.710
Retenciones y pagos a cuenta (350)
importe a ingresar (a devolver) 175.360

Dado que la Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal junto con otras entidades,
es la sociedad dominante de dicho Grupo fiscal (la entidad Daruan Group Holding, S.L. en
2014 y Daruan Venture Capital, S.C.R., en 2013) la responsable ante la Administracion de
la presentacion y liquidacion del impuesto sobre sociedades consolidado. Por este motivo,
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el importe a ingresar que figura en el cuadro anterior, se ha clasificado a efectos de
presentacion de las cuentas anuales en el epigrafe “Deudas con empresas del grupo y
asociadas a corto plazo” del pasivo del balance de situacién adjunto.

Activos y pasivos por impuestos diferidos

La diferencia entre la carga fiscal imputada al resultado del ejercicio 2014 y a los ejercicios
precedentes y la carga fiscal ya pagada o que habra de pagarse por esos ejercicios se
registra en las cuentas “Activos por impuesto diferido” o “Pasivos por impuestos diferidos”,
segun corresponda. Dichos impuestos diferidos se han calculado mediante la aplicacion a
los importes correspondientes del tipo impositivo nominal vigente.

La composicion del epigrafe del balance de situacién adjunto para los ejercicio 2014 y 2013
es el siguiente:

Ejercicio 2014 | Ejercicio 2013
Activos por impuesto diferido
Bases imponibles negativas pdtes. de compensar 171.771 412.690
Deducciones fiscales pendientes de aplicar 198.012 206.593
Diferimiento Amortizacion (30%) segtin Ley 121.378 57.636
Total 491.161 676.919

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos se evalia en el momento de su
reconocimiento y al menos al cierre del ejercicio, de acuerdo con los resultados previstos
de la Sociedad para los préximos ejercicios.

Bases imponibles negativas pendientes de compensar
Las bases imponibles negativas pendientes de compensar fiscalmente son las siguientes:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

Euros Ejercicio

Base Cuota Generacion

572.571 171.771 2011

572.571 171.771

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013

Euros Ejercicio

Limite de

Generacion "
compensacion

Base Cuota

1.375.634 412.690 2011 2026

1.375.634 412.690
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Deducciones

El detalle de las deducciones y bonificaciones pendientes de aplicacién a 31 de diciembre
de 2014 y 2013 por insuficiencia de cuota o por la existencia de limites son las siguientes:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

Ejercicio
= - —
-onceg_)t'o Importe Origen Limite de_ .
deduccion compensacion
Deduccién +D 174.937 2011 2027
Deduccién I+D 23.076 2012 2028

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013

Ejercicio )
Concegt'o Importe Origen Limite de_ .
deduccién compensacion
Deduccién I1+D 184.517 2011 2027
Deduccion 1+D 23.076 2012 2028

Del total de las deducciones y bonificaciones pendientes de aplicaciéon, la Sociedad
unicamente ha activado un importe de 1 miles de euros.

|

16. Ingresos y gastos
Aprovisionamientos

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios (\
2014 y 2013 adjunta es la siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

Variacion de Deterioro /
Compras . . ‘s Total consumos
existencias (Reversion)
Consumo Mercaderias 126.921 - - 126.921
Total 126.921 - - 126.921

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013

Compras Variacion de | Deterioro/ Total consumos
P existencias (Reversion) a m
Consumo Mercaderias 2.212.772 - - 2212.772
Total 2.212.772 - - 2.212.772
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Todas las compras realizadas en los ejercicios 2014 y 2013 se han realizado en territorio

nacional.

Cargas sociales

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios

2014 y 2013 adjunta es la siguiente:

2014 2013
Seguridad social a cargo de la empresa 59.346 71.188
Ofros gastos sociales 22.860 26.173
Total 82.206 97.361

El nimero medio de empleados durante los ejercicios 2014 y 2013 distribuido por

categorias profesionales es como sigue:

Categoria 2014 2013
Gerente 1 1
Directores Departamentos 1 2
Otros 4 4

Total 6 7

La distribucion por sexos de la plantilla al final de los ejercicio 2014 y 2013, asi como de los
Administradores y personal de Alta Direccion es la siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

Categoria Hombres Mujeres Total
Gerente 1 - 1
Directores Departamentos 1 - 1
Otros 3 1 4
Total 5 1 6
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013
Categoria Hombres Mujeres Total
Gerente 1 - 1
Directores Departamentos 1 1 2
Otros 3 1 4
Total 5 2 7
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Ingresos y gastos financieros

El detalle de los ingresos y gastos financieros que figuran en la cuenta de pérdidas y

ganancias adjunta es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

& creneray

De empresas
De terceros del Grupo Total

ingresos

!De vg!ores negociables y de créditos del activo 230 . 230
inmovilizado

Gastos

Intereses por deudas (387.450) (75.390) (462.840)
Ingresos financieros - - -
Resultado financiero (387.220) (75.390) (462.610)

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013
De empresas
De terceros del Grupo Total

Ingresos
De participaciones en instrumentos de patrimonio 205.016 - 205.016
pe vg!ores negociables y de créditos del activo 2.479 R 2.479
inmovilizado
Gastos

Intereses por deudas (309.756) - -
Ingresos financieros - - -
Resultado financlero (102.261) - (102.261)

17. Moneda extranjera

El detalle de las transacciones realizadas en moneda extranjera durante los ejercicios 2014

y 2013 es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

Contravalor en euros
Dol.ares Total
americanos
Servicios recibidos 2.222 2.222
Total 2.222 2.222
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013

Contravalor en euros
Dol.ares Total
americanos
Servicios recibidos 2.560 2.560
Total 2.560 2.560

El detalle de los elementos de activo y pasivo mantenidos en moneda extranjera al cierre
de los ejercicios 2014 y 2013 es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

Contravalor en euros
Ddélares Pesos Pesos Nuevo Sol
. . . Total
americanos | Chilenos | Mexicanos Peruano
?
Activo
lnver_s:ones en empresas del grupo y ) 43.150 2843 275 46.268
asociadas
Total - 43.150 2.843 275 46.268
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013
Contravalor en euros
Ddélares Pesos Pesos Nuevo Sol Total
americanos Chilenos Mexicanos Peruano ola
Activo (\\
Inversiones en empresas del grupo y _ 43.150 2,843 _ 45.993
asociadas ' i )
Total - 43.150 2.843 - 45.993

18. Informacién sobre medio ambiente

Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, la Sociedad no tiene activos de importancia
dedicados a la proteccién y mejora del medioambiente, ni ha incurrido en gastos relevantes
de esta naturaleza durante el ejercicio. Asimismo, durante los ejercicios 2014 y 2013 no se
han recibido subvenciones de naturaleza medioambiental.
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19. Operaciones con partes vinculadas

19.1. Saldos y transacciones con partes vinculadas

‘ Grenergy

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, ademas de las entidades del grupo,
multigrupo y asociadas, a los Administradores y el personal de alta direccion de la
Sociedad (incluidos sus familiares cercanos) asi como a aquellas entidades sobre las que
los mismos puedan ejercer el control o una influencia significativa.

Al cierre del ejercicio 2014 y 2013 los saldos deudores y acreedores mantenidos con partes

vinculadas a la Sociedad son los siguientes:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

Entidad Otras empresas | Otras partes Total
Dominante del Grupo vinculadas
Activo
Clientes - 10.087.478 4893}  10.092.371
Créditos con empresas del grupo 421.469 1.028.089 - 1.449.558
Pasivo
Acreedores - (2.105.451) - (2.105.451)
Deudas con empresas del grupo (3.260.627) (3.308.657) - (3.308.657)
(2.839.158) 5.701.459 4.893 2.867.194 ( f

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013

=1

Entidad Otras empresas | Oftras partes
Dominante del Grupo vinculadas
Activo
Clientes - 226.846 - 226.846
Créditos con empresas del grupo - 487.046 - 487.046
Pasivo
Acreedores - (137.385) (1.338) (138.723)
Deudas con empresas del grupo - (2.588.368) - (2.588.368)
- (2.011.861) (1.338) (2.013.199)
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El detalle de las transacciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2014
y 2013 es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

Entidad Otras empresas | Otras partes
Dominante del Grupo vinculadas
Prestacion de Servicios - 4.262.588 -
Adquisicion de inmovilizado - (4.050.000)
Servicios recibidos - - (28.938)
Intereses devengados no pagados (75.390) - -
(75.390) 1.011.080 (28.938)

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013

Entidad Otras empresas | Otras partes
Dominante del Grupo vinculadas
Prestacion de Servicios - 2.616.071 -
Servicios recibidos (5.338) (178.849) (351.661)
(5.338) 2.437.222 (351.661)

Las operaciones con partes vinculadas realizadas en el transcurso de los ejercicios 2014 y |
2013 son propias del trafico ordinario de la Sociedad y se han realizado, en general, en
condiciones de mercado. Las transacciones mas significativas son las siguientes:

- Remuneracién de alquileres a empresas del grupo.

- Prestacion de servicios por parte de los socios.

- Gastos financieros devengados de los préstamos firmados con los socios.

- Gastos financieros devengados de la cuenta corriente con empresas del grupo.

19.2. Informacion relativa a Administradores y personal de Alta Direccion

Durante los ejercicios 2014 y 2013, los Administradores de la Sociedad no han percibido
remuneraciones, no tienen concedidos anticipos o créditos y no se han asumido
obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia. Asimismo, la Sociedad no tiene
contratadas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a
antiguos o actuales Administradores.

El personal de alta direccidon ha recibido retribuciones de acuerdo al siguiente detalle:

2014 2013
Personal Alta Direccion Personal Alta Direccion
. Personal Personal Personal Personal
Concepto retributivo actual antiguo actual antiguo
Refribucion fija 78.359 59.976 70.400 55.080
Retribuciones en especie 6.833 3.280 - -
Total 85.192 63.256 70.400 55.080
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19.3. Otra informacién referente a los Administradores

A la fecha de formulacion de las cuentas anuales ninguno de los miembros del Consejo de
Administraciéon ha manifestado la existencia de situacion de conflicto de interés, directo o
indirecto, con el interés de la sociedad, tanto referidas a dichos miembros como a las
personas a las que se refiere el articulo 231 de la Ley de Sociedades de Capital.

20. Oftra informacion

20.1. Politica y gestidn de riesgos

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio), riesgo de liquidez. La gestion del riesgo
de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de
minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad de la Sociedad, para lo
que emplea determinados instrumentos financieros descritos mas adelante.

Riesqo de Mercado

El mercado en el que la compafita GRENERGY RENOVABLES S.L. opera es el
relacionado con el sector de la produccion y comercializacién de energias renovables. Es
por esto que los factores que intervienen positiva y negativamente en dicho mercado
pueden afectar a la marcha de la compafiia. Un sub-riesgo asociado tradicionalmente a
este mercado es el riesgo regulatorio que ha existido en los Ultimos afios, debido a los
cambios que se produjeron debido a los continuos ajustes para frenar en déficit energético
en Espafia. A raiz de la Ultima reforma energética (Julio 2013), el mercado goza de mayor
estabilidad respecto a afios anteriores, razén por la cual se considera que el riesgo
mercado ha disminuido considerablemente.

De cualquier modo, la evolucion de dicho sector difiere en gran medida de unos paises a
otros y de unos continentes a otros, razon por la cual GRENERGY inici6 hace tres afios un
proceso de diversificacion geogréafica introduciéndose en mercados externos a Espafia
(actualmente la compafiia estéd presente en Chile, México y Per(), de modo que se ha
conseguido una reduccién adicional de este tipo de riesgo.

Responsabilidad del Producto

La compaiiia disefia, desarrolla, ejecuta y promociona proyectos de energia renovable a
gran escala, certificada por TUV Rheinland, su sistema de gestiéon de integrada de Calidad
(1S09001) y Medio Ambiente (ISO14001) sistematiza la identificacion de los requisitos de
cada proyecto, a nivel de Calidad, seguridad y eficiencia para cada una de las fases de las
gue se compone.
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Riesgo de crédito del cliente

El riesgo del crédito a clientes es asumido por la compaiia. GRENERGY no tiene una gran
concentracion de riesgo de crédito, estando la exposicion distribuida entre numerosos
clientes, lo que hace que el riesgo se diversifique y las insolvencias de clientes no afecten
de manera significativa. En el ejercicio 2014, el porcentaje de dotacion a insolvencias ha
sido nulo, aunque se ha procediendo a asignar saldos de clientes de dudoso cobro por
debajo del 0,05% de la cifra de facturacion.

Riesgo Cambiario

La moneda operativa de la compariia es el Euro. Puntualmente se produce algin pago en
dolares americanos que supone un porcentaje infimo en relacion al volumen total de
pagos, razén por la cual no se considera la gestion de este riesgo.

Riesgo de liquidez

Al ser un negocio intensivo en capital y con deuda a largo plazo, es importante que la
sociedad analice los flujos de caja generados por el negocio para que puedan responder al
pago de la deuda. Actualmente y previsiblemente, los flujos de caja generados por la
sociedad son mas que suficientes para atender a los vencimientos de la deuda.
Actualmente GRENERGY no requiere de financiacién adicional.

El objetivo de la sociedad desde el punto de vista financiero es tener el patrimonio i
adecuado para obtener la financiacién necesaria de recursos ajenos para conseguir la \ !
expansion de ia compaiiia, sin comprometer su solvencia y maximizando el rendimiento de \
los recursos invertidos por sus socios. \

Riesqo de inventario / stock

GRENERGY no posee inventario, no se contempla este tipo de riesgo.

Riesgos medioambientales

Dentro de los compromisos adquiridos por la certificacién en Medio Ambiente, se marcan
objetivos de mejora continua respecto al mismo y se identifican las externalidades de su
actividad respecto al entorno ej. contaminacion de atmésfera o del agua, residuos
peligrosos, ruido, paisaje,... (Siendo poco significativas).

Por su actividad y con el estudio periédico de estas externalidades, no se consideran
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones, ni contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién
financiera y los resultados de la misma.

20.2. Garantias comprometidas con terceros

Al cierre del ejercicio 2014, la Sociedad no tenia garantias comprometidas con terceros.
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20.3. Honorarios de los auditores y entidades relacionadas

El auditor Carlos Puig Martos realiz6 la auditoria de Cuentas Anuales correspondiente a
2013. La empresa auditora Mazars Auditores, S.L.P. ha realizado la auditoria de Cuentas
Anuales del ejercicio 2014, los honorarios y gastos por servicios profesionales han sido los
siguientes:

2014 2013
Por servicios de auditoria 5.000 3.606
5.000 3.606

El importe indicado en el cuadro anterior por servicios de auditoria incluye la totalidad de '
los honorarios relativos a la auditoria de los ejercicios 2014 y 2013, con independencia del
momento de su facturacion.

21. Informacion segmentada

La totalidad de la cifra de negocios correspondientes a las actividades ordinarias de la
sociedad se realiza en territorio espafiol.

22. Periodo medio de pago a proveedores.

En cumplimiento de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, que modifica la disposicion
adicional tercera “Deber de informacion” de la Ley 15/2010 de 5 de julio, la Sociedad
informa que el periodo medio de pago a proveedores es de 45 dias.

23. Hechos posteriores al cierre

Con fecha 30 de enero de 2015, la sociedad ha amortizado anticipadamente deuda
financiera por importe de 2,016 MM€. Destacar que a 31/03/2015 la deuda financiera de
Grenergy Renovables es de 3,584 MME, importe inferior al EBITDA del ejercicio 2014.
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1° Evolucion del negocio 2014 y evolucién previsible 2015.

La cifra de ventas comerciales realizadas en el ejercicio 2014, se han incrementado un
88,60% con respecto a la del ejercicio anterior. Quizas el dato mas interesante de la
cuenta de resultados del ejercicio seria su resultado de explotacién, el cual se ha
incrementado un 117%, siendo su cifra de 3.730.523.-€, lo ha permitido a la sociedad
obtener un EBITDA de 4.438.773 €.

Como consecuencia de la produccion de las plantas solares que figuran en el balance
de la empresa, se ha conseguido obtener “otros ingresos de explotacion” derivados de
su rendimiento, registrados en el epigrafe “Prestacion de Servicios” de la cuenta de
Pérdidas y Ganancias, por importe de 2.114.927.-€. El pasado ejercicio, esta cifra
ascendi6 a un importe de 2.499.829.-€. La ligera disminuciéon producida este afio en
esta partida de resuitados, ha sido debido a la venta de activos produciendo un ieve

descenso de ingresos por produccion del 15,4%.

El resultado del ejercicio antes de impuestos asciende a un beneficio de 3.247.340.-€,
resultado este considerado muy favorable, teniendo en cuenta la situacién econdémica
actual del pais, y en concreto de este sector, que tantas regulaciones y cambios legales

esta padeciendo en estos Ultimos afios.

Con respecto al resultado del ejercicio después de impuestos, este asciende a un
beneficio de 2.111.280.-€, que comparado con el producido en el ejercicio anterior por
importe de 1.356.553.-€, representa un crecimiento del 55,6%, considerando por tanto

este ejercicio, como el mejor desde la constituciéon de la sociedad.

De este modo el TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS del ejercicio 2.014, asciende a un
importe de 2.111.280.-€.

El objetivo principal de la empresa para el 2015 es alcanzar un EBITDA en el entorno
del conseguido en 2014, gracias a la explotacién de las plantas que posee la sociedad
en cartera y el desarrollo/construcciébn de los nuevos proyectos internacionales.
Destacar también que Grenergy atesora unas plusvalias latentes de mas de 4 millones

de euros, derivados del valor de mercado de los activos de la sociedad.




‘ Grenergy

e Como consolidacion del proceso de internacionalizacién llevado a cabo por Grenergy
desde el afio 2012, debemos resaltar que los desarrollos de nuevos proyectos a realizar
especialmente en Chile y México a través de sus filiales Grenergy Pacific Chile y
Grenergy Renovables Meéxico, estan alcanzando su grado o6ptimo de madurez,

empezando la construccion de los primeros proyectos en el primer semestre del 2015.

e Cabe resaltar asimismo, la apertura durante 2014 de la filial en Per( (Grenergy Per

SAC), consolidando la internacionalizacion en la region Latam.

e Por ultimo, acentuar que la construccion de activos (y venta selectiva) durante el afio
2015 redundara en un incremento moderado del EBITDA 2015 y exponencial en 2016 y

sucesivos,

e El nimero medio de empleados durante el ejercicio 2014 distribuido por categorias

profesionales es como sigue:

Categoria 2014
Gerente 1
Directores Departamentos 1
Otros 4

Total 6

2° Informacion sobre medio ambiente.

La sociedad no tiene activos de importancia dedicados a la proteccion y mejora del

medioambiente, ni ha incurrido en gastos relevantes de esta naturaleza durante el ejercicio.

3° Inversiones en investigacion y desarrollo.

La Sociedad no ha activado durante el ejercicio 2014 importe alguno por inversiones en

Investigacion y Desarrollo.

4° Acontecimientos posteriores al cierre.

Con fecha 30 de enero de 2015, la sociedad ha amortizado anticipadamente deuda
financiera por importe de 2,016 millones de euros. Destacar que a 31/03/2015 la deuda
financiera de Grenergy Renovables es de 3,584 millones de euros, importe inferior al
EBITDA del ejercicio 2014.




‘ Grenergy

5° Acciones propias.

A la fecha de la formulacién de las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2014, no
existen acciones propias en poder de la Sociedad o de terceros que pudieran obrar por

cuenta de ésta.

6° Informacioén sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos
financieros.

La gestién de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccién
Financiera, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar los riesgos

de crédito y liquidez. En la Nota 20.1 de la memoria, se indican los principales riesgos !

financieros que impactan a la Sociedad.

7° Periodo medio de pago a proveedores.

En cumplimiento de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, que modifica la disposicion

adicional tercera "Deber de informacién" de la Ley 15/2010 de 5 de julio, la Sociedad

informa que el periodo medio de pago a los proveedores es de 45 dias.

8° Propuesta de aplicacion de resultados. |

Los resultados liquidos producidos en el ejercicio ascienden a un beneficio de 2.111.280 €, {\
de los cuales 144.219 € se van a destinar a Reservas Legales, y el resto, ird destinado a

Reservas Voluntarias.

9° Consideraciones finales.

Queremos dejar constancia de nuestro agradecimiento; a nuestros clientes por la confianza
gue nos honran; a nuestros proveedores y socios estratégicos con los que venimos
operando por su constante apoyo; y, especialmente, a los colaboradores y trabajadores de
ésta empresa, porque sin su esfuerzo y dedicacion dificimente podrian alcanzarse las

metas propuestas y los resultados obtenidos.
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@ Greneray

Diligencia de Formulacién de Cuentas Anuales

Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion del ejercicio 2014 han sido formulados por el
Consejo de Administracién de GRENERGY RENOVABLES, S.L. (Sociedad Unipersonal) en
su reunion del 31 de marzo de 2015, con vistas a su verificacion por los auditores y
posterior aprobacion por Decisiones del Socio Unico.

—

P P
o - -
D. David Ruiz de Andrés Daruan Venture Capital SCR S.A.
(Consejero delegado) (Consejero) (representada por D. David

Ruiz de Andrés)

—
Daruan Group Holding, S.L. (Consgjero)
(representada por D. Antonio Jiménez Alarcén)




EJERCICIO 2.013

D. Carlos Puig Martos
Auditor ROAC n° 17.548

GRENERGY RENOVABLES, S.L.U..




Carlos Puig Marios C
Economista — Auditor de Cuenias r
C/ Valle del Tena, 42 '
28660 Boadilla del Monte, (Madrid) ROAC n°17.548

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES DEL

EJERCICIO 2.013

A los Accionistas de la Sociedad GRENERGY RENOVABLES, S.L.:

C/Rafael Boti 2
28023 Aravaca
MADRID

1.- Hemos auditado las cuentas anuales de la sociedad GRENERGY
RENOVABLES, S.L., que comprenden el balance de situacion al 31 de
Diciembre de 2.013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambio en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha fecha.
El Consejo de Administracién es responsable de las cuentas anuales
de la sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la memoria

adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables

j contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una
3

opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Esparia, que requiere el
examen, mediante la realizacion de las pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y de la evaluacién de si
su presentacion, de los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de

informacion financiera que resulta de aplicacion..

GRENERGY RENOVABLES, S.L.




Carlos Puig Marios
Economista - Auditor de Cuenias
C/ Valle del Tena, 42
28660 Boadilla del Monte, (Madrid) ROACn°17.548

2.- En nuestra opinion, las cuentas anules del ejercicio 2.013 adjuntas
expresan, en fodos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de la sociedad GRENERGY
RENOVABLES, S.L. al 31 de Diciembre de 2.013, asi como de los
resultados de sus operaciones, y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, y de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios

contables contenidos en el mismo.

3.- El Informe de Gestién Adjunto del ejercicio 2.013, contiene las
explicaciones que el Consejo de Administracién considera oportunas
sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre
ofros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
gjercicio 2.013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del Informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la

obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad

Madrid a 7 de Mayo de 2.014

Fdo. D. Carlos Puig Martos.
ROAC n° 17.548

GRENERGY RENOVABLES., S.L.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS %rg"ergﬂ Pag. 1
al 31 de Diciembre de 2013

GRENERGY RENOVABLES, S.L.(13)

Afio 2013 Ao 2012
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios 1.697.054,78 1.275.449,19
a) Ventas. 1.697.054,78 1.275.449,19
700 VENTAS DE MERCADERIAS 1.697.054,78 1.275.449,19
b) Prestacién de servicios.
2. Variacién de exist.prod.term.curso de fabric. -475.978,35 475.978,35
711 VARIACION DE EXIST.PRODUCT.SEMITERMINADOS -475.978,35 475.978,35
3. Trabajos realizad.empresa para su activo 1.262.393,21 8.052,870,26
731 TRABAJOS REALIZADOS PARA EL INMOV.MATERIAL 1.252.393,21 8.052.870,26
4. Aprovisionamientos -1.736.793,08 -9.148.516,94
a) Consumo de mercaderias. -1.736.793,08 -9.148.516,94
600 COMPRAS DE MERCADERIAS -1.736.793,08 -9.148.516,94
b) Consumo de mat.primas y otras mat.consumibles.
¢) Trabajos realizados por otras empresas.
d) Deterioro de mercaderias, mat.primas y otros apro
5. Otros ingresos de explotacion. 2.499.829,00 1.568.786,84
a) Ingr.accesorios y otros de gestion corriente. 2.499.829,00 1.563.731,99
752 INGRESOS POR ARRENDAMIENTOS 2.473.851,00 1.562.199,99
759 INGRESOS POR SERVICIOS DIVERSOS 25.978,00 1.532,00
b) Subven.de explotac.incorporadas al resultado del 5.0564,85
740 SUBVENCIONES, DONANC. Y LEGAD.A LA EXPLOT. 5.054,85
6. Gastos de personal -354.,445,29 -380.720,04
a) Sueldos, salarios y asimilados. -257.084,34 -283.886,71
640 SUELDOS Y SALARIOS -251.702,90 -268.685,44
641 INDEMNIZACIONES -5.381,44 -15.201,27
b) Cargas sociales. -97.360,95 -96.833,33
642 SEGURIDAD SOCIAL CARGO EMPRESA -71.187,65 -71.803,36
649 OTROS GASTOS SOCIALES -26.173,30 -25,029,97
c) Provisiones.
7. Otros gastos de explotacion -651.406,23 -962.980,08
a) Servicios exteriores. -631,365,79 -959.068,06
620 GASTOS I+D EN EL EJERCICIO -17.373,04 -446.805,63
621 ARRENDAMIENTOS Y CANONES -108.618,15 -130.068,39
622 REPARACIONES Y CONSERVACION -49.399,71 -94.710,58
623 SERVICIOS DE PROFESIONALES INDEPENDIENTES -62.599,21 -85.825,40
624 TRANSPORTES -2.330,23
625 PRIMAS DE SEGUROS -47.666,55 -37.155,11
626 SERVICIOS BANCARIOS Y SIMILARES -19.982,30 -9.486,36
627 PUBLIC.,PROPAGANDA Y RELACIONES PUBLICAS -303,18 -20.063,68
628 SUMINISTROS -31.317,74 -41.406,34
629 OTROS SERVICIOS -294.105,91 -91.216,34
b) Tributos. -20.040,44 -3.912,02
631 OTROS TRIBUTOS -20.040,44 -2.474,56
634 AJUSTES NEGATIVOS IMPOSICION INDIREC. -1.437,46
¢) Pérd.deterioro y variac.provis.por operac.comerc.,
d) Otros gastos de gestién corriente.
8. Amortizacion del Inmovilizado -640.397,75 -466.008,98
680 AMORTIZACION INMOVILIZADO INTANGIBLE -4,847,50 -5.868,38

681 AMORTIZACION INMOVILIZADO MATERIAL
9. Imputacién de subv.de inmov.no financiero y otras

10. Excesos de provisiones

Carlos Puig Martos
Auditor R.O.A.C.n° 17.548

-635.550,25

-460.140,60




GRENERGY RENOVABLES, S.L.(13)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
al 31 de Diciembre de 2013

Pag. 2

Afio 2013 Afo 2012
11. Deterioro y resultado por enajen.del inmovilizado 50.822,40 217.864,22

a) Deterioro y pérdidas.

b) Resultados por enajenaciones y otras. 50.822,40 217.864,22
670 PERDIDAS DEL INMOVILIZADO INTANGIBLE -5.384,82
671 PERDIDAS DEL INMOVILIZADO MATERIAL -10.599,19 -3.433,01
771 BENEFICIOS DE INMOVILIZADO MATERIAL 66.806,41 221.297,23

12.Diferencia negativa de combinaciones de negocio

13. Otros resultados 78.846,75 364.659,81
678 GASTOS EXCEPCIONALES -37.674,16 -5.618,28
778 INGRESOS EXCEPCIONALES 116.520,91 360.278,09

A.1)RESULTADO DE EXPLOTACION 1.719.925,44 987.382,63

14. Ingresos financieros 207.495,74 6.857,99

a) De participaciones en instru.de patrimonio. 205.016,11
a1) En empresas del grupo y asoc. 205.016,11

7600 INGRESOS PARTICIP.INSTR.PATRIMONIO, EMP 205.016,11
a2) En terceros.

b) De valores negociables y otros instr.financieros. 2.479,63 6.857,99
b1) De empresas del grupo y asoc.
b2) De terceros. 2.479,63 6.857,99

7613 INGRESOS VALORES REPRESENT.DEUDA, OTRAS 314,37 603,06
769 OTROS INGRESOS FINANCIEROS 2.165,26 6.254,93
15. Gastos financieros -309.756,55 -210.111,68

a) Por deudas con empresas del grupo y asoc. -11.367,07
6620 INTERESES DE DEUDAS, EMPRESAS DEL GRUPO -11.367,07

b) Por deudas con terceros. ] -309.756,55 -198.744,61
6623 INTERESES DE DEUDAS CON ENTID. CREDITO -194.411,83 -52.476,74
669 OTROS GASTOS FINANCIEROS -115.344,72 -146.267,87

c¢) Por actualizacién de provisiones.

16. Variacién de valor razonable en instrumentos financ
a) Cartera de negociacion y otros.
b) Imputacién al result.del ejerc.activos financ.par
17. Diferencias de cambio 114,64
668 DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CAMBIO -114,64
18. Deterioro y resultado por enaj.intrumentos financ. 4.019,68 -74.458,87

a) Deterioros y pérdidas.

b) Resultados por enajenaciones y otras. 4.019,68 -74.458,87
673 PERDIDAS PARTIC.L.P. VINCULADAS -74.458 87
773 BENEF.PARTICIP. L.P. PARTES VINCULADAS 4.019,68

19. Otros ingresos y gastos de caracter financiero,

A.2) RESULTADO FINANCIERO -98.355,77 -277.712,56
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.621.569,67 709.670,07
20. Impuestos sobre beneficios / -265.018,23 -56.378,69

Auditor R.O.A.C. n° 17.548

Carlos Puig Martos



GRENERGY RENOVABLES, S.L.(13) CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS %renergg Pag. 3
al 31 de Diciembre de 2013

Afio 2013 Afio 2012
6300 IMPUESTO CORRIENTE -265.018,23 -64.595,10
6301 IMPUESTO DIFERIDO 8.216,41
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS.
21. Result.del ejerc.proced.de operac.interrum.neto de
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO 1.356.551,44 653.291,38

Carlos Puig Martos
Auditor RO.A.C. n° 17 548




GRENERGY RENOVABLES, S.L.(13)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
al 31 de Diciembre de 2013
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Afio 2013

Afio 2012

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganacias.

1.356.551,44

653.291,38

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio

I.Por vaIQracién de instrumentos financieros.
800 PERDIDAS ACTIV.FINANCI.DISPONIBLES VENTA

ll. Por coberturas de flujos de efectivo.
Ill. Subvenciones, donaciones y legados recibidos.
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros aju

V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, m
900 BENEF.ACTIVOS FINANC.DISPONIBLES VENTA

VI, Diferencias de conversi¢gn

VII. Efecto impositivo.

1.263,20

1.263,20
1.263,20

-53,68

-53,68
-53,68

B) Total Ingr.y Gtos.imputados direct.Patr.Neto(l+lI+I

1.263,20

-53,68

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias.
VIIL. Por valoracién de instrumentos financieros.
IX. Por coberturas de flujos de efectivo.

X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos.
Xl. Por activos no cirrientes y pasivos vinculados,
XIl. Diferencias de conversion.

Xl Efecto impositivo.

C) Total transf.cuenta pérdidas y ganancias. (VHHIX+X

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C)

1.357.814,64

653.237,70

Carlos Puig Martos
Auditor ROA.C. n° 17.548



GRENERGY RENOVABLES, S.L.(13)

BALANCE
al 31 de Diciembre de 2013

rgn@rgg

Pag. 1

ACTIVO
Afio 2013 Afo 2012
A) ACTIVO NO CORRIENTE 14.959.727,69 15.042.682,99
I. Inmovilizado intangible 1.332,38 13.534,54
1. Desarrollo
2. Concesiones
3. Patentes, licencias, marcas y similares
4, Fondo de comercio
5. Aplicaciones informéticas . 1.332,38 13.534,54
206 APLICACIONES INFORMATICAS . 6.160,25 29.341,92
2806 AMORTIZACION ACUMULADA DE APLIC.INFORMA -4.827,87 -15.807,38
6. Investigacion
7. Otro inmovilizado intangible
ll. Inmovilizado material 14.144.486,67 13.869.810,28
1 Terrenos y construcciones
2, Instal.técnicas, y otro inmov. material 14.144.486,67 13.869.810,28
212 INSTALACIONES TECNICAS 14.774.364,10 13.895.084,86
213 MAQUINARIA 11.483,00 16.077,32
214 UTILLAJE 10.651,29 17.447,39
215 OTRAS INSTALACIONES 337.035,59 337.035,59
216 MOBILIARIO 49.593,95 55.118,95
217 EQUIPOS PARA PROCESOS DE INFORMACION 36.184,01
218 ELEMENTOS DE TRANSPORTE 78.023,31 92.549,17
2812 AMORTIZACION ACUMULADA DE INSTAL.TECNIC -939.609,54 -400.441,47
2813 AMORTIZACION ACUMULADA DE MAQUINARIA -8.154,14 -7.909,67
2814 AMORTIZACION ACUMULADA DE UTILLAJE -6.253,67 -8.291,16
2815 AMORTIZACION ACUMULADA DE OTRAS INSTALA -93.039,18 -67.984,20
2816 AMORTIZACION ACUMULADA DE MOBILIARIO -19.153,22 -18.757,57
2817 AMORTIZACION ACUMULADA DE EQUIP.INFORMA -0,13 -25.991,75
2818 AMORTIZACION ACUMULADA DE ELEMENTOS DE -50.454,69 -50.311,19
3. Inmovilizado en curso y anticipos
Ill. Inversiones inmobiliarias
1. Terrenos
2, Construcciones
IV. Invers.en empresas grupo y asoc.a lL.p. 95.770,79 52,620,35
1. Instrumentos de patrimonio. 95.770,79 52.620,35
2403 PARTICIPACIONES A L.P. EN EMP, GRUPO 43.150,44
2404 PARTICIPACIONES A L.P. EN EMP. ASOC. 52.620,35 52.620,35
2. Créditos a empresas.
3. Valores representativos de deuda.
V. Inversiones financieras a largo plazo 41.218,99 84.663,48
1. Instrumentos de patrimonio 1.038,29 53.129,11
2405 PARTICIPACIONES A L.P. EN OTRAS PARTES 1.038,29 798,69
250 INV.FINANC.L.P.INSTRUMENTOS DE PATRIMONI 52.330,42
2. Créditos a terceros
3. Valores representativos de deuda 7.938,00 6.674,80
251 VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA L.P. 8.800,00 8.800,00
297 DETER.VALOR VALORES REPREST.DE DEUDA L.P -862,00 -2.125,20

4. Derivados

e

Carlos Puig Marios
Auditor ROA.C n® 17 548



GRENERGY RENOVABLES, S.L.(13) BALANCE @raﬁ%rg & Pag.2
al 31 de Diciembre de 2013

ACTIVO
Afio 2013 Ao 2012
5, Otros activos financieros 32.242,70 24.859,57
260 FIANZAS CONSTITUIDAS L.P. 32.242,70 24.859,57
6. Otras inversiones
Vi. Activos por impuesto diferido 676.918,86 1.022.054,34
474 ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO 676.918,86 1.022.054,34
B) ACTIVO CORRIENTE 1.076.126,84 3.420.862,43
l. Activos no corrien. manten.para vtas.
Il. Existencias 156.768,00 632.746,35
1. Comerciales 30.768,00 30.768,00
300 MERCADERIAS 30.768,00 30.768,00
2. Materias primas y otros aprovisionami. 126.000,00 126.000,00
320 ELEMENTOS Y CONJUNTOS INCORPORABLES 126.000,00 126.000,00
3. Productos en curso 475.978,35
340 EXIST.PROD.SEMITERMINADOS 475.978,35
4. Productos terminados
5. Subprod.,residuos y mater.recuperados
6. Anticipos a proveedores
1ll. Deudores comerc.y otras cuentas a cobrar 512.329,30 2.620.689,20
1. Clientes por vtas y prestac.de servicios 149.471,48 2.304.060,45
430 CLIENTES 149.471,48 2.304.060,45
2. Clientes, empresas del grupo y asociadas
3. Deudores varios 320.962,01 222.977,73
440 DEUDORES 320.962,01 222.977,73
4. Personal 37.540,00
460 ANTICIPOS DE REMUNERACIONES 37.540,00
5. Activos por impuesto corriente 4.309,41 4,542,60
4709 HACIENDA PUBLICA, DEUDORA POR DEVOL.IMP 4.309,41 4.542,60
6. Otros créditos con las Administ. Piblicas 46,40 89.108,42
4700 HACIENDA PUBLICA, DEUDORA POR IVA 46,40 89.108,42
7. Accionistas (socios) desembolsos exigidos
IV. Invers.en empresas grupo y asoci.a c.plazo 202.896,05 157.570,81
1. Instrumentos de patrimonio 21.214,00 24.314,00
5303 PARTICIPACIONES A C.P., EMP.GRUPO 21.214,00 24.314,00
2. Créditos a empresas. 181.682,05 133.256,81
5323 CREDITOS A C.P. A EMP.GRUPO 181.682,05 133.256,81
3. Valores representativos de deuda
4, Derivados.
5. Otros activos financieros
V. Inversiones financieras a corto plazo 200.000,00

1. Instrumentos de patrimonio

2. Créditos a empresas

Carlos Puig Martos
Auditor R.O.A.C. n° 17.548




GRENERGY RENOVABLES, S.L.(13) BALANCE %" SErvEr g py
al 31 de Diciembre de 2013

ACTIVO
Ao 2013 Ao 2012
3. Valores representativos de deuda
4. Derivados
5. Otros activos financieros 200.000,00
545 DIVIDENDO A COBRAR 200.000,00
VI. Periodificaciones a corto plazo 6.917,28
480 GASTOS ANTICIPADQOS 6.917,28
VIl. Efectivo y otros activos liquidos equiv. 4,133,49 2.938,79
1. Tesoreria 4,133,49 2.938,79
570 CAJA EUROS . 1.066,28 1.298,53
572 BANCOS E INST.CREDITO C/C VISTA, EUROS 3.067,21 1.640,26
2. Otros activos liquidos equivalentes
TOTAL ACTIVO(A+B) 16.035.854,53 18.463.545,42

Carlos Puig Martos
Auditor ROA.C. n? 17.548



GRENERGY RENOVABLES, S.L.(13) BALANCE %" ernergYy pgg
al 31 de Diciembre de 2013

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Afio 2013 Afio 2012
A) PATRIMONIO NETO 5.478.611,36 4.120.796,72
A-1 Fondos propios 5.477.348,16 4,122,921,92
I. Capital 3.000.000,00 1.600.000,00
1. Capital escriturado 3.000.000,00 1.600.000,00
100 CAPITAL SOCIAL 3.000.000,00 1.600.000,00
2, (Capital no exigido)
Il. Prima de emision
lll. Reservas 1.120.796,72 1.869.630,54
1. Legal y estatutarias 320.000,00 297.583,05
112 RESERVA LEGAL 320.000,00 297.583,05
2. Otras reservas 800.796,72 1.572.047,49
113 RESERVAS VOLUNTARIAS 800.796,72 1.5672.047,49
IV. (Acciones y particip.en patrimonio propias)
V. Resultados de ejercicios anteriores
1. Remanente
2, (Resultados negativos ejercicios anteriores
VI. Otras aportaciones de socios
VH. Resultado del ejercicio 1.356.551,44 653.291,38
129 RESULTADO DEL EJERCICIO 1.356.551,44 653.291,38
V. (Dividendo a cuenta)
IX. Otros instrumentos de patrimonio neto
A-2 Ajustes por cambios de valor 1.263,20 -2.125,20
|. Activos financieros disponibles para la venta 1.263,20 -2.125,20
133 AJUSTES VALORACION ACT.FINANC.DISP.VTA. 1.263,20 -2.125,20
Il. Operaciones de cobertura
lil. Activos no corrientes y pasivos vinculados,m
IV. Diferencia de conversi¢n
V. Otros
A-3 Subvenc.,donaciones y legados recibidos
B) PASIVO NO CORRIENTE 4.916.221,36 3.009.290,51
l. Provisiones a largo plazo
1. Obligaciones por prestac.a l.p. al personal
2. Actuaciones medioambientales
3. Provisiones por restructuracion
4, Otras provisiones
Il. Deudas a largo plazo ; 3.839.708,67 1.899.295,41

1. Obligaciones y otros valores negociables

Carlos Puig Martos
Auditor RO.A.C. n? 17 548



GRENERGY RENOVABLES, 8.L.(13)

BALANCE

al 31 de Diciembre de 2013

r@ngrgsﬁg

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Afio 2013 Afio 2012
2. Deudas con entidades de crédito . 3.544.670,20 1.474.754,09
170 DEUDAS L.P. CON ENTIDADES CREDITO 3.544.670,20 1.474.754,09
3. Acreedores por arrendamiento financiero 295.038,47 424.541,32
174 ACREED. POR ARRENDAMIENTO FINANC. AL.P. 295.038,47 424.541,32
4. Derivados
5. Otros pasivos financieros
Ill. Deudas empresas grupo y asoc. a l.p.
IV. Pasivos por impuesto diferido 1.076.512,69 1.109.995,10
479 PASIVOS DIFEREC.TEMPORARIAS IMPONIBLES 1.076.512,69 1.109.995,10
V. Periodificaciones a largo plazo
VI. Deuda con caracteriticas especiales a I.p.
C) PASIVO CORRIENTE 5.,641.021,81 11.333.458,19
l. Pas.vinc.activos no corr.mantenidos venta
Il. Provisiones a corto plazo
lil. Deudas a corto plazo 1.544.288,94 579.119,34
1. Obligaciones y otros valores negociables
2. Deudas con entidades de crédito . 1.414.786,09 392.913,45
520 DEUDAS C.P. CON ENTIDADES DE CREDITO. 1.414.786,09 392.913,45
3. Acreedores por arrendamiento financiero 129.502,85 134.187,25
524 ACREEDORES POR ARREND.FINANC. A C.P. 129.502,85 134.187,25
4. Derivados
5. Otros pasivos financieros 52.018,64
523 PROVEEDORES INMOVILIZADO A C.P. 52,330,42
555 PARTIDAS PDTES. DE APLICACION -311,78
IV. Deudas emp.grupo y asoc. a corto plazo 2.588.367,63 2.564.155,44
5133 OTRAS DEUDAS A C.P. CON EMPRESAS GRUPO 2.588.367,63 2.552.788,37
5143 INTERESES A C.P. DE DEUDAS, EMP.GRUPO 11.367,07
V. Acreed.comerciales y otras cuentas a pagar 1.508.365,24 8.190.183,41
1. Proveedores 1.167.514,60 7.299.224,96
400 PROVEEDORES 1.167.514,60 7.299.224,96
2, Proveedores, empresas del grupo y asoc.
3. Acreedores varios 222.672,11 827.951,78
410 ACREEDORES POR PRESTACION DE SERVICIOS 222.672,11 827.951,78
4, Personal (remun.pendientes de pago)
5. Pasivos por impuesto corriente
6. Otras deudas con las Administ.Publicas 118.178,53 63.006,67
4750 HACIENDA PUBLICA, ACREEDORA POR IVA 97.602,13 26.192,98
4751 HACIENDA PUBLICA, ACREEDORA RETENC.PRAC 14.657 47 28.844,81
476 ORGANISMO S.SOCIAL, ACREEDOR 5.918,93 7.968,88

7. Anticipos de clientes
VI. Periodificaciones a corto plazo

VIl. Deuda con caracteristicas especiales a c.p.

Carlos Puig Marios
Auditor R/OA.C.n? 17 548



GRENERGY RENOVABLES, S.L.(13) BALANCE

rgngrg% Pag. 6
al 31 de Diciembre de 2013

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Afio 2013 Afio 2012

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 16.035.854,53 18.463.545,42

Carlos Puig Martos
Auditor RO.AC. n® 17.548




GRENERGY RENOVABLES, S.L.U.
¢/ Rafael Boti, 2
28023 Aravaca (MADRID)



DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION ID

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA ™
s foon] | su fowrz] X ]

Forma juridica

NIF: |o1o1o| 585130821| Otras: |o1o13 |

Domicilio social: ! 01022 ICL RAFAEL BOTI 2

Denominacion social: '01020 IGRENERGY RENOVABLES, S.L. I

Municipio: l 01023 IARAVACA Provincia: | 01025 |MADRID

Codigo postal: 'o1oz4| 28023' Teléfono: |o1031l l

Direccién de e-mail de contacto de la empresa | 01037 I |

Pertenencia a un grupo de sociedades: DENOMINACION SOCIAL NIF
Sociedad dominante directa: 01041 | DPARUAN VENTURE CAPITAL SCR ,S.A. 01040 |A84668854
Sociedad dominante Ultima del grupo: | 01061 01060
ACTIVIDAD
Actividad principal: | 02009 | PROMOCION Y COMERC. INST. DE APROV.ENERGETICO )
Cédigo CNAE: 02001 4531 ()
PERSONAL ASALARIADO
a) Ndmero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por tipo de contrato y empleo con discapacidad:
eJercicio 2013 ) EJERcicio_ 2012 3)
FIJO (4): 04001 6,45 9,75
NO FIJO (5): 04002 0,04 2,90
Del cual: Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificacion equivalente local);
|o4o1o|
b) Personal asalariado al término del ejercicio, por tipo de contrato y por sexo:
Esercicio_ 2013 (y Esercicio 2012 (3
HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES
FIJO: 04120 470 04121 1.75 7,37 2,38
NO FIJO: 04122 0,04 04123 2,89 0,01
PRESENTACION DE CUENTAS EJERciclo 2013 (9 eserciclo_ 2012 (3
ARO MES DiA ARO MES DiA
Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas: 01102 2013 01 01 2012 01 01
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 01101 2013 12 31 2012 12 31
Numero de paginas presentadas al depdsito: | 01901 | I
En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios, indique la causa: | 01903
UNIDADES Euros: 09001| X
Miles de euros: 09002
Margque con una X la unidad en la que ha elaborado todos los documentos
que integran sus cuentas anuales: Millones de euros: | 09003

(1) Segun las clases (cuatro digitos) de la Clasificacion Nacional de Actividades Econémicas 2008 (CNAE 2008), aprobada por el Real Decreto 475/2007, de 13 de abril (BOE de 28.4.2007).
(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(3) Ejercicio anterior.
(4) Para calcular el nimero medio de personal fijo, tenga en cuenta los siguientes criterios:
a) Sien el afio no ha habido importantes movimientos de la plantilla, indique aqui la semisuma de [os fijos a principio y a fin de ejercicio.
b) 8iha habido movimientos, calcule la suma de la plantilla en cada uno de los meses del afio y dividala por doce.
c) Si hubo regulacién temporal de empleo o de jornada, el personat afectado por la misma debe incluirse como personal fijo, pero solo en fa proporcion que corresponda a la fraccién del afio o
jornada del afio efectivamente trabajada.
(5) Puede calcular el personal no fijo medio sumando el total de semanas que han trabajado sus empleados no fijos y dividiendo por 52 semanas. También puede hacer esta operacion (equivalente a la anterior):

n.° de personas contratadas x n.° medio de semanas trabajadas
. 52




BALANCE DE SITUACION ABREVIADO BA1
NIF: 885130821 UNIDAD (1)
. X
DENOMINACION SOCIAL: Euros: 09001
GRENERGY RENOVABLES, S.L. Miles: 09002
Millones: 09003
Espacio destinado para las firmas de los administradores

ACTIVO

A) ACTIVONOCORRIENTE............00iiiiiininn,
. Inmovilizadointangible .. ..................... . ... ... .....

II. Inmovilizadomaterial. .....................................

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo . ..
V. Inversiones financieras alargoplazo ........................
VI. Activos por impuesto diferido ..............................
VIl. Deudores comerciales nocorrientes. . .......................
B) ACTIVOCORRIENTE ... ......ooviiiiiii i
l.  Activos no corrientes mantenidos paralaventa ...............
II. Existencias.......... ... .. ... ... . i
Ill. Deudores comerciales y otras cuentasacobrar ...............
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios ..................
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo. . . . . . ..
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo. . . . . . ..
2. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos. . .................
3. Otros deudores . ... .i. it e e e e
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo ...
V. Inversiones financierasacortoplazo ........................
Vi. Periodificacionesacortoplazo .............................
Vil. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes . .. ..............

TOTALACTIVO(A+B) ... e

Lxcn)nTEAn?oDREA eserciclo _ 2013 o) | gJercicio 2012 (3,
11000 14.959.727,69 16.042.682,99
11100 1.332,38 13.534,54
11200 14.144.486,67 13.869.810,28
11300
11400 95.770,79 52.620,35
11500 41.218,99 84.663,48
11600 676.918,86 1.022.054,34
11700
12000 1.076.126,84 3.420.862,43
12100
12200 156.768,00 632.746,35
12300 512.329,30 2.620.689,20
12380 149.471,48 2.304.060,45
12381
12382 149.471,48 2.304.060,45
12370
12390 362.857,82 316.628,75
12400 202.896,05 157.570,81
12500 200.000,00
12600 6.917,28
12700 4.133,49 2.938,79
10000 16.035.854,53 18.463.545 42

(1) Marque las casillas correspondientes, seglin exprese las cifras en unidades, miles o millones de euros. Todos los documentos que integran las cuentas anuales deben elaborarse en la misma uni-

dad.
(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales,
(3) Ejercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION ABREVIADO

BA2.1

NIF:

B85130821

DENOMINACION SOCIAL:

GRENERGY RENOVABLES, S.L.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

A)

A-1)

VL
Vil

Vil

A-2)
A-3)
B)

Vi

VI,

NOTAS DE

PATRIMONIO NETO Y PASIVO LAMEMORIA| EJERcIclo _ 2013 (1) | EJERCICIO 2012 ()
PATRIMONIONETO .............cooiiiiiiiieieinn.. 20000 5478.611,36 4.120.796,72
Fondos propios ............ .. .. i 21000 5477.348,16 4.122.921,92
Capital . ... 21100 3.000.000,00 1.600.000,00
Capitalescriturado . . .......... .o 21110 3.000.000,00 1.600.000,00
(Capitalnoexigido). . . ... v v i e 21120
Primadeemision .............. ... ... ... ... .., 21200
Reservas ........... ... . . i 21300 1.120.796,72 1.869.630,54
(Acciones y participaciones en patrimonio propias) ........... 21400
Resultados de ejercicios anteriores. .. ...................... 21500
Otras aportacionesdesocios.............................. 21600
Resultado del ejercicio ................................... 21700 1.356.551,44 653.291,38
(Dividendoacuenta) ................... ... ... i 21800
Otros instrumentos de patrimonioneto. .. ................... 21900
Ajustes porcambiosdevalor.............................. 22000 1.263,20 -2.125,20
Subvenciones, donaciones y legados recibidos. .. ............ 23000
PASIVONO CORRIENTE .. .. ....oooiiiiieeeee e, 31000 4.916.221,36 3.008.290,51
Provisionesalargoplazo ................................. 31100
Deudasalargoplazo............. ... ... ... .. 31200 3.839.708,67 1.899.295 41
Deudas con entidadesdecrédito. . ............. ... ... 31220 3.544.670,20 1.474.754,09
Acreedores por arrendamiento financiero . ..................... 31230 295.038,47 424.541,32
Otrasdeudas alargoplazo .............. ... oviiiiiinin... 31290
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo . . . .. 31300
Pasivos por impuesto diferido . ............................ 31400 1.076.512,69 1.109.995,10
Periodificaciones alargoplazo............................. 31500
Acreedores comerciales nocorrientes ...................... 31600
Deuda con caracteristicas especlales a largo plazo............ 31700

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION ABREVIADO

BA2.2

NIF: B85130821

DENOMINACION SOCIAL:
GRENERGY RENOVABLES, S.L.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

NOTAS DE
PATRIMONIO NETO Y PASIVO LAMEMORIA| EJERcICio 2013 (1) | Esercicio 2012 (9

C) PASIVO CORRIENTE .. ...''ooeee e 32000 5.641.021,81 11.333.458,19
1. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para

laventa ... ... ... ... . . . ... e 32100
Il.  Provisionesacortoplazo ....................... oo, 32200
lll. Deudasacortoplazo...............voviviiiminiinnnnnnnonn. 32300 1.544.288,94 579.119,34
1. Deudas conentidadesdecrédito.........................out. 32320 1.414.786,09 392.913,45
2. Acreedores por arrendamiento financiero ...................... 32330 129.502,85 134.187,25
3. Ofrasdeudasacortoplazo ...........oviiiiiviiiiiinniin.. 32390 52.018,64
IV.  Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo . .. .. 32400 2.588.367,63 2.564.155.44
V.  Acreedores comerciales y otras cuentas apagar.............. 32500 1.167.514,60 7.299.224,96
1. Proveedores. ... ...t 32580 1.167.514,60 7.299.224,96
a) Proveedoresalargoplazo ............. ..., 32581
b}  Proveedoresacoro plazo ........... ... ... iiiiiiiaiin, 32582 1.167.514,60 7.299.224,96
2. Otros acreedores .. ... i vttt e e 32590
VI. Periodificacionesacortoplazo............................. 32600 340.850,64 890.958.45
Vil. Deuda con caracteristicas especiales acortoplazo ........... 32700
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+ B+C) ... ..o, 30000 16.035.854,53 18.463.545 42

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA PA
NIF: B85130821
DENOMINACION SOCIAL:
GRENERGY RENOVABLES, S.L.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
(DEBE) / HABER LA MEMORIA| EsErCicio 2013 (1) | EsErcicio 2012 (5

1. Importe netodelacifradenegocios......................... 40100 1.697.054,78 1.275.449,19
% Fabricacion o \orenelas de productos terminados y en curso de | 40200 -475.978,35 475.978,35
3. Trabajos realizados por la empresa parasuactivo ............. 40300 1.252.393.21 8.052.870,26
4. Aprovisionamientos. . .......... .. .. 40400 -1.736.793,08 -9.148.516,94
5. Otrosingresosdeexplotacion.......................covuvn.. 40500 2.499.829,00 1.568.786,84
6. Gastosdepersonal .................cc it 40600 -354.445,29 -380.720,04
7. Otros gastosdeexplotacion. . ...................cccvuvun... 40700 -651.406,23 -962.980,08
8. Amortizacién del inmovilizado . ............................. 40800 -640.397,75 -466.008,98
9. Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y

OlTaS . .. 40900
10. Excesos de provisiones .................c..coiiiininnninnn.. 41000
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado . . . . . .. 41100 50.822,40 217.864,22
12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio ............. 41200
13. Otros resultados .......... PR LT I 41300 78.846,75 354.659,81
A EEfgIJTéAEg PISE E)élil'ﬂ%qgri 10+11+12+13) ............. 49100 1.719.925,44 987.382,63
14. Ingresos financieros ............ ..o, 41400 207.495,74 6.857.,99
a) Imputacion de subvenciones, donaciones y legados de caracter

financiero . . ... . 41430
b) Ofrosingresosfinancieros . ............ ... vuuiiiieninnnennn. 41490 207.495,74 6.857,99
15. Gastos financieros. . ........... ... .. ... .. .. . e 41500 -309.756,55 -210.111,68
16. Variacion de valor razonable en instrumentos financieros . . ... .. 41600
17. Diferenciasdecambio....................... ... ... .0 ... 41700 -114,64 ~74.458,87
O Bmancioron o\ iado por enajonaclones de nstrumentos ... 41800 4.019,68
19. Otros ingresos y gastos de caracter financiero . .. ............. 42100
a) Incorporacion al activo de gastos financieros .. .................. 42110
b) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores . .. ..... 42120
¢) Restodeingresosy gastos . ........ .., 42130
B) RESULTADO FINANCIERO (14 + 15+ 16 +17 +18+19) ......... 49200 -98.355,77 -277.712,56
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A+B).................. 49300 1.621.569,67 709.670,07
20. Impuestos sobre beneficios . ................... ... ... . ..... 41900 -265.018,23 -56.378,69
D) RESULTADO DEL EJERCICIO (C#20). ... ........oovvven... 49500 1.356.561,44 663.291,38
(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
A) Estado abreviado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio

PNA1

NIF: B85130821

DENOMINACION SOCIAL:
GRENERGY RENOVABLES, S.L.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

NOTAS DE
LA MEMORIA| EJERcICIO 2013 (1) | EJERCICIO 2012 (9

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS . . . .. 59100 1.356.551,44 663.201,38
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
NETO
l. Por valoracién de instrumentos financieros ... ............... 50010 1.263,20 -53,68
Il.  Por coberturas de flujos deefectivo. ..................... ... | 50020
lll.  Subvenciones, donaciones y legados recibidos. .............. 50030
IV.  Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes .......... 50040
V.  Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para

laventa. ... ... ... e 50050
VI, Diferenciasdeconversion................................. 50060
ViII. Efectoimpositivo ............... .. ... .. .. .. .. . . . 50070
B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN 126320 53 68

EL PATRIMONIONETO (1 + I+ NI+ IV+V+VI+VIl)............ 59200 U I
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
VIil. Por valoracion de instrumentos financieros .................. 50080
IX. Por coberturas de flujos de efectivo. . ....................... 50090
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. .............. 50100
Xl. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para

laventa. . ......... . e 50110
Xll. Diferenciasdeconversion. .................cciiiiiiinin... 50120
Xl Efectoimpositivo ......................... IR 50130
C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y

GANANCIAS (VHE+ X+ X+ XI+#XH+XI) ......ooovviiinnns, 59300
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B +C) ..... .. 59400 1.357.814,64 653.237,70

M
@

Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
Ejercicio anterior.




ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto

PNA2.1

NIF: B85130821

DENOMINACION SOCIAL:

GRENERGY RENOVABLES, S.L.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

CONTINGIA FN T A PAGRINA PNAD 2

CAPITAL
ESCRITURADO (NO EXIGIDO) PRIMA DE EMISION
01 02 03

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2011 (1) ... .. .. 511 1.600.000,00
l.  Ajustes por cambios de criterio del ejercicio

2011 (1)yanteriores ......................... 512
R terorter orores et lerciclo 2Ly 513 1.600.000,00
? Sy oy oo NICIO PEL BIERCICIO. . 514 3.:200.000,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
ll. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ............................. 517
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Ofras operaciones con socios o propietarios .......... 526
Il. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ... . ... 531
2. Ofrasvariaciones.............. ..., 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2012 (2) ... . ... 511 1.600.000,00
|.  Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio

2012 (2.t 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2012  (2)........ 513
7 a0t oy oo MICIO PELEIERCICO 514 1.600.000,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
ll. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 1.400.000,00
1. Aumentosdecapital ............................. 517 1:400.000,00
2. (=) Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 526
lll. Otras variaciones del patrimonioneto .. ........... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ....... 531
2. Ofrasvariaciones. ................ .. iiviiiann... 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2013 (3) ........ 525 3.000.000,00

(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

basan.

Reserva de revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacién distintas de la Ley 16/2012 deberan detaliar ia norma legal en fa que se




VIENE Uk LA PAGINA PNAZ. 1

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO PNA2.2
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto

NIE: B85130821

DENOMINACION SOCIAL:
GRENERGY RENOVABLES, S.L.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

CNANTINIIAFN | A PARINA PNAD 2

(ACCIONES RESULTADOS
Y PARTICIPACIONES DE EJERCICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIO PROPIAS) ANTERIORES
04 05 06
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2011_ (1) ........ 511 1.528.426,96
. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2011 (1)yanteriores ......................... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio __2011 (1) y
anteriores. . ... ... ... 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2012 (). 514 1.528.426,96
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ................. .. ... ...... 517
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Otfras operaciones con socios o propietarios .......... 526
lil. Otras variaciones del patrimonioneto ... .......... 524 341.203,58
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ... .. .. 531
2. Otrasvariaciones. ..., 532 341.203,58
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2012 (2) ........ 511 1.869.630,54
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
2 ) 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio __ 2012 (2)...... .. 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
) Shts O T 514 1.869.630,54
l. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ............................. 517
2. (~)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 526
lll. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 -748.833,82
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) . ... ... 531
2, Ofrasvariaciones. ..................c.civiiuin.... 532 -748.833,82
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2013 (3) ... ... .. 525 1.120.796,72

(1)
(2

4

Ejercicio N-2.

Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).

Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

Reserva de revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2012 deberén detallar la norma legal en la que se

basan.




VIENE UE LA PAGINA PNAZZ

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto

PNA2.3

NIE: B85130821

DENOMINACION SOCIAL:
GRENERGY RENOVABLES, S.L.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

ANNTINIIA FN | A PAGINA PNAD 4

OTRAS
APORTACIONES RESULTADO (DIVIDENDO
DE SOCIOS DEL EJERCICIO A CUENTA)
07 08 09

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2011 (1) ........ 511 341.203,58
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio

2011 _(1)yanteriores . ........................ 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2011_(1)y

anteriores. . ... ... 513

B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

2012 (2). o 514 341.203,58
l. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 653.291,38
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ............................. 517
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 526
Hl. Otras variaciones del patrimonioneto . ............ 524 -341.203,58
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizaciéon (4) .. .. ... 531
2. Otrasvariaciones. ... ..........c.vviiiiinnin.n. 532 -341.203,58
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2012 (2) ........ 511 653.291,38
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio

2012 (). oo 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _ 2012 (2)........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

2018 (3). .o 514 653.291,38
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 1.356.551,44
ll. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ............................. 517
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 526
lll. Otras variaciones del patrimonioneto ... .......... 524 -653.291,38
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) .. ... .. 531
2. Otrasvariaciones. . .............cuueuriiinnnnn... 532 -653.291,38
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2013 (3) ........ 525 1.356.551,44

(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

(4) Reserva de revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2012 deberan detallar la norma legal en fa que se

basan.




VIENE Uk LA FPAGINA PNAZ.S

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto

PNA2.4

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
GRENERGY RENOVABLES, S.L.

B85130821

Espacio destinado para las firmas de los administradores

OTROS INSTRUMENTOS

AJUSTES POR CAMBIOS

SUBVENCIONES,
DONACIONES Y LEGADOS

CNNTINIIA FN | A PAGRINA PNAD &

DE PATRIMONIO NETO DE VALOR RECIBIDOS
10 1 12

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2011 _ (1) ........ 511 -2.071,52
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio

2011 (1)yanteriores ......................... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2011 (1)y

anteriores. . ......... ... 513

B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 207152

2012 (2) .. 514 eV
. Total ingresos y gastos reconocidos . ............. 515 -53,68
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital . ................. ... .. ... ... 517
2. (-) Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios . ......... 526
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) .. .. ... 531
2, Ofrasvariaciones. .. ...........c.ccivrivieinunn, 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2012 (2) ........ 511 -2.125,20
I.  Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio

2012 (2) .o 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _ 2012 (2)........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 1

2013 (3) ..ot 514 -2.125,20
. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 1.263,20
ll. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital .............. .. ... ... ... ... 517
2. (-) Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 526
lll. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 2.125.20
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ....... 531
2. Ofrasvariaciones. .. ...........c.vuriiiiniinnninn. 532 2.125,20
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2013 (3) ........ 525 1.263,20
(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

4

Reserva de revalorizacién de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2012 deberan detallar Ja norma legal en la que se

basan.




VIENE U LA PAGINA PNAZ.G

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto

PNA2.5

NIF: B85130821

DENOMINACION SOCIAL:
GRENERGY RENOVABLES, S.L.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

TOTAL
13

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2011 (1) ........ 511 3.467.559,02
I.  Ajustes por cambios de criterio del ejercicio

2011 (l)yanteriores ......................... 512
R teriorss, cirores delfercicio 2011 (Dy 513 1.600.000,00
® Sore oy o MCIO PEL VRISl 514 5.067.550,02
. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 653.237,70
ll. Operaciones con socios o propietarios . ........... 516
1. Aumentosdecapital ............................. 517
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 526
Hi. Otras variaciones del patrimonioneto . ............ 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) ... .. .. 531
2. Ofrasvariaciones. . ............ccoiiiinnnnanin.n, 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2012 (2) ........ 511 4.120.796,72
l. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio

2012 (2). o 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2012  (2)........ 513
P S50t oy o O PELRIERCICI 514 412079672
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 1.357.814,64
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 1.400.000,00
1. Aumentosdecapital ...................... .. ..... 517 1.400.000,00
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 526
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 ~1.400.000,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) .. ... .. 531
2. Otrasvariaciones. . ...............cciivinene... 532 -1.400.000,00
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2013 (3) ........ 525 5.478.611,36
(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).
(4) Reserva de revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacién distintas de la Ley 16/2012 deberan detallar la norma legal en la que se

basan.
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MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS

A1

SOCIEDAD NIF

GRENERGY RENOVABLES, S.L.

B85130821

DOMICILIO SOCIAL
RAFAEL BOTI

PROVINCIA
MADRID

MUNICIPIO
ARAVACA

EJERCICIO

2013

(Nota: En este caso es suficiente la presentacion dnica de esta hoja A1)

La sociedad no ha realizado durante el presente ejercicio operacién alguna sobre acciones / participaciones propias

0 . . .
.................................................. acciones/participaciones 0

Saldo al cierre del ejercicio precedente:

acciones/participaciones

Saldo al cierre del ejercicio:

% del capital social

% del capital social

Conceplo Fecha de acuerdo N.° de acciones . Capital social Precio Saldo después
Fecha (1) de junta general o participaciones Neminal Porcentaje o de la operacion
contraprestacién

Nota: Caso de ser necesario, utilizar tantos ejemplares como sean requeridos de Ia hoja A1.1

(1) AO: Adquisicién originaria de acciones o participaciones propias o de la sociedad dominante (articulos 135 y sigufentes de la Ley de Sociedades de Capital).
AD: Adquisicién derivativa directa; Al: Adquisicién derivativa indirecta; AL: Adquisiciones libres (articulos 140, 144 y 146 de la Ley de Sociedades de Capital),
ED: Enajenacién de acciones adquiridas en contravencién de los tres primeros requisitos del articulo 146 de la Ley de Sociedades de Capital.

EL: Enajenacién de acciones o participaciones de libre adquisicién (articulo 145.1 de la Ley de Sociedades de Capital).

RD: Amortizacién de acciones ex articulo 146 de la Ley de Sociedades de Capital.

RL: Amortizacién de acciones o participacione de libre adquisicién (articulo 145 de la Ley de Sociedades de Capital).

AG: Aceptacidn de acciones propias en garantfa (articulo 149 de Ley de Sociedades de Capital).

AF: Acciones adquiridas mediante asistencia financiera de la propia entidad (articulo 150 de fa Ley de Sociedades de Capital),

PR: Acciones o participaciones recprocas (articulos 151 y sigulentes de la Ley de Sociedades de Capital).
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MUNICIPIO * PROVINCIA EJERCICIO
ARAVACA MADRID 2013

L.os abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan gue en
la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales NO existe ninguna
partida de naturaleza medioambiental que deba ser incluida de acuerdo a la norma de
elaboracién «4? Cuentas anuales abreviadas» en su punto 5, de la tercera parte del
Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007 de 16 de Noviembre).

X

L.os abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan gue en
la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales Sl existen partidas
de naturaleza medioambiental, y han sido incluidas en un Apartado adicional de la
Memoria de acuerdo a la norma de elaboracion «4® Cuentas anuales abreviadas» en su
punto 5, de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007

de 16 de Noviembre).

FIRMAS y NOMBRES DE LOS ADMINISTRADORES

EL CONSEJO DE ADMINISTRACION
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GRENERGY RENOVABLES, S.L.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2.013

1.- ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La sociedad GRENERGY RENOVABLES, S.L.U se constituyé en Madrid el dia 2
de Julio de 2.007, mediante escritura publica otorgada ante el Notario D. Rafael Monjo
Carrio, bajo su protocolo n° 1.954 estableciendo su domicilio social actual en el mismo
lugar donde se desarrolla la actividad, sito en la calle Rafael Boti n°® 2 de Aravaca,
(Madrid).

La sociedad se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Madrid bajo el
Tomo 24.430, Libro 0, Folio 112 Seccién 8, Hoja M-439.423 Inscripcion 1.

La sociedad tiene como objeto social segtin consta el Art°.2 de sus estatutos:

La promocion 'y comercializacién de instalaciones de aprovechamiento
energético.

La produccion de energia eléctrica y cualquier otra actividad complementaria.

La gestion y explotacién de instalaciones de aprovechamiento energético.

Dichas actividades podran ser realizadas por la Sociedad total o parcialmente, de
modo indirecto o mediante la titularidad de acciones o participaciones sociales en
sociedades con objeto analogo o idéntico.

Queda excluidas del objeto social todas aquellas actividades para cuyo ejercicio
la Ley exifa requisitos especiales que no queden cumplidos por esta Sociedad. Si las
disposiciones legales exigiesen para el ejercicio de algunas actividades
complementarias en el objeto social algtin titulo profesional o autorizacion administrativa,
o inscripcion en Registros Publicos, dichas actividades deberéan realizarse por medio de
persona que ostente dicha titularidad profesional y, en su caso, no podré iniciarse antes

de que se hayan cumplido los requisitos administrativos exigidos.
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2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A) IMAGEN FIEL:
Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de

GRENERGY RENOVABLES, S.L. habiéndose aplicado las disposiciones vigentes en
materia contable, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la Sociedad.

La sociedad presenta sus cuentas anuales en formato abreviado, de de
conformidad con lo establecido en los Articulos 257,258, 2611 y 263 del T.R. de la Ley

de Sociedades de capital.

B) PRINCIPIOS CONTABLES:
Se han utilizado exclusivamente los principios contables obligatorios sin haber

hecho uso de otros facultativos.

C) COMPARACION DE LA INFORMACION:

No se han modificado la estructura del Balance ni de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias con respecto al ejercicio anterior, por lo que ambas han sido presentadas en
el modelo abreviado, y son perfectamente comparables. Las cifras tanto las del ejercicio

anterior con las del presente, se han formulado en Euros.

D) ELEMENTOS RECOGIDOS EN VARIAS PARTIDAS:

Las distintas partidas del Balance y de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias se
encuentran desagregadas en consonancia con la normativa vigente, por lo que no se

estima necesaria la presentacion especial de un desglose de las mismas.

3.- APLICACION DE RESULTADOS

El saldo del total de Ingresos y Gastos reconocidos en el ejercicio, arroja la
cantidad de 1.357.814,64.- € (UN MILLON TRESCIENTOS CINCUENTA Y SIETE MIL
OCHOCIENTOS CATORCE CON SESENTA Y CUATRO CENTIMOS DE EURO) de

Beneficio después de impuestos.

El Consejo de Administracién propone a la Junta General de Accionistas la

aprobacion de distribucién de Resultados que se indica a continuacion:
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A dividendos
A compensacion pérdidas de ejercicios
anteriores

BASE DE REPARTO IMPORTE
Pérdidas y Ganancias 1.357.814,64.-
Remanente
Reservas Voluntarias
Otras Reservas libre disposicion
TOTAL 1.357.814,64.-

APLICACION IMPORTE
A reserva legal 135.781,46.-
A reservas especiales
A reservas voluntarias 1.222.033,18.-

TOTAL

1.357.814,64.-

4.- NORMAS DE VALORACION

a) Inmovilizado Intangible.

El inmovilizado intangible que figura en balance se ha contabilizado por el

precio de adquisicion, amortizéndose de acuerdo con lo limites establecidos por la

legislacion Vigente.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2013, por el

concepto de amortizacion de inmovilizado intangible ascendioé a 4.847,50.-€.

b) Inmovilizado Material

El inmovilizado material que figura en balance se ha contabilizado por el precio

de adquisicion, amortizandose de acuerdo con lo limites establecidos por la

legislacion Vigente.

Al margen de lo anterior, y con caracter general se han aplicado los siguientes

coeficientes:
Coef. Anual de
amortizacion.
Maquinarias 15%
Instalaciones técnicas 12%
Equipos para procesos de informacion 25%
Elementos de transporte 15%
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d)

9)

y

Dremnergy

El cargo a las cuentas de pérdidas y ganancias del ejercicios 2.013 por el

concepto de amortizacion del inmovilizado material ascendié a 635.550,25.-€,

Inversiones financieras a largo plazo.

La Sociedad valora sus inversiones a coste de adquisicion, realizando los

ajustes que fueran necesarios para ajustar el valor a “valor razonable”.

Acciones propias

No hay acciones propias en el balance de la sociedad.

Existencias

Se encuentran valoradas por el método FIFO. Y no se han realizado

correcciones valorativas ni depreciacion alguna en esta partida.

Inversiones en empresas.

Recoge acciones sin cotizacién oficial contabilizadas por el precio de
adquisicion. Durante este ejercicio, no ha sido necesario actualizar valores de esta

partida a los que figuran en balance.

Subvenciones

La sociedad durante el ejercicio no ha recibido subvencion alguna.

Clasificacion de las deudas entre corto y largo plazo

Las deudas se contabilizan por su valor de reembolso, clasificandose a corto
plazo si el vencimiento de las mismas se produce durante los doce meses
siguientes al cierre de las cuentas anuales y a largo plazo si el vencimiento

estimado es superior.
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k) Impuesto sobre Sociedades

El impuesto sobre sociedades se ha calculado al tipo general del 30%.

En la provision para dicho impuesto, se han tenido en cuenta para el célculo,

las diferencias permanentes y ajustes temporales derivados de libertad en

amortizacion, las

deducciones

aplicadas, las

incidencias

fiscales por

actualizaciones de activos financieros a “valor razonable” asi como las retenciones

realizadas y pagos a cuenta efectuados.

Independientemente de su contabilizacion, la sociedad esté acogida a la

‘consolidacion fiscal’, presentandose un Unico impuesto sobre sociedades por el

grupo de empresas integradas en este método.

) Transacciones en moneda extranjera

No se han producido operaciones en moneda diferente a la nacional.

m) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo con

independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera

derivada de ellos.

5.- INMOVILIZADO INTANGIBLE

El resumen de las transacciones registradas durante el ejercicio 2.013 en las

diferentes cuentas de inmovilizado inmaterial y de su correspondiente amortizacion

acumulada es el siguiente:

Saldo al .. . Saldo al
INMOV. INTANGIBLE 31-12.12 Adiciones Retiros 31-12-13
Aplicaciones informéticas 29.341,92 0,00 23.181,67 6.160,25
TOTAL INMOV.IMATERIAL 29.341,92 0,00 0,00 6.160,25
AMORT, ACUMULADA 15.807,38 4.847,50 15.287,01 4.827,87

6.- INMOVILIZADO MATERIAL

El resumen de las transacciones registradas durante el ejercicio 2.013 en las

diferentes cuentas de inmovilizado material y de su correspondiente amortizacién

acumulada es el siguiente:
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INMOV.MATERIAL Jaldoa | Adiciones | Retiros aldo 2

Instalaciones 13.895.084,86| 1.252.393,21| 373.113,97| 14.774.364,10
Maquinaria 16.077,32 0,00 4.594,32 11.483,00
Utillaje 17.447,39 0,00 6.796,10 10.651,29
Ofras Instalaciones 337.035,59 0,00 0,00 337.035,59
Mobiliario 55.118,95 0,00 5.525,00 49.593,95
Equip. Proceso informacion 36.184,01 824,79 37.008,80 0,00
Elementos de transporte 92.549,17 0,00 14.625,86 78.023,31
Construcc. en curso 0,00 0,00
TOTAL INMOV.MATERIAL 14.449.497,29| 1.253.218,00| 441.564,05| 15.261.151,24
AMORT.ACUMULADA 579.687,01 635.550.25 98.572,69| 1.116.664,57

Durante el presente ejercicio, la sociedad ha activado trabajos realizados para

el inmovilizado por importe de 1.252.393,21.-€ correspondientes a la elaboracion de

unas plantas solares, las cuales la direccion de la empresa consideré oportuno

quedarselas en su inmovilizado, como un componente mas del mismo.

Las salidas corresponden principalmente a ventas de plantas solares, que en

ejercicios anteriores fueron activadas, ya que pensaban permanecer en el activo més

tiempo de lo previsto

7.- ACTIVOS FINACIEROS.

El resumen de las transacciones registradas durante el ejercicio 2013 en las

diferentes cuentas de inmovilizado financiero a largo plazo, es el siguiente:

INMOVILIZADO FINANCIERO L/P gi";’gj’; Adiciones | Retiros 33;"”;"; 2

Participaciones Emp. grupo 0,00 43.150,44 0,00 43.150,44
Participaciones Emp. asociadas 52.620,35 0,00 0,00 52.620,35
Participaciones vinculadas 53.129,11 239,60 52.330,42 1.038,29
Valores represent. de deuda 8.800,00 0,00 0,00 8.800,00
Deterioro de valores -2.125,20 -862,00 2.125,20 -862,00
Depdsitos y fianzas constituidos 24.859,57 7.383,13 0,00 32.242,70
TOTAL INMOV.FINANCIERO L/P 136.923,83 49.911.17 50.205,22| 136.629,78

No ha sido necesario realizar ajuste alguno en los valores contabilizados como

empresas del grupo.

Con respecto a las transacciones registradas durante el ejercicio 2013 en las

diferentes cuentas de inmovilizado financiero a corto plazo, es el siguiente:

6

GRENERGY RENOVABLES S.L.

C/ Rafael Boti, 2 - 28023 Madrid
Tel.: +34 91 708 19 70 Fax: +34 91 708 19 85

www.grenergy.es




E‘”EWEWQ 1

INMOVILIZADO FINANCIERO C/P | 529080 | Adiciones |  Retiros | Saldo al

Participaciones Emp. Grupo 24.314,00 0,00 3.100,00 21.214,00
Créditos a empresas del grupo 133.256,81 46.984,81 0,00 180.241,62
Dividendo a cobrar 0,00 200.000,00 0,00 200.000,00
TOTAL INMOV.FINANCIERO C/P 167.570,81 246.984,81 3.100,00| 401.455,62

Los movimientos mas relevantes de esta partida se corresponden con

dividendos pendientes de cobro con empresas del grupo.

8.- EXISTENCIAS
La partida de “Existencias comerciales” se encuentra valorada a precio de
adquisicion llevando su contabilizaciéon mediante el método F.I.F.O. El valor de estas

al cierre del ejercicio asciende a 156.768,00.-€, desglosado en los siguientes

conceptos:
Mercaderias 30.768,00.-
Elementos y conjuntos incorporables 126.000,00.-
TOTAL EXISTENCIAS 156.768,00.-

Los productos semiterminados corresponden a elaboracién de plantas

fotovoltaicas realizadas, las cuales se encuentran en fase de ejecucion.

9.- FONDOS PROPIOS

e Capital Social

La sociedad fue constituida con un capital social de 100.000,00.-€, desembolsando
el 100 % del mismo. Posteriormente con fecha 13 de Febrero de 2.008, se amplié
capital hasta 200.000,00.-€ y queda desembolsado en su totalidad.

Con fecha 16 de Diciembre de 2.008 se realiza una nueva ampliacion de capital
por importe de 300.000,00.-€, quedando establecido su actual capital social en
500.000,00.-€

Con fecha 17 de Abril del 2.009, se procedié a realizar una ampliaciéon de

capital con cargo a reservas por importe de 500.000,00.-€
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Con fecha 1 de Diciembre del 2.009, se produce una escisién de las sociedades
ARABAYONA SOLAR, S.L. y MOGICA RENOVABLES, S.L., por importe ambas de
6.000,00.-€ produciéndose por tanto una reduccion del capital social, quedando
establecido el capital de la sociedad en 994.000,00.-€.

Con fecha 7 de Junio del 2.010, se procedié a realizar una ampliacion de capital
con cargo a reservas por importe de 606.000,00.-€

Con fecha 21 de Junio de 2.013, se procedié a realizar una nueva ampliacién de

capital con cargo a reservas por importe de 1.400.000,00.-€

El Capital social actual est formado por 16.000 participaciones de valor nominal
de 187,5.-€ cada una de ellas, ascendiendo a un total de 3.600.000,00.-€. siendo
propiedad del 95% de su accionariado, DARUAN VENTURE CAPITAL SCR, S.A..

2013
DARUAN VENTURE CAPITAL SCR, S.A. 95%

e Reserva Legal
Las Reservas legales no se encuentran dotadas en su totalidad, ascendiendo

estas, al cierre del ejercicio, a un importe de 320.000,00.-€.

10.- PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
La sociedad durante el ejercicio 2.013, no se ha dotado una provisién por

riesgos o gastos.

11.- DEUDAS COMERCIALES
Las existentes en balance, corresponden al periodo del crédito comercial
concedido por los proveedores y acreedores y a su vez los que la sociedad concede a

sus clientes.

12.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Consideraciones generales.
La sociedad dispone de instrumentos financieros contabilizados tanto en el
activo corriente como en el activo no corriente. Los contabilizados en el Activo no

corriente, corresponden a titulos o préstamos concedidos a empresas del grupo. Los
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contabilizados en el activo corriente, corresponden a préstamos concedidos a

empresas del grupo y titulos de acciones que cotizan en el mercado variable.

12.2 Informacién sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la

situacién financiera y los resultados de la empresa.

No existe informacion relevante que resefiar en este apartado.

12.2.1 Informacién relacionada con el balance.

a.1) Activos financieros: salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,

multigrupo y asociadas:

Inst. financieros Instr. financieros a
Total
alp c/p
2013 2012 2013 2012 2013 2012
Instrumentos de patrimonio 1.038,29 | 53.129,11 1.038,29 53.129,11
Activos a valor razonable
con cambios en pérdidas y 200.000,00 200.000,00
ganancias
- Mantenidos para negociar
- Otros 200.000,00 200.000,00
Inversiones mantenidas
hasta vencimiento
Préstamos y partidas a
cobrar
é:;’t‘; os disponibles parala | ;35 50 | 6.67,804 7.938,00 6.67,804
- Valorados valor razonable 7.938,00 6.674,80 7.938,00 6.674,80
- Valorados a coste
Derivados de cobertura 32,242,70 | 24.859,57 405,00 | 32.242,70 24.859,57
TOTAL 41.218,99 | 84.663,48 200.000,00 405,00 | 241.218,99 84.663,48
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a.2) Pasivos financieros.

Jrerver g

Inst. financieros a

Ip

Instr. financieros a

c/p

TOTAL

2013

2012

2013

2012

2012

Deudas con entidades de
crédito

3.544.670,20

1.899.295,41

1.544.289,94

527.100,70

5.088.959,14

2.426.396,11

Débitos y partidas a pagar

3.544.670,20

1.899.295 41

1.544.288,94

527.100,70

5.089.959,14

2.426.396,11

- Mantenidos para negociar

- Otros

Dernivados de cobertura

Obligaciones y otros valores
negociables

Débitos y partidas a pagar

- Mantenidos para negociar

- Otros

Derivados de cobertura

Otros

52.018,64

52.018,64

Débitos y partidas a pagar

-Mantenidos para negociar

-Otros

52.018,64

52.018,64

Derivados de cobertura

TOTAL

3.544.670,20

1.899.295,41

1.544.289,94

579.119,34

5.088.959,14

2.478.414,75

Con respecto a deudas con las empresas del grupo, estas al cierre del ejercicio,
ascienden a un importe de 2.588.367,63.-€ y corresponden en su totalidad al corto

plazo.

b) Activos financieros y pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Se ha realizado una correccion negativas a valor razonable de una partida del

activo financiero a largo plazo, por importe positivo de 1.263,20.-€.

¢) Reclasificaciones

No se han producido reclasificaciones en ninguna de las partidas de los activos
financieros.
d) Clasificacién por vencimientos.

La clasificacién por vencimientos a corto plazo de los pasivos financieros es la

siguiente:
2.013 2.012
Entidades de crédito 1.414.786,09 392.913,45
Arrendamiento financiero 129.502,85 134.187,25
Oftros 52.018,64
Con empresas del grupo 2.588.367,63 2.564.155,44
TOTAL 4.132.656,57 3.143.274,78

10
GRENERGY RENOVABLES S.L.

C/ Rafael Boti, 2 - 28023 Madrid
Tel.: +34 91708 19 70 Fax: +34 91 708 19 85

www.grenergy.es



f’&ﬁ&ﬁ“g

13.- SITUACION FISCAL

13.1 Impuesto sobre beneficios

CONCILIACION DEL IMPORTE NETO DE INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO
CON LA BASE IMPONIBLE DEL IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

Cuenta Pérdidas Ingresos y gastos
Yy Ganancias directamente imputados al
Patrimonio Neto

Saldo ingresos y gastos ejer. 1.356.551,44 1.263,20

Aumentos Disminuciones
Impuesto sobre Sociedades 265.018,23
Diferencias permanentes 1.359,01
Diferencias temporarias:
-con origen en el ejercicio
-con origen ejerc. anteriores 303.727,06 8.216,41
Compensacion. bases
imponibles negativas ejerc. -601.424,37
anteriores

1.926.656,04

Base imponible(result. fiscal)

13.2 Otros tributos

Correspondientes a los de ambito comarcal, necesarios para realizar la

actividad econémica y a los derivados por operaciones relacionada con sus fondos

propios.

14.- INGRESOS Y GASTOS

e Cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad se detalla a

continuacion:
2013 2012
Ventas 1.697.054,78 1.275.449,19
Variacion existencias proa semiterminados -475.978,35 475.978,35
Trabajos realizado para el inmovilizado material 1.252.393,21 8.052.870,26
Otros Ingresos 2.499.829,00 1.568.786,84
Total cifra de negocios 4.973.298,64 11.373.084,64
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e Plantilla

El numero de empleados al cierre del ejercicio es el siguiente:

Plantilla media 2013: 6,49

Fijos | No fijos Total
Hombres 4,70 0.04 4,74
Mujeres 1,75 0,00 1,75
Total 6,45 0,04 6,49

Su distribucion por categorias es el siguiente:

Categoria 2013

Gerente 1
Directores departamentos 2
Otros Empleados 4
TOTAL 7

El desglose de la partida de Gastos de personal durante el ejercicio es el

siguiente:

PARTIDA 2.013 2.012

Sueldos 251.702,24 268.685,44.-
Indemnizaciones 5.381,44 16.201,27
S.Social a c/lempresa 71.187,65 71.803,36.-
Aport.sist.comp.pensiones 0,00 0,00.-
Ofros gastos sociales 26.173,30 25,029,97 .-
TOTAL GASTO PERSONAL 354.445,29 380.720,04.-

15.- RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

No hay sueldos, dietas y remuneraciones devengados en el curso del ejercicio
por los miembros del 6rgano de administracion. La remuneracién asignada a una
persona componente del Consejo e Administracion es en concepto de rendimientos
del trabajo por la labor de gerencia realizada durante el afio, ascendiendo a un importe
bruto de 55.080.-€ brutos.

Los honorarios de auditoria establecidos para este ejercicio ascienden a
3.605,84.-€
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No existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y de seguros de

vida respecto de los miembros del 6rgano de administracion.

16.- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES

A fecha de emision de la presenten memoria, no se han producido hechos

relevantes dignos de resefiar, que pudieran alterar la comprension de la presente

memoria.

En Madrid 30 de Marzo de 2.014

°§° { // {i//
” EL CONSEJO DE ADMINISTRACION
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2.013 DE LA
SOCIEDAD GRENERGY RENOVABLES, S.L.

1° EVOLUCION DEL NEGOCIO.

La cifra de ventas comerciales realizadas en el ejercicio 2013, se han
incrementado un 33,05% con respecto a la del ejercicio anterior. Quizas el dato
mas interesante de la cuenta de resultados del ejercicio seria su resultado de
explotacion, el cual se ha incrementado un 74,21%, siendo su cifra de
1.719.925,44.-€, lo ha permitido a la sociedad obtener un EBITA cerca de 2,4 MM
€

El valor de los trabajos realizados para el inmovilizado material, correspondientes a
la construccion de varias plantas fotovoltaicas asciende a un importe de
1.252.393,21-€.

No obstante lo anterior, como consecuencia de la produccion de las plantas
solares que figuran en el balance de la empresa, se ha conseguido obtener “otros
ingresos de explotacion” derivados de su rendimiento, por importe de
2.499.829,00.-€. El pasado ejercicio, esta cifra ascendié a un importe de
1.568.786,84.-€. Por lo tanto, el incremento realizado este afio en esta partida de

resultados, ha sido de un crecimiento del 59,37%.

El resultado del ejercicio antes de impuestos asciende a un beneficio de
1.621.569,67.-€, resultado este considerado muy favorable, teniendo en cuenta la
situacion economica actual del pais, y en concreto de este sector, que tantas

regulaciones y cambios legales esta padeciendo en estos ultimos afios.

Con respecto al resultado del ejercicio después de impuestos, este asciende a un
beneficio de 1.356.551,44.-€, que comparado con el producido en el ejercicio
anterior por importe de 653.291,38.-€ representa un crecimiento del 108%,
considerando por tanto este ejercicio, como el mejor desde la constitucién de la

sociedad.

Los ajustes por valor razonable de pequefias partidas de inmovilizado financiero,
ha sido positivos por importe de 1.263,20.-€) y por lo tanto el TOTAL DE
INGRESOS Y GASTOS del ejercicio 2.013, ascienden a un importe de

GRENERGY RENOVABLES S.L.
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e [os ajustes por valor razonable de pequefias partidas de inmovilizado financiero,
ha sido positivos por importe de 1.263,20.-€) y por lo tanto el TOTAL DE
INGRESOS Y GASTOS del ejercicio 2.013, ascienden a un importe de
1.357.814,64.-€.

e Con el interés por parte del Consejo de Administracion de ir capitalizando afio a
afio los recursos econdmicos de la sociedad, durante el presente ejercicio, se ha
realzado una ampliacién de Capital con cargo a Reservas Voluntarias, por importe
de 1.400.000,00.-€, ascendiendo por tanto a un Capital Social al cierre del ejercicio
de 3.000.000,00.-€.

e E/ objetivo principal de la empresa para el 2014 es alcanzar un EBITDA de mas de
3MM € euros gracias a la explotacion de las plantas que posee la sociedad en
cartera. Ademéas, Grenergy atesora unas plusvalias latentes de mas de 7M de
euros, derivados del valor de mercado de los activos de la sociedad. Asimismo,
debemos resaltar que se estan gestionando nuevos proyectos a realizar
especialmente en Chile y México a través de sus filiales Grenergy Pacific Chile y
Grenergy Renovables Meéxico, de los que se espera que se comiencen las

primeras construcciones a finales de 2014.

2° ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE.

No se han producidos hechos relevantes de significar, desde el cierre del ejercicio

hasta la emision del presente Informe.

3° ACCIONES PROPIAS
A la fecha de la formulacion de las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio

2013, no existen acciones propias en poder de la Sociedad o de terceros que pudieran

obrar por cuenta de ésta.

4° PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS.
Los resultados liquidos producidos en el ejercicio ascienden a un beneficio de
1.3567.814,64.-€, de los cuales 135.781,46.-€ se van a destinar a Reservas Legales, y

el resto, ira destinado a Reservas Voluntarias.

GRENERGY RENOVABLES S.L.

C/ Rafael Boti, 2 - 28023 Madrid
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5° CONSIDERACIONES FINALES.

Queremos dejar constancia de nuestro agradecimiento; a nuestros clientes por la

confianza que nos honran; a nuestros proveedores y socios estratégicos con los que
venimos operando por su constante apoyo; y, especialmente, a los colaboradores y
frabajadores de ésta empresa, porque sin su esfuerzo y dedicacion dificiimente

podrian alcanzarse las metas propuestas y los resultados obtenidos.

Madrid, a 30 de Marzo de 2.014.

Zy

s & /
- EL CONSEJODE ADMINISTRACION,

//F
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C/ Valle del Tena, 42
28660 Boadilla del Monte, (Madrid) ‘ ROAC n° 17,548

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES DEL
EJERCICIO 2,012

A los Accionistas de la Sociedad GRENERGY RENOVABLES, S.L.:

C/Rafael Boti 2
28023 Aravaca
MADRID

1.- Hemos auditado las cuentas anuales de la sociedad GRENERGY
RENOVABLES, S.L., que comprenden el balance de situacion al 31 de
Diciembre de 2.012, la cuenta de pérdidas y ganancias, cambios de
patrimonio y la memoria correspondiente al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad del Consejo de
Administracion de la sociedad. Nuestra responsabilidad, es expresar
una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada
en el trabajo realizado de écuerdo con fas normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las

cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios

contablemente aplicados y de las estimaciones realizadas.

2- De acuerdo con la legislacion mercantii el Consejo de
Administracion presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias, ademas
de las cifras del ejercicio 2.012, flas correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales del efercicio 2.012, Con fecha 30 de junio de 2.012 emitimos
un informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2.011, en la

que expresemos una opinion favorable.

.. GRENERGY RENOVABLES. S.L, B




Carlos Puig Martos
Economista — Auditor de Cuentas
C/ Valle del Tena, 42
28660 Boadilla del Monte, (Madrid) ROAC n° 17.548

3.- En nuestra opinion, las cuentas anules del ejercicio 2.012 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, fla imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de la sociedad GRENERGY
RENOVABLES, S.L al 31 de Diciembre de 2.012 y de los resultados de
sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto al efercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
stificiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados en la normativa espariola i;we resufta de aplicacion y que

guardan uniformidad con los aplicados en ef ejercicio anterior.

4.- El Informe de Gestion Adjunto del ejercicio 2.012, contiene las
explicaciones que el consejo de Administracion considera oportuno
sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre
ofros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
gfercicio 2.012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del Informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la

obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad

Madrid a 15 de Mayo de 2.013

’

LA

do. D. Carlos Puig Martos.
ROAC n® 17.548

GRENERGY RENOVABLES, S.L,
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GRENERGY RENOVABLES, S.L.{12) CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Pag. 1
al 31 de Diciembre de 2012
Afio 2012 Afio 2011
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. iImporte neto de la cifra de negocios 1.275.449,19 4,753.243,21
a) Ventas. 1.275.449,19 4,753.243.21
700 VENTAS DE MERCADERIAS 1.275.449,19 4,753.243,21
b} Prestacldn de servicios.
2. Variacién de exist.prod.term.curso de fabric, 475,978,235
711 VARIACION DE EXIST.PRODUCT.SEMITERMINADOS 475.978,35
3. Trabajos realizad.empresa para su activo 8.052.870,26 4.936.393,00
731 TRABAJOS REALIZADOS PARA EL INMOV.MATERIAL 8.052.870,26 4.936.393,00
4. Aprovisionamientos -9.148.516,94 -8.551.867,25
a) Consumo de mercaderlas. -9,148.516,94 -8.551,867,25
600 COMPRAS DE MERCADERIAS -9,148.516,94 -8.551.867,25
b} Consumo de mat.primas y otras mat.consumibles.
¢) Trabajos realizados por ofras empresas.
d} Deterioro de mercaderias, mat.primas y ofros aprov.
5, Otros ingresos de explotacion, 1,568.786,84 150.666,78
a) Ingr.accesorios y otros de gestion corriente, 1.563.731,99 142.212,58
752 INGRESOS POR ARRENDAMIENTOS 1.562.199,99 139.950,00
758 INGRESOS POR SERVICIOS DIVERSOS 1.532,00 2.262,58
b) Subven.de explotac.incorporadas al resultado de! ejerc. 5.054,85 8.454,20
740 SUBVENCIONES, DONANC. Y LEGAD.A LA EXPLOT, 5.054,85 837,20
747 OTRAS SUVENCICONES, DONANCIONES Y LEGADOS 7.617,00
6. Gastos de personal -380.720,04 -304.381,13
a) Sueldos, satarios y asimilados. -283.886,71 -209.464,60
640 SUELDOS Y SALARIOS -268.685,44 -209.464,60
641 INDEMNIZACIONES -15,201,27
b} Cargas sociales. -96.833,33 -94.916,53
642 SEGURIDAD SQCIAL CARGO EMPRESA -71.803,36 -61.436,96
649 OTROS GASTOS SOCIALES ~25.029,97 -33.479,57
¢) Provisiones.
7. Otros gastos de explotacién -962.980,08 -960.752,61
a) Servicios exteriores. -858.068,06 -955.879,43
620 GASTOS |+D EN EL EJERCICIO -446.805,63 -531.928,10
621 ARRENDAMIENTOS Y CANONES -130.068,39 -132.594,28
622 REPARACIONES Y CONSERVACION -84.710,58 -73.181,60
~-$23 SERVICIOS DE PROFESIONALES INDEPENDIENTES e - -85.825,40 - - -oem 5T 509,47 -
624 TRANSPORTES -2.330,23 -2,736,27
625 PRIMAS DE SEGUROS -37.155,11 -20.955,47
626 SERVICIOS BANCARIOS Y SIMILARES -8.486,36 -35.303,13
627 PUBLIC.,PROPAGANDA Y RELACIONES PUBLICAS -20.063,68 -2.148,00
628 SUMINISTROS -41.406,34 -37.251,14
629 OTROS SERVICIOS -91.216,34 -62,273,97
b} Tributos. -3.912,02 -4.873,18
631 OTROS TRIBUTOS -2.474,56 -4.873,18
634 AJUSTES NEGATIVOS IMPOSICION INDIREC. -1.437 46
c) Pérd.deterioro y variac.provis.por operac.comerc.
d) Otros gastos de gestion corriente.
8. Amortizacién del Inmovitizado -166.008,98 -103,922,43
680 AMORTIZACION INMOVILIZADO INTANGIBLE -5.868,38 -1.411,15
681 AMORTIZACION INMOVILIZADO MATERIAL -460.140,60 -102.511,28

9. imputacién de subv.de inmov.no financiero y otras

Carlos Puig Martos
Auditor R.OA.C, n® 17.548
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Carlos Puig Martos
Auditor R OA.C, n® 17.548

GRENERGY RENOVABLES, 5.L.{12) CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Pag, 2
al 31 de Diciembre de 2012
Afio 2012 Afio 2011
10. Excesos de provisiones
11, Deterioro y resultado por enajen.del inmovilizado 217.864,22 -2.197,92
a) Deterioro y pérdidas.
b) Resultados por enajenaciones y olras. 217.864,22 -2.197,92
871 PERDIDAS DEL INMOVILIZADO MATERIAL ~3.433,01 -2.197,92
771 BENEFICIOS DE INMOVILIZADO MATERIAL 221,297,23
12.Diferencia negativa de comhinaciones de negocio
13. Ofros resultados 354.659,81 4687.793,21
678 GASTOS EXCEPCIONALES -5.618,28 -4.931,92
778 INGRESOS EXCEPCIONALES 360.278,09 192.725,13
A1)RESULTADO DE EXPLOTACION 987.382,63 104.974,86
14. Ingresos financleros 6.857,99 24,249,89
a) De participaciones en insfru.de patrimonio.
at1)y En empresas del grupo y asoc,
a2) En terceros,
b} De valores negociables y otros instr.financieros. 6.857,99 24.249,89
b1) De empresas de] grupo y asoc. 5.837.40
7621 INGRESOS DE CREDITOS A C.P. 5.837,40
b2} De terceros. 6.857,99 18.412,49
7613 INGRESOS VALORES REPRESENT.DEUDA, OTRAS EMP. 603,06 341,44
769 OTROS INGRESOS FINANCIEROS 6.254,93 18.071,05
15. Gastos financieros -210.111,68 -25.369,91
a) Per deudas con empresas del grupo y asoc. -11.367,07 -1.712,61
6620 INTERESES DE DEUDAS, EMPRESAS DEL GRUPO -11.367,07 -1.712,61
b} Por deudas con terceros. . -198.744,61 -23.657,30
6623 INTERESES DE DEUDAS CON ENTID, CREDITO -52.476,74 -23.580,55
669 OTROS GASTOS FINANCIEROS -146.267,87 -16,75
¢} Por aclualizacién de provisiones.
16. Variacién de valer razonable en instrumentos financieros
a) Carlera de negociacién y ofros.
b) Imputacién al result.del ejerc.activos financ.para via.
17. Diferencias de cambio -584,80
- 668 DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CAMBIO -~ -684,80
18. Deterioro y resultado por enaj.intrumentos financ. -74,458,87
a) Deterioros y pérdidas.
b} Resullades por enajenaciones y otras. -74.458,87
673 PERDIDAS PARTIC.L.P. VINCULADAS -74.458,87
19, Otros ingresos y gastos de caracter financiero.
A.2) RESULTADO FINANCIERO -277.712,56 -1.704,82
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 709.670,07 103.270,04
20. impuestos scbre beneficios -56.376,69 237.933,54
6300 IMPUESTO CORRIENTE -64.595,10 237.933,54
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GRENERGY RENOVABLES, S.1..(12) CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Pag. 3
al 31 de Diciembre de 2012
Afio 2012 Afio 2011
6301 IMPUESTO DIFERIDO 8.216,41
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS,
21. Result.de! ejerc.proced.de operac.interrum.neto de imp.

A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO

652.291,38

341.203,58

Carlos Pulg Martos
Auditor RO.A.C, n? 17.548
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GRENERGY RENOVABLES, S.L.(12}

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
al 31 de Diciembre de 2012

Pag. 4

Afio 2012

Afio 2011

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganacias,

653.291,38

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto.

I.Por valoracién de instrumentos financieros.
800 PERDIDAS ACTIV.FINANCLDISPONIBLES VENTA

Il. Por coherturas de flujos de efectivo.

1ll. Subvenciones, donaciones y legados recibidos.

IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes.

V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos
Vi. Diferencias de conversign

Vil. Efecto impositivo.

-53,68

-53,68
-53,68

-2.071,52

-2.071,52
-2.071,52

-53,68

-2.071,52

B) Total Ingr.y Gtos.imputados direct.Patr.Neto(I+IH1I+{V+V+VI+

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias.
Vill. Por valoracién de instrumentos financieros.
1X. Por coberturas de flujos de efectivo.
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos.
XI. Por activos no cirrientes y pasivos vinculados, mante.via.
XIl. Diferencias de conversion.

Xill, Efecto impositivo.

C) Total transf.cuenta pérdidas y ganancias. (VI XXX

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS (A+B+C)

653.237,70

339.132,06

- e — _Auditor ROA.C. n° 17,548

Carlos Pulyg Martos
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GRENERGY RENOVABLES, S.L.{12) BALANCE Pag. 1
al 31 de Diclembre de 2012
ACTIVO
Aiio 2012 Afio 2011
A} ACTIVO NO CORRIENTE 15.042.682,99 8.677.265,53
[. Inmovilizado intangible 13.534,54 19.402,92
1. Desarrolio .
2. Concesiones
3. Patentes, licencias, marcas y similares
4, Fondo de comercio
5. Aplicaciones informaticas 13.534,54 19.402,92
206 APLICACIONES INFORMATICAS 20.341,92 29.341,92
2806 AMORTIZAGION ACUMULADA DE APLIC.INFORMATICAS -15.807,38 -9.939,00
6. Investigacion
7. Otro inmovilizado intangible
Il Inmovilizado material 13.869.810,28 7.057.444,50
1 Terrenos y construcciones
2. Instal.lécnicas, y otro inmov. material 13.869.810,28 7.057.317,94
212 INSTALACIONES TECNICAS 13.895.084,86 6.709.362 92
213 MAQUINARIA 16.077,32 16.077,32
214 UTILLAJE 17.447,39 17.447,39
215 OTRAS INSTALAGCIONES 337.035,59 339.046,53
216 MOBILIARIO 55.118,95 55.118,95
217 EQUIPOS PARA PROCESOS DE INFORMAGION 36.184,01 36.184,01
218 ELEMENTOS DE TRANSPORTE 92.549,17 92.549,17
2812 AMORTIZACION ACUMULADA DE INSTAL.TECNICAS -400.441 47 -85.090,78
2813 AMORTIZACION ACUMULADA DE MAQUINARIA -7.909,67 -5.695,55
2814 AMORTIZACION ACUMULADA DE UTILLAJE -8.201,16 -5.745,01
2815 AMORTIZACION ACUMULADA DE OTRAS INSTALACIONES -67.984,20 -43.890,62
2816 AMORTIZACION ACUMULADA DE MOBILIARIO -18.757,57 -12.969,37
2817 AMORTIZACION ACUMULADA DE EQUIP.INFORMACION -25.991,75 -19.573,68
2818 AMORTIZACION ACUMULADA DE ELEMENTOS DE TRANSP, -50.311,19 -35.503,34
3. Inmovilizado en curso y anticipos 126,56
231 CONSTRUCCIONES EN CURSO 126,56
ill. Inversiones inmobiliarias
1. Terrenos
2. Construcciones
tV, Invers.en empresas grupo y asoc.a l.p. - .. . 52,620,35 152.620,35
1. Instrumentos de patrimonio. 52.620,35 152.620,35
2403 PARTICIPACIONES A L.P. EN EMP. GRUPO 100.000,00
2404 PARTICIPACIONES A L.P. EN EMP. ASOC. 52,620,35 52.620,35
2. Créditos a empresas.
3. Valores representativos de deuda.
V. Inversiones financieras a largo plazo 84.663,48 84.476,47
1. Instrumentos de patrimonio 53.129,11 52.687,82
2405 PARTICIPACIONES A L.P. EN OTRAS PARTES VINCULADAS 798,69 357,40
250 INV.FINANC.L.P.INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 52.330,42 52.330,42
2, Créditos a terceros
3. Valores representativos de deuda 6.674,80 6.728,48
251 VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA L.P. 8.800,00 8.800,00
297 DETER.VALOR VALORES REPREST.DE DEUDA L.P. -2.125,20 -2.071,52

Carlos Pulg Martos
Auditor R,.Q.A.C. n® 17.548




GRENERGY RENOVABLES, S.L.(12}

BALANCE
al 31 de Diciembre de 2012

Pag. 2

ACTIVO
Afio 2012 Afio 2011
4. Derivados
§, Otros activos financieros 24.859,57 25.060,17
260 FIANZAS CONSTITUIDAS L.P, 24.859,57 24.859,57
265 DEPOSITOS CONSTITUIDOS L.P. 200,60
6, Ofras inversiones
Vi, Activos por impuesto diferido 1.022.054,34 1.363.321,29
474 ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO 1.022.054,34 1.363.321,29
B) ACTIVO CORRIENTE 3.420.862,43 5,241,796,32
1, Activos no corrfen, manten.para vias.
il. Existencias £632.746,35 156.768,00
1. Comerciales 30.768,00 30.768,00
300 MERCADERIAS 30.768,00 30.768,00
2. Materias primas y otros aprovisionami. 126.000,00 126.000,00
320 ELEMENTOS Y CONJUNTOS INCORPORABLES 126.000,00 126.000,00
3. Productos en curso 475.978,35
340 EXIST.PROD.SEMITERMINADOS 475,978,365
4. Productos terminados
5. Subprod.residuos y mater.recuperados
6. Anticipos a proveedores
IIf. Deudores comerc.y ofras cuentas a cobrar 2.620.689,20 2.761.017,03
1. Clientes por vtas y prestac.de servicios 2.304.060,45 2.502.773.01
430 CLIENTES 2.304.060,45 2.502.773,91
2. Clientes, empresas del grupo y asociadas
3. Deudores varios 222.977,73 252.958,50
440 DEUDORES 22297773 252.958,50
4, Personal 220,50
460 ANTICIPQS DE REMUNERACIONES 220,50
5. Activos por impuesto corriente 4.542,60 4.542,60
4709 HACIENDA PUBLICA, DEUDORA POR DEVOLIMPUESTOS 4.542,60 4.542,60
6. Otros créditos con !as Administ. Pablicas 89.108,42 521,52
4700 HACIENDA PUBLICA, DEUDORA POR IVA 89.108,42 521,52
7. Accionistas (socios) desembolsos exigidos
IV. Invers.en empresas grupo y asoci.a c.plazo 157.570,81 232.544,75
1. Instrumentos de patrimonio 24.314,00 28.826,00
5303 PARTICIPACIONES A C.P., EMP.GRUFPQ 24.314,00 28.826,00
2. Créditos a empresas. 133.256,81 170.693,19
5323 CREDITOS A C.P. AEMP.GRUPO 133.256,81 168.056,25
5343 INTERESES A C.P. CREDITOS A EMP.GRUPO 2.636,94
3. Valores representativos de deuda
4. Derivados.
5§, Otros activos financieros 33.025,56
5353 DIVIDENDO A COBRAR DE EMP. GRUPC P 33.025,56
V. Inversiones financieras a corto plazo 405,00

1. Instrumentos de patrimonio

Carlos Puig Martos
Auditor RO.A.G. n® 17.548
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GRENERGY RENOVABLES, S.L.(12) BALANCE Pag. 3
al 31 de Diciembre de 2012
ACTIVO
Aio 2012 Aiio 2011
2, Créditos a empresas
3. Valores representativos de deuda
4, Derivados
5. Otros activos financicros 405,00
565 FIANZAS CONSTITUIDAS A C.P. 405,00
VI, Periodificaciones a corto plazo 6.917,28 26.834,87
480 GASTOS ANTICIPADOS 6.917,28 26.834,87
VII, Efectivo y otros activos liquidos equiv. 2.938,79 2.064,226,67
1. Tesoreria 2.938,79 2.064.226,67
570 CAJA EUROS 1.298,53 -2.259,67
572 BANCOS E INST.CREDITO C/C VISTA, EUROS 1.640,26 2.066.,486,34
2, Otros activos liquidos equivalentes
TOTAL ACTIVO(A+B) 18.463.545,42 13.919.061,85

o

Carlos Puig Martos
Atditor R OA.C. n° 17.548



GRENERGY RENOVABLES, S.L.(12)

BALANCE

al 31 de Diciembre de 2012

Pag. 4

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Afio 2012 Afio 2011
A) PAfRIMONIO NETO 4.120.796,72 3.467.559,02
A-1 Fondos propios 4,122.921,92 3,469.630,54
i, Capital 1.600.000,00 1.600.000,00
1. Capital escriturado 1.600.000,00 1.600.000,00
100 CAPITAL SOCIAL 1.600.000,00 1.600.000,00
2. (Capital no exigido)
It. Prima de emisi6n
Ifl. Reservas 1.869.630,54 1.528.426,96
1. Legal y estatutarias 297.583,05 263.462,70
112 RESERVA LEGAL 297,583,05 263.462,70
2. Otras reservas 1.572.047,49 1.264.964,26
113 RESERVAS VOLUNTARIAS 1,572.047 49 1.264.964,26
V. (Acciones y particip.en patrimonio propias)
V. Resuitados de ejerciclos anteriores
1. Remanente
2, {Resuitados negativos ejercicios anteriores)
Vi, Otras aportaciones de socios
VII. Resultado def ¢jercicio 653,291,38 341.203,58
129 RESULTADO DEL EJERCGICIO 653.291,38 341,203,58
VIIl. {Dividendo a cuenta)
1X. Otros instrumentos de patrimonio neto
A-2 Ajustes por cambios de valor -2.125,20 -2.071,52
I. Activos financieros disponibles para la venta -2.125,20 -2,071,52
133 AJUSTES VALORAGION ACT.FINANC.DISP.VTA, -2.125,20 -2.071,62
Il. Operaclones de cobertura
Ill. Activos no corrientes y paéivos vinculados,mante.via.
IV. Diferencia de conversi¢n
V. Otros - - =
A-3 Subvenc.,donaciones y legados recibidos
B) PASIVO NO CORRIENTE 3.009,290,51 2.383.491,63
I. Provisiones a largo piazo
1, Obligaciones por prestac.a l.p. al personal
2. Actuaciones medicambientafes
3. Provisiones por restructuracién
4, Otras provisiones
Il. Deudas a largo plazo 1.899.295,41 1.057.269,99

1. Obligaciones y otros valores negociables

Carlos Puig Martos
Auditor R.OA.C. n° 17.548
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GRENERGY RENOVABLES, S.L.{12) BALANCE Pag. 5
al 31 de Diciembre de 2012
PATRIMONIO NETO Y PASIVO
Afio 2012 Afio 2011
2. Deudas con entidades de crédito ) 1.474.754,09 532.742,69
170 DEUDAS L.P. CON ENTIDADES CREDITO 1.474.754,09 532.742,69
3. Acreedores por arrendamiento financiero 424,541,32 524.527,30
174 ACREED. POR ARRENDAMIENTO FINANC. A L.P. 424.541,32 524.527,30
4. Derivados
5. Otros pasivos financieros
Ill. Deudas empresas grupo y asoc. a l.p.
IV. Pasivos por impusesto diferido 1.109.995,10 1.326.221,64
479 PASIVOS DIFEREC.TEMPORARIAS IMPONIBLES 1.109.995,10 1,326.221,84
V. Periodificaciones a largo plaze
Vi. Deuda con caracteriticas especiales a |.p.
C) PASIVO CORRIENTE 11.333.458,19 8.068.011,20
I. Pas.vinc.activos no corr.mantenides venta
il. Provisiones a corto plazo
Il. Deudas a corto plazo 579.119,34 455.863,05
1. Obligacienes y otros valores negociables
2. Deudas con entidades de crédito 392.913,45 252.658,91
520 DEUDAS C.P. CON ENTIDADES DE CREDITO. 392.913 45 252.658,91
3. Acreedores por arrendamiento financiero 134.187,25 150.873,72
524 ACREEDORES PCR ARREND.FINANC. AC.P. 134.187,25 150.873,72
4. Derivados
5. Otros pasivos financieros 52.018,64 52.330,42
523 PROVEEDORES INMOVILIZADO A C.P, 52.330,42 52.330,42
555 PARTIDAS PDTES. DE APLICACION -311,78
{V. Dsudas emp.grupo y asoc, a corto pfazo 2.564.155,44 71.517,86
5133 QOTRAS DEUDAS A C.P. CON EMPRESAS GRUPO 2.552.788,37 70.142,15
5143 INTERESES A C.P. DE DEUDAS, EMP.GRUPO 11.367,07 1.375,71
V. Acreed.comerciales y otras cuentas a pagar 8.190.183,41 7.540.630,29
1. Proveedores 7.299.224,96 6.780.610,48
400 PROVEEDORES 7.299.224,96 6.780.610,48
2. Proveedores, empresas del grupo y asoc.
3. Acreedores varios 827.951,78 457.189,45
410 ACREEDORES POR PRESTACION DE SERVICIOS 827.951,78 457.189,15
4. Personal {remun.pendientes de pago)
5. Pasivos por impuesto corriente
6. Otras deudas con las Administ.Publicas 63.006,67 302.830,66
4750 HACIENDA PUBLICA, ACREEDORA POR VA 26.192,98 273.687,96
4751 HACIENDA PUBLICA, ACREEDORA RETENC.PRACTICADAS 28.844.81 17.318,38
476 ORGANISMO S.SOCHAL, ACREEDOR 7.968,88 11.824,32

7. Anticipos de clientes
V. Periodificaciones a corto plazo

VIi. Deuda ¢con caracteristicas especiales a c.p.

Carlos Pulg Martos
Auditor ROA.C. n° 17.548
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BALANCE
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PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Afio 2012

Afio 2011

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO {A+B+C}

18.463.545,42

13.919.061,85

Carlos Pulg Martos
Auditor R.O.A.C, n° 17.548
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DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION D

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA
SA: 01011 - sL:  |01012

Forma juridica
NIF: [01010 l 58513032ﬂ Otras: |o1o13 I

| 01020 |GRENERGY RENOVABLES, SLL.

Denominacién social:

Domicilio social: [01022 ICL RAFAEL BOTI 2

S N O

Municipio: !01023 IARAV"\C"\ Provincia: | 01025 |MADR'D
Cédigo postal: |o1oz4 I 28023 Teléfono; Eno:n l |
Perlenencia a un grupo de sociedades: DENOMINACICN SOCIAL NIF
Sociedad dominante directa: 01041 { DARUAN VENTURE CAPITAL SCR \S.A 01040 |ABAGEEBS4
Socledad dominante Giima del grupo: | 01061 01060
ACTIVIDAD
Actividad principal: | 02008 {PROMOCION Y COMERG. INST. DE APROV.ENERGETICO (1)
Cédigo CNAE: 02001 4631 )
PERSONAL ASALARIADO
a) Nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por tipo de contrate y empleo con discapacidad:
ekrcicio 2012 3 esercicto_ 2011 5
FIO (4): 04001 9.75 12
NO FIJO (5): 04002 2,90 2
De! cual: Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% {o calificacion equivalente local):
I 04010 I
b) Personal asalariado al término det ejercicio, por tipo de contrato y por sexo:
gsercicio 2012 (g eercicio 2011 @
HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES
FiJO: 04120 737 04121 2,38 g 3
NO FIJO: 04122 2,89 04123 0,01 2
PRESENTACION DE CUENTAS EiERciclo 2012 o esercicio 2011
AR MES DA ANO MES Dia
Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas: 01402 2012 01 01 2011 01 01
Fecha de cierre a [a que van referidas las cuentas: 01101 2012 12 A 2011 01 3
Nimero de paginas presentadas al depésito: t01901 | l
En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios, indique la causa: W
UNIDADES Euros: o001| X
Miles de euros: 09002
Marque con una X la unidad en la que ha elaborado todos los documentos
que integran sus cuentas anuales: Millones de euros: | 09003

{1) Segn las clases {cualre digitos) da fa Clasificacién Naciona! de Aclividades Econdmicas 2009 (CHAE 2009), aprobada por ef Rea! Decreto 475/2007, da 13 de abyil (BOE de 28.4.2007).
(2) Ejercicio al qua van referidas las cuenlas anuales.
{3) Ejercicio anterior,
{4} Para caleular ef nimero medio de personal fijo, tenga an cuenta Jos siguientes criterios:
a) Sien el afo no ha habido importantes movimientos de fa plantita, indique aquf la semisuma de los fios a principio y a fin da ejercicio.
b} Siha habido movimientos, calcule la suma de la plantilla en cada uno de los meses delafio y dividata por doce.
6} Si hubo regulacién temporal de empleo o de joimada, el personal afectado por l2 misma debe incluirse como personal fijo, pero solo en a proporcién que corresponda a la fraccion del afio o
jornada del afto efaclivamente rabajada.
(5) Puede ca'ovtar el personal no fio med:o sumando ef total de semanas qua han trahaiado sus empleados no fijos y dividiando por 52 semanas. Tembién puede hacer esla aperacion {equivalente a la anterior):
n.®* madic de semanas trabajadas
52

n.° de parsonas contraladas »




BALANCE DE SITUACION ABREVIADO BA1
NIF: B85130821 UNIDAD (1)
DENOMINAGION SOCIAL: Euros: osoor | X
GRENERGY RENOVABLES, S.L. Miles: 09002

Millones: 09003
Espacio destinade para las firmas de los administradores
ACTIVO LK%TQA?ODRElA gserciclo 2012 oy | gaercicio _ 2011 ()

A} ACTIVO NO CORRIENTE . ..\ v oeens e 11000 15.042.682,99 8.677.265,53
i.  inmovilizadointangible.............. ... ... i i 11100 13.534,54 19.402,92
Il. Wmovilizadomaterfal. ............... ... .o i i, 11200 13.869.810,28 7.057.444,50
M. Inversiones inmobiliarias .. ..... ... ... o oo 11300
IV. Inversiones en empresas def grupo y asociadas a largo plaze ... | 11400 52.620,35 152.620,35
V. Inversiones financierasalargoplazo ............. ... ... 000 11500 84.663,48 84.476.47
VI. Activos porimpuestodiferido .......... ... ... i, 11600 1.022.054,34 1.363.321,29
Vil. Deudores comerciales nocorrienfes. ................... ..., 11700
B) ACTIVO CORRIENTE . ... \ettereansinsaneeneneineanss 12000 3.420.862,43 5.241.796,32
. Activos no corrientes mantenidos paralaventa ............... 12100
(1, EXISEONCIAS . ..o\ et tne s s et e ean e e e 12200 632.746,35 156.768,00
I, Deudores comerciales y otras cuentasacobrar ............... 12300 2.620.689,20 2.761.017.03
1. Clientes por venias y prestaciones de servicios .................. 12380 2.304.060,45 2.502.773,91
a) Clientes por venlas y prestaciones de serviclos a largo plazo. . . ..... 12381
b) Clientes por venltas y prestaciones de servicios a corto plazo. .. ..... 12382 2.304.060,45 2.502.773,91
2. Accionistas (socios) por desembalsos exigidos. .. .......... ..., 12370
3, OUOS BOUTOTES .« v e e e s e e e et e et 12390 316.628,75 258.243,12
IV. Inversiones en empresas de! grupo y asociadas a corto plazo ... | 12400 157.570,81 232.544,75
V. Inversiones financierasacortoplazo ................ ... ..., 12500 405,00
Vi. Perlodificacionesacortoplazo ............ .. .. it 12600 6.917.28 26.834.87
Vil. Efective y otros activos iiquidos equivalentes . ................ 12700 2.938,79 2.064.226,67
TOTALACTIVO (A £ B) o oo venee e et e e e 10000 18.463.545,42 13.919.061,85

{1} Marque fas casillas corespondientes, segin exprese las cifras en unidades, miles o mitlones de euros, Todos los documentos que inlegran las cuenlas anuales deben elaberarse en Ja misma uni-

dad.

{2} Ejercicio al que van referidas [as cuentas anuales.

{3) EJerclcio anterior,




BALANCE DE SITUACION ABREVIADO

BA2.1

NIF:

DENOMINAGION SQCIAL:
GRENERGY RENOVABLES, S.L.

B85130821

Espacio deslinado para las firmas de los administradores

PATRIMONIO NETQ Y PASIVO

A)
A1)

Vi,
vil.
Viif.

A-2)

A-3)

Vi

Vil

PATRIMONIONETO ... ... . i
Fondos propios ... ... .. .. . . . i e
Capilal . ... .. e
Capitalescriturado . . .. .ottt i i e s
{Capital no exigido), . . v v i i i e i e s
Primadeemision . .......... ... i i i
RESeIVas . . . i it i i s
{Acciones y participaciones en patrimonio propias) ...........
Resultados de ejercicios anteriores. . .......................
Qtras aportacionesdesocios........................coeuL.
Resuitado defejercicio ............. ... .o i it
(Dividendoacuenta} ............ .. i ittt
Otros instrumentos de patrimonioneto. ................. ...,
Ajustes porcambiosdevalor............ ... ... ... .. ... ..
Subvenclones, donaciones ylegadosrecibidos. ..............
PASIVONOCORRIENTE ... ... oottt ci e
Provisiones alargoplazo . ... ... .ottt
Deudas alargo plazo .......covt i viiniiiia iy
Deudas con entidadesdecrédilo. . ... ... ... .. .. o Ll
Acreedores por arrendamiento financiero .......... .. oL
Otrasdeudas alargoplaze ... innnn
Deudas con empresas del grupo y asocladas a largo plazo .. . ..
Pasivos por impuestodiferido . ........... ... .. ... oL,
Periodificaciones alargoplazo............. ... .. ... oot
Acreedores comerclafesnocorrientes .. ..., ... L.

Deuda con caracteristicas especiales alargo plazo............

LA MEMORIA| EJERGICIO 2012 (1) | Eserciclo 2011 (g
20000 4.120,796,72 3.467.559,02
21000 4,122.921,92 3.469,630,54
21100 1.600.000,00 1.600,000,00
24110 1.600.000,00 1.600.000,00
21120
21200
21300 1.869.630,54 1.528.426,96
21400
21500
21600
24700 £653.291,38 341.203,58
21800
21900
22000 -2.125,20 -2.071,52
23000
31000 3.009.290,51 2.383.491,63
31100
31200 1,899.295,41 1.067.269,99
31220 1.474.754,09 532.742,69
31230 424.541,32 524.527,30
31290
31300
31400 1.109.995,10 1.326.221,84
31500
31600
31700

{1} Ejeccicio al quo van referidas las cuentas anuales.
(2} Ejercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION ABREVIADO

BA2.2

NiF:

DENOMINACION SOGIAL:
GRENERGY RENOVABLES, S.L.

B85130821

Espacio destinado para las firmas de los administradores

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

NOTAS DE
EA MEMORIA

EJercicio _ 2012 (4

esercicio _ 2011 (o

PASIVO CORRIENTE
Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para
la venta

. Provisionesacortoplazo .......... ..o,
IIl. DeudasacortoplaZzo.........cveeimriiininonrannonrnoan:
1. Deudasconentidadesdecrédilo. ............ ... o iiina
2,  Acreedores por arrendamiento financiero ..., .ol
3, Otrasdeudas acorloplaze ... it i
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo... ..
V. Acreedores comerciales y otras cuentas apagar. ... ..........
1. Proveedores. . ... v on e i it
a) Proveedoresalargoplazo. ... ... ... e
b) Proveedoresaconoplazo ... ... .oieiii i
2. OtrosacreedoreS ... o ivi it i i s
VI. Periodificaciones acortoplazo............ ...t
VvIl. Deuda con caracteristicas especiales acortoplazo ...........
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO(A+B+C)................ ..

11.333.458,19

8.068.011,20

32000

32100

32200

32300 579.1198,34 455,863,056
32320 392.913,45 252,6568,91
32330 134.187,25 150.873,72
32390 52.018,64 52.330,42
32400 2.5664.155,44 71.517,86
32500 7.299.224,96 7.5640.630,29
32580 7.299.224,96 6.780.610,48
32581

32582 7.299.224,96 6.780.610,48
32500 760.019,81
32600 890.958,45

32700

30000 18.463.645,42 13.919.061,85

{1} Ejercicio ai que van referidas las cuentas anuales,
{2} Ejercicio anterior.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA PA
NIF: B85130821
DENOMINAGION SOCIAL:
GRENERGY RENOVABLES, S.L.
Espacio destinado para [as firmas de los administradores
{DEBE}/ HABER Lﬁs?r.fooﬂﬁm esercicio 2012 (g | esercicio 2011 (o

1. Importe neto de lacifrade negocios ............ociiiiininn., 40100 1.275.449,19 4.753.243,21
2 yqe existencias do productos forminadas y on curso 9 | 40200 475.978.35
3. Trabajos realizados por l[a empresaparasuactivo ............. 40300 8.052.870,26 4.936.393,00
4, Aprovisfonamientos. .. ... ... il 40400 -9.148.516,94 -8.561.867,25
5. Otros ingresosdeexplotacion............ ... ...l 40500 1.568.786,84 150.668,78
6. Gastosdepersonal................ciiiiiiiirnniirrrennnas 40600 -380.720,04 -304.381,13
7. Otrosgastosdeexplotacion............ ... ... iiiiia 40700 -962.980,08 -960.752,61
8. Amortizacion del inmovilizado. .. ....... .. o 40800 -466.008,98 -103.92243
o Imputacién de subvenciones de inmovilizado o financlerey ... | 40000
10. Excesos de provisiones ............ceeiiriiiinaiiiiianaans 41000
14. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado ... . ... 41100 217.864,22 -2.197,92
12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio ............. 41200
13, Otros resultados ... ...t ie i e 41300 354.659,81 187.793,.21
A 5E+S g I»ZT; E? s E’éi"? I%cf%bi 10+ 11 +12+13)...0oeeeenns 49100 987.382,63 104.974,86
14, Ingresos fiNancieros ... ... 41400 6.857,99 24.249,89
a) Imputacion de subvenciongs, donaciones y legados de cardcter

4 g Lo =1 o e 41430
b) Olros ingresos financieros . .........oiviviira i 41490 6.857,99 24.249,89
15. Gastos fiNANGIBIOS. ... \v v e et ittt e 41500 -210.111,68 ~25.369,91
16. Variacién de valor razonable en instrumentos financieros....... 41600
17. Diferenciasdecambio......... ... ... i ittt 41700 -74.458,87 -584,80
18. Detericro y resultado por enajenaciones de instrumentos

FINANCIBIOS . ot e e ettt e et 41800
19. Qtros ingresos y gastos de cardcter financiero................ 42100
a) Incorporacidn af activo de gastos financieros .................. 42110
b) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores ........ 42120
¢} Restode ingresos Yy gastos . ..o vvs i 42130
B) RESULTADO FINANGIERO (14 + 15 +16 + 17 +18+19) ......... 49200 -277.712,56 -1.704,82
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A+B)...........coo.... 49300 709.670,07 103.270,04
20. Impuestos sobre beneficios . ......... . o oo 41900 -56.378,69 237.933,54
D) RESULTADO DEL EJERGICIO(C #20}. .. ...oveeiereannnns 49500 653.291,38 341.203,58

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
A) Estado abreviado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio

PNA1

B85130821

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
GRENERGY RENOVABLES, S.L..

Espacio destinado para las firmas de tos administradores

NOTAS DE
LA MEMORIA| EJERCICIo _ 2012 (1 | Esercicio 2011 ()

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS . .. .. 59100 654.291,38 341.203,58
lNGI'\(’)ESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
NET!
. Por valoracion de instrumentos financieros ... ........... ..., 50010 -53.68 -2.071.52
li. Porcoberturas de ffujosde efectivo.................c.0all 50020
I, Subvenciones, donaciones y legados recibidos. . ............. 50030
IV. Por ganancias y pardidas actuarlales y ofros ajustes .......... 50040
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para

Javenta. . ... .. .. i i e e 50050
Vi. Diferencias deconversion. ....... ... iini i iaarean 50060
Vil. Efectoimpositivo ... ... . i it i i it 50070
B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN 5368 207152

EL PATRIMONIO NETO (1 + 11+l +IV+V+VI+ V.. .......... 59200 ' S
TRANSFERENGIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
VIif. Por valoracién de instrumentos financieros ... ............... 50080
IX. Por coberturas de flujos de efectivo. ................ ... ... .. 50090
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos............... 50100
XI. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para

0= 1 - PO 50110
XIl. Diferencias deconversion. ... ... ... . i iiii i 50120
Xlll. Efectoimpositivo ............... ... 00 PRSI RREE 50130
C} TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y

GANANCIAS (VI +IX+ X+ XI+XU+XIG . ..oonnnnn et 59300
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) ....... 50400 653.237,70 339.132,06

() Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
{2} Ejercicio anterior.




ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto

PNA2.1

NIF: B85130821

DENOMINACION SOCIAL:
GRENERGY RENOVABLES, S.L,

Espacio destinade para las firmas de los administradores

CAPITAL
ESCRITURADC {NO EXIGIDO) PRIMA DE EMISION
01 02 03

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2010 (§) ........ 511 1.600.000,00
I.  Ajustes por cambios de criterio del ejercicio

2010 {lyyanteriores . ...........couvurrinnnns 512
il. Ajustes por errores del ejerciclo 2010 (f}y

anteriores. .. .. ... .. e 513

B SOt (@) D R 514 1.600.000,00
. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propletarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ......... ... ... it 517
2. {(-)Reduccionesdecapital ........... ... ... L 518
3. Ofras operaciones con socios o propietarios . ......... 526
lii. Otras variaciones def patrimonioneto . ............ 524
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2011_(2) ........ 511 1.600.000,00
l.  Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio

10 R - 512
il. Ajustes por errores del ejercicio _2011  {2)........ 513 1.600.000,00
T ARt 514 3:200.000,00
. Total ingresos y gastos reconogidos .............. 515
ll. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ....... ... ... . i, 517
2, {-)Reducclonesdecapital ............... .o 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 526
[ll. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2012 (3} ........ 525 1.600.000,00

(1} EJercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas {as cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

A minta matam e




ESTADO ABREVIADQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto

PNA2.2

NIF: B85130821

DENOMINAGION SOCIAL:
GRENERGY RENOVABLES, S.L.

Espacio destinado para las firmas de los adminisiradores

(ACCIONES RESULTADOS
Y PARTICIPACIONES DE EJERCICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIO PROPIAS) ANTERIORES
04 05 06

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2010 (1) ........ 511 135.887,28
. Ajustes por camblos de criterio def ejercicio

2010 (Dyyanterfores ..........c.ooviiiii i 512
If. Ajustes por errores del ejercicio _ 2010 {1}y

ANteIIOTES . .. ... it i i i 513

B} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

2011 (2)....... e 514 135.887,28
1. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
il. Operaciones con soclos o propletarios ............ 516
1, Aumentosdecapital . ... .. ... .. i i i 517
2. (-)Reduccionesdecapital .......... ... . o0l 518
3. Otfras operacionas con soclos o propietarios .......... 526
Ill. Otras variaciones del patrimonionete ............. . 524 1.392.539,68
C) SALDO, FINAL DEL EJERGICIO _2011_(2) ........ 511 1.528.426,96
. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio

20T (@) e e e e e 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2011 (2}........ 513
D) Slé\LDZO FE%?STADO, INICIQO DEL EJERCICIO 514 1.528.426,96
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
II. QOperaclones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumenfosdecapital . ............. ... i 517
2. (~}Reduccionesdecapital .......... ... et 518
3. Otras operacionss con socios o propietarios .......... 526
{ll. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 341.203,58
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2012 (3) ........ 525 1.869.630,54

PR R Yy

{1) Ejercicio N-2.
{2) Ejerciclo anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al gue van referidas {as cuentes enueles (N}.




ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto

PNA2.3

NIF: B85130821

DENOMINACION SOCHAL:
GRENERGY RENOVABLES, S.L.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

Py P r——

——

OTRAS
APORTACIONES RESULTADO (DIVIDENDO
DE SOCIOS DEL EJERCICIO A CUENTA)
o7 08 09

A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2010_ (1) ........ 511 1.392.539,68
I. Ajusles por cambios de criterio def ejercicio

2010 (thyanterfores . ... ... .ooiiiiiiiinaann 512
It. Ajustes por errores del ejercicio _ 2010 {(1)y
ANLETIOTES . o v v i ittt it in i 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

2001 (2)....... OO 514 1:392.539,68
l. Tolal ingresos y gastos reconocidoes .............. 515 341.203,58
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumenfosdecapital .. ... . i e 517
2. {(-}Reduccionesdecapital ............. ... .ot 518
3. Otfras operaciones con soclos o propietarios .......... 526
lll. Otras variaciones del pafrimonioneto ............. 524 +1.392.539,68
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2011 (2} ........ 511 341.203,58
{. Austes por cambios de criterio en el ejercicio

2011 {2) e e 512
Il. Ajustes por errores del ejerciclo _ 2011 (2}........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 341.203.58

2012 {(3) e e 514 e
l. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 653.291,38
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ........... ... i 517
2, (-)Reduccionesdecapital ....... ... 518
3. Oiras operacioneas con socios o propietarios .......... 526
1il. Otras variaclones del patrimonioneto ............. 524 -341.203,56
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2012 (3) ........ 525 653.291,38

(f) Ejesciclo N-2.
(2) Ejerciclo anterior al que van eeferidas las cuenlas anuales (N-1}.
{3) Fjerciclo al que van referidas Jas cuentas anuales {N}.




ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto

PNA2.4

B85130821

NIF:

DENOMINAGION SOCIAL:
GRENERGY RENOVABLES, S.L.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

SUBVENGIONES,
OTROS INSTRUMENTOS | AJUSTES POR CAMBIOS | DONACIONES Y LEGADOS
DE PATRIMONIO NETO DE VALOR REGIBIDOS
10 1 12
A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2010_ (1} ........ 511
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2010 {H)yanteriores ....... ... e 512
il. Ajustes por errores del ejercicio 2010 (1)y
ANLEFIOTES . o .o it i it e 513
B} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCGICIO
2011 (@) e e 514
|. Totai ingresos y gastos reconocidos .............. 515 -2.071,52
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1, Aumentosdecapital ... ... .. 517
2. {~)Reduccionesdecapital ..............oovitn 518
3. Ofras operaciones con socios o propietarios .......... 526
lll. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2um1_(2) ........ 511 -2.071,52
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
2011 {2 e e 512
IIl. Ajustes por errores del ejercicio _ 2011 (2)........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2.071.52
2012 (3 i e 514 o
|. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 -53,68
Il. Operaciones con soclos o propiefarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ... ... il 517
2. {-)Reduccicnesdecapital ... ... ... i 518
3. Otras operaciones con socios 0 propietarios .......... 526
ill. Otras variaciones del patrimonifoneto ............. 524
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2012 (3) ........ 525 -2.125,20

(1) Ejercicio N-2,
{2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3} Eleccicio al quo van referidas las cuentas anuales (N}.




ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto

PNA2.5

NIF: 885130821

DENOMINACION SOCIAL:
GRENERGY RENQVABLES, S.L.

Espacio desiinado para las firmas de los administradores

TOTAL

13

A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2010 (1} ........
l. Ajustes por cambios de criterlo del ejercicio

2010 _(1yyanteriores .......... ... ..ol
il. Ajustes por errores del ejercicio _ 2010 (1}y
ANLEIIONeS . . . .. ittt i e e
B) SALDO AJUSTADOQ, INICIO DEL EJERCICIO

1 I 4
I. Total ingresos y gastos reconocides ..............
Il. Operaciones con socios o propietarios ............
1. Aumenlosdecapital ... ... ... .. o i,
2. {(-)Reduccionesdecapital ...................ui
3. Olras operaciones con socios o propietarios ..........
Ill, Ofras variaciones del patrimonioneto .............
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2011 {2} ........
. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio

2011 (2 i e e
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2011 _(2)........
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

2012 (3). vt ee e
I. Total ingresos y gastos reconocidos ..............

Il. Operaciones con soclos o propietarios ............
1. Aumentosdecapital ........... . i
2. (~}Reduccionesde capitat ............. ... ...

3. Otras operaciones con socios o propietarios ..........

l. Otras variaciones del patrimonioneto .............

E} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2012 {3} ........

511

3.128.426,96

512

513

514

3.128.426,96

515

339.132,06

516

517

518

526

524

51

3.467.559,02

512

513

1.600.000,00

514

5,067.559,02

515

653.237,70

516

517

518

526

524

525

4.120.796,72

(1) Ejercicio N-2.
(2} Ejerciclo anterior a que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas Jas cuentas anuales (N).
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MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION A1l
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS
SOCIEDAD NIF
GRENERGY RENOVABLES, S.L. B85130821

DOMIGILIO SOGIAL
RAFAEL BOTI

MUNIGIPIO PROVINGIA EJERCICIO
ARAVACA MADRID 2012

La sociedad no ha realizado durante el presente ejercicio operacion afguna sohre acciones / participaciones propias .
(Nota: En este caso es suficiente la presentacién inica de esta hoja A1)

0

Saldo al clarre del ejercicio precedente: ...........cocovvoveeeeecee e acciones/parlicipaciones ... % del capilal social
Saldo al cierre del gjercicio: acciones/parlicipaciones .................. P. ................... % del capital social
o . . . Precio
Fecha Conceplo Fecha de acuerdo N.® de acciones Naminal Capita! social o Saldo después
(1) de junta general o pariicipacicnes Porcentaje conlraprestacién de la operacidn

Nota: Caso de ser necesario, utilizar tantos ejemplares como sean requeridos de Ia hoja A1.1

(1) AD: Adquisicidn originaria de acciones o participaciones propfas o de la sociedad dominante {articulos 135 y siguleates de la Ley de Sociedades de Capital).
AD: Adquisicién derivativa directa; Al Adquisicidn derivativa Indirecta; AL Adquisicienes libres {articulos 140, 144 y 145 de la Ley de Sociedades da Capital).
ED: Enajenacion de accienes adquiridas en contravencion de los tres primeros requisites del articulo 146 de la Ley de Sociedades de Capital.

EL: Enafenacidn de acciones o partidpaciones de libre adquiskidn (2riiculo 145.1 dala Ley de Sociedades de Capital),

RD: Amortizacidn de acciones ex arlicule 146 de la Ley de Sociedades de Capital,

RL Amartizacidn de accfones o participacione de libre adquisicn (anicuta 145 delaley de Sociedades de Capital),

AG: Aceplacion de acciones proplas en garantia {articu’o 149 de Ley de Sociedades de Cagital).

AF; Acclones adquicidas mediante asistencia financiera de fa propia entidad (articulo 150 de (a Ley de Sociedades de Capital).

PR: Acciones o participaciones reciprocas (articulos 151y sigulentes de la Ley de Seciedades de Capitaf).




MODELO DE DOCUMENTO ABREVIADO DE
INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

IMA

S0OCIEDAD NIF
GRENERGY RENOVABLES, S.L. B85130821
DOMICILIO SOCIAL

CL RAFAEL BOTI 2

MUNICIPIO PROVINCIA EJERCICIO
ARAVACA MADRID 2012

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en
la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales NO existe ninguna
partida de naturaleza mediocambienta! que deba ser incluida de acuerdo a la norma de
elaboraciéon «4? Cuentas anuales abreviadas» en su punto 5, de [a tercera parte del
Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007 de 16 de Noviembre).

X

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en
la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales Si existen partidas
de naturaleza medioambiental, y han sido incluidas en un Apartado adicional de la
Memoria de acuerdo a la norma de elaboracién «4® Cuentas anuales abreviadas» en su
punto 5, de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007

de 16 de Noviembre).

FIRMAS y NOMBRES DE LOS ADMINISTRADORES

EL CONSEJO DE ADMINISTRACION




GRENERGY RENOVABLES, S.L.U.
¢/ Rafael Boti, 2
28023 Aravaca (MADRID)



renergy

GRENERGY RENOVABLES, S.L.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2.012

1.- ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La sociedad GRENERGY RENOVABLES, S.L.U se constituyé en Madrid el dia 2
de Jufio de 2.007, mediante escritura publica oforgada ante el Notario D. Rafael Monjo
Carrié, bajo su protocolo n® 1.954 estableciendo su domicilio social actual en el mismo
lugar donde se desarrolla la actividad, sito en la calle Rafael Boli n® 2 de Aravaca,
(Madrid).

La sociedad se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Madrid bajo el
Tomo 24.430, Libro 0, Folio 112 Seccién 8, Hoja M-439.423 Inscripcion 1.

La sociedad tiene como objeto social segun consta el Art®.2 de sus estatutos:

La promocién y comercializacién de instalaciones de aprovechamiento
energélico.

La produccién de energia eléctrica y cualquier ofra actividad complementaria.

La gestion y explotacion de instafaciones de aprovechamiento energético.

Dichas actividades podrén ser realizadas por fa Sociedad total o parcialmente, de
modo indirecto o mediante la titularidad de acciones o participaciones sociales en

sociedades con objeto analogo o identico.

Queda excluidas del objeto social todas aquelfas actividades para cuyo ejercicio.___ .. _ . ...

fa Ley exifa requisitos especiales que no queden cumplidos por esta Sociedad. Si las
disposiciones legales exigiesen para el ejercicio de algunas actividades
complementarias en el objeto social algun titulo profesional o autorizacion administrativa,
o inscripcion en Registros Publicos, dichas actividades deberan realizarse por medio de
persona que ostente dicha titularidad profesional y, en su caso, no podré iniciarse antes

de que se hayan cumplido los requisitos administrativos exigidos.

1
GRENERGY RENOVABLES S.L.

C/ Rafael Boti, 2 - 28023 Madrid
Tel.: +34 91 708 19 70 Fax: +34 91 708 19 85

www.grenergy.es



renergy

2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A) IMAGEN FIEL:

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de
GRENERGY RENOVABLES, S.L. habiéndose aplicado las disposiciones vigenfes en
materia contable, con el objefo de mostrar la imagen fiel def pafrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la Sociedad.

La sociedad presenta sus cuentas anuales en formato abreviado, al no
sobrepasar los limites establecidos en el art.263 del RDL 1/2010 de la Ley de

Sociecdades Anonimas

B) PRINCIPIOS CONTABLES:
Se han utilizado exclusivamente los principios contables obligatorios sin haber

hecho uso de otros facullativos.

C) COMPARACION DE LA INFORMACION:

No se han modificado la estructura del Balance ni de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias con respecto al ejercicio anterior, por lo que ambas han sido presentadas en
el modelo abreviado, y son perfectamente comparables. Las cifras tanto las del ejercicio

anterior con las del presente, se han formulado en Euros.

D) ELEMENTOS RECOGIDOS EN VARIAS PARTIDAS:

Las distintas partidas del Balance y de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias se
encuentran desagregadas en consonancia con fa normativa vigente, por lo que no se

estima necesaria la presentacion especial de un desglose de las mismas.

3.- APLICACION DE RESULTADOS

 EI saldo del total de riﬁ;dfi'esiofs} Gastos reconocidos en el eféféi'cib,'érfojé la
cantidad de 653.237,70.- € (SEISCIENTOS CINCUENTA Y UN TRES MUL
DOSCIENTOS TREINTA Y SIETE CON SETENTA CENTIMOS DE EUROQ,) de

Beneficio después de impuestos.

El Consejo de Administracion propone a la Junta General de Accionistas la

aprobacion de distribucion de Resultados que se indica a continuacion:

2
GRENERGY RENOVABLES S.L.

Cf Rafael Boti, 2 - 28023 Madrid
Tel.: +34 91 708 19 70 Fax: +34 91 708 19 85

www.grenergy.es



renerqgy

Pérdidas y Ganancias 653.237,70.-
%Lﬁ‘e valoracion activos financieros 2.071,52.-
Reservas Voluntarias

Qtras Reservas libre disposicion

TOTAL 651.166,18.-
S UAPLICACION i U IMPORTE.
A reserva legal 22.416,95.-
A reservas especiales

A reservas voluntarias 628.749,23.-
A dividendos

A compensacion pérdidas de ejercicios

anteriores

TOTAL 6571.166,18.-

4.- NORMAS DE VALORACION

a) Inmovilizado Intangible.

El inmovilizado intangible que figura en balance se ha contabilizado por el
precio de adquisicion, amortizandose de acuerdo con lo limites establecidos por la
legistacion Vigente.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2012, por el

concepto de amortizacion de inmovilizado intangible ascendié a 5.868,38.-€.

b) Inmovilizado Material
El inmovilizado material que figura en balance se ha contabifizado por el precio
de adquisicion, amortizéndose de acuerdo con flo limites establecidos por la
legislacion Vigente.

Al margen de o anterior, y con caracter general se han aplicado fos siguientes

coeficientes:
“Coef. Anual de
_amortizacion.
Maquinarias 15%
Instalaciones técnicas 12%
Equipos para procesos de informacion 26%
Elementos de transporte 15%

3
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d)

g)

V)

Drenerqgy

El cargo a las cuentas de pérdidas y ganancias del ejercicios 2.012 por el

concepto de amortizacion del inmovilizado material ascendio a 460.140,60.-€.

Inversiones financieras a largo plazo.

La Sociedad valora sus inversiones a coste de adquisicién, realizando los

ajustes que fueran necesarios para ajustar el valor a “valor razonable”,

Acciones propias

No hay acciones propias en el balance de la sociedad.

Existencias

Se encuentran valoradas por el método FIFO. Y no se han realizado

correcciones valorativas ni depreciacion alguna en osta partida.

Inversiones en empresas.

Recoge acciones sin colizacion oficial contabilizadas por el precio de
adquisicion. Durante este efercicio, no ha sido necesario actualizar valores de esta

partida a los que figuran en balance.

Subvenciones

La sociedad durante el ejercicio ha recibido subvenciones al capital por
creacion de empleo, contabilizandofas como “ofros ingresos a la explotacién” por la

parte imputable a este gjercicio por importe de 5.045,85.-€.

Clasificacion de las deudas entre corto y largo plazo

Las deudas se contabilizan por su valor de reembolso, clasificandose.a corto
plazo si el vencimiento de las mismas se produce durante los doce meses
siguientes al cierre de las cuentas anuales y a largo plazo si el vencimiento

estimado es superior.
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k) Impuesto sobre Sociedades

El impuesto sobre sociedades se ha calculado al tipo generaf del 30%.

En la provision para dicho impuesto, se han tenido en cuenta para el célculo,

las diferencias permanentes y ajustes temporales derivados de libertad en

amortizacion, las

deducciones

aplicadas,

las

incidencias

fiscales por

actualizaciones de activos financieros a “valor razonable”, asi como las retenciones

realizadas y pagos a cuenta efectuados.

Independientemente de su contabilizacién, fa sociedad estd acogida a la

‘consolidacion fiscal’, presentandose un Unico impuesto sobre sociedades por el

grupo de empresas integradas en este método.

) Transacciones en moneda extranjera

No se han producido operaciones en moneda diferente a la nacional.

m) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo con

independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera

derivada de eflos.

5.- INVIOVILIZADO INTANGIBLE
El resumen de las transacciones registradas durante el ejercicio 2.012 en las

diferentes cuentas de inmovilizado inmaterial y de su correspondiente amortizacion

acumulada es el siguiente:

INVIOV. INTANGIBLE -~ | " 31.42.49 | Adiciones | Refiros | 3i4n 15
Aplicaciones informéticas _29.341,92 0,00 0,00 29.341,92

TOTAL INMOV.IMATERIAL |

29.341,92|

—o00]

00

- 29.341,92

AMORT. ACUMULADA

9.939,00

5.868,38

0,00

15.807,38

6.- INMOVILIZADO MATERIAL

El resumen de las transacciones registradas durante el ejercicio 2.012 en las

diferentes cuentas de inmovilizado material y de su correspondiente amortizacion

acumulada es el siguiente:
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INVOVMATERIAL | 0705 | Adiciones | Refiros | 3700l
Instalaciones 6.708.362,02| B8.052.870,26} B867.148,32| 13.895.084,86
Maquinaria 16.077,32 0,00 0,00 16.077,32
Utillaje 17.447,39 0,00 0,00 17.447,39
Olras Instalaciones 339.046,53 2.247,90 4,258,84 337.035,59
Mobiliario 55.118,95 0,00 0,00 55.118,95
Equip. Proceso informacién 36.184,01 0,00 0,00 36.184,01
Elementos de fransporte 92.549,17 0,00 0,00 92,649,17
Consirucc. en curso 126,56 0,00 126,56 0,00
JOTAL INMOV.MATERIAL | - 7.265.912,85] 8,055.118.16| 871,533,72] 14.449,497,29
AMORT.ACUMULADA 208.468,35 460.140,60 88.921,94 579.687,01

Durante el presente efercicio, fa sociedad ha activado trabajos realizados para

el inmovilizado por importe de 8.052.870,26.-€ correspondientes a la elaboracion de

unas plantas solares, las cuales la direccion de la empresa considero oportuno

quedarselas en su inmovilizado, como un componente mas del mismo.

Las salidas corresponden principalmente a ventas de plantas solares, que en

efercicios anteriores fueron activadas, ya que pensaban permanecer en el activo mas

tiempo de fo previsto

7.- ACTIVOS FINACIEROS.
El resumen de las transacciones registradas durante el ejercicio 2012 en las

diferentes cuentas de inmovilizado financiero a largo plazo, es el siguiente:

INMOVILIZADO FINANCIERO LUP | 53005, | Adiciones | Refiros | 3770y
Parficipaciones Emp. grupo 100.000,00 0,001 100.000,00 0,00
Participaciones Emp. asociadas 52.620,35 0,00 0,00 52.620,35
Participaciones vincufadas 52.687,82 441,29 0,00 53.129,11
Valores represent. de deuda 8.800,00 3,00 0,00 8.800,00
Deterioro de valores -2.071,562 0,00 53,68 -2.1256,20
Fianzas constituidas 200,60 0,00 200,60 0.00
Depdsitos y fianzas constituidos 24.858,67 0,00 0,00 24,859,567
TOTAL INMOV.FINANCIERO L/P 237.096,82 441,29} 100.254,28| 137.283,53

No ha sido necesario realizar ajuste alguno en los valores contabilizados como

empresas del grupo.

Con respecto a las transacciones registradas durante el ejercicio 2012 en las

diferentes cuentas de inmovilizado financiero a corto plazo, es el siguiente:
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TR Y e T T
INMOVILIZADO FINANCIERO C/P | . 34.45.4¢ | Adiciones | Retiros | 31.12.12
Participaciones Emp. Grupo 28.826,00 0,00 4.512,00 24.314,00
Créditos a empresas del grupo 170.693,19 133.256,81} 170.603,19] 133.256,81
Dividendo a cobrar 33.025,56 0,00 33.025,66 0,00
Fianzas constituidas 405,00 0,00 405,00 0.00
TOTAL INMOV.FINANCIERO C/P 232.949,75 133.256,81] 208.635,75, 157.570,81

Los movimientos mas refevantes de esta partida se corresponden con

préstamos entre empresas del grupo.

8.- EXISTENCIAS

La partida de “Existencias comerciales” se encuentra valorada a precio de
adquisicion llevando su contabilizacion mediante el método F.I.F.O. Ef valor de estas
al clerre del ejercicio asciende a 632.746,35.-€, desglosado en los siguientes

concepltos:

Mercaderias 30.768,00.-
Elementos y conjuntos incorporables 126.000,00.-
Productos semiterminados 475.978,35.-
TOTALEXISTENCIAS | 63274635~

Los productos semitarminados corresponden a elaboracion de plantas

fotovoitaicas realizadas, las ciales se encuentran en fase de ejecucion.

9.- FONDOS PROPIOS

¢ Capital Social
La sociedad fue constituida con un capital social de 100.000,00.-€, desembolsando
el 100 % del mismo. Posteriormente con fecha 13 de Febrero de 2.008, se amplio
“capital hasta 200.000,00.-€ y quéeda desembolsado en su totalidad.”—
Con fecha 16 de Diciembre de 2.008 se realiza una nueva ampliacion de capital
por importe de 300.000,00.-€, quedando establecido su actual capital social en
500.000,00.-€
Con fecha 17 de Abril del 2.009, se procedié a realizar una ampliacién de

capital con cargo a reservas por importe de 500.000,00.-€
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Con fecha 1 de Diciembre del 2.009, se produce una escision de las sociedades
ARABAYONA SOLAR, S.L. y MOGICA RENOVABLES, S.L., por importe ambas de
6.000,00.-€ produciéndose por tanto una reduccion del capital social, quedando
establecido el capital de la sociedad en 994.000,00.-€,

Con fecha Con fecha 7 de Junio del 2.010, se procedié a realizar una nueva
ampliacion de capital con cargo a reservas por importe de 606.000,00.-€

El Capital social actual esta formado por 160.000 patticipaciones de valor nominal
de 100.-€ cada una de elfas, ascendiendo a un ftotal de 1.600.000,00.-€. siendo
propiedad del 95% de su accionariado, DARUAN VENTURE CAPITAL SCR, S.A..

DARUAN VENTURE CAPITAL SCR, S.A. 95%

e Reserva Legal
Las Reservas legales no se encuentran dotadas en su totalidad, ascendiendo

estas, al cierre del efercicio, a un importe de 297.583,05.-€.

10.- PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
La sociedad durante el efercicio 2.012, no ha dotado una provision por riesgos

o gastos.

11.- DEUDAS COMERCIALES
Las existentes en balance, corresponden al periodo del crédito comercial
concedido por los proveedores y acreedores y a su vez los que la sociedad concede a

sus clientes.

12.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Consideraciones generales.

La sociedad dispone de instrumentos financieros contabilizados tanto en el
activo corriente como en el activo no corriente. Los contabilizados en el Activo no
corriente, corresponden a titulos o préstamos concedidos a empresas del grupo. Los
contabilizados en el activo corriente, corresponden a préstamos concedidos a

empresas del grupo y titulos de acciones que cotizan en el mercado variable.
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12.2 Informacién sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la

situacion financiera y los resultados de la empresa.

No existe informacion relevante que resefiar en este apartado.

12.2.1 Informacién relacionada con el balance.

a.1) Activos financieros: salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,

multigrupo y asociadas:

Inst. ﬁnanc:eros

“a. .'/p

_ _Instr ﬁnancreros a

2012

2011

2012

2011

Instrumentos de patrimonio

53.1‘29,11

52.687,82

53.128, 11

52.687, 82

Activos a valor razonable
con cambios en pérdidas y
ganancias

- Manienidos para negociar

- Oiros

Inversiones mantenidas
hasta vencimiento

Préstamos y parlidas a
cobrar

Activos disponibles para fa
venta

6.67,804

6.728,48

6.67,804

6.728,48

- Valorados valor razonable

6.674,80

6.728,48

6.674,80

6.728,48

- Valorados a coste

Derivados de coberfura

24.859,57

25.060,17

405,00

24.859,57

25.465,17

TOTAL

84.663,48

84.476,47

405,00

84.663,48

84.883,47

a.2) Pasivos financieros.

lnst fmancleros a

p

Instr. ﬁnanc.'eros a
'c/p- '

E *-.'TOTAL

' 2012

2011

2012 e 1

'2011

TP R

2011

Deudas con ehﬁdades de
crédito

1.899.295,41

1.057.269,99

527.100,70

403.532,63

2.426.396,11

1.460.623,62

Débitos y partidas a pagar

1.899.295,41

1.057.269,99

527.100,70

403.532,63

2.426.396,11

1.460.623,62

- Mantenidos para negociar

- Olros

1.899.295,41

1.057.269,99

527.100,70

403.632,63

2.426.396, 11

1.460.623,62

Derivados de coberlura

Obligaciones y ofros valores
negociables

Débitos y parlidas a pagar

- Mantenidos para negociar

- Ofros

Derivados de coberfura

Otros

52.018,64

52.330,42

52.018,64

52.330,42

Débitos y partidas a pagar

-Mantenidos para negociar

-Ofros

52.018,64

52.330,42

52.018,64

52.330,42

Derivados de coberlura

TOTAL

1.899.295,41

1.057.269,99

570.119,34

455.863.05

2.478.414,75

1.513.133,04
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Con respecto a deudas con las empresas del grupo, estas al cierre del ejercicio,

ascienden a un importe de 2.564.155,44.-€ y corresponden en su totalidad al corto

plazo.

b} Activos financieros y pasivos financieros designados a valor razonable con

cambios en la cuenta de

pérdidas y ganancias.

Se ha realizado una correccion negativas a valor razonable de una partida del

activo financiero a largo plazo, por importe de (53,68.-€)

¢} Reclasificaciones

No se han producido reclasificaciones en ninguna de fas partidas de los aclivos

financieros.

d) Clasificacién por vencimientos.

L a clasificacién por vencimientos a corto plazo de los pasivos financieros es la

siguiente:
Entidades de crédito 392.913,45
Arrendamiento financiero 134.187,25
Ofros 52,018,64
Con empresas del grupo 2,5664.155,44
TOTAL 3.143.274,78

13.- SITUACION FISCAL
13.1 Impuesto sobre ben

eficios

CONCILIACION DEL IMPORTE NETO DE INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO
CON LA BASE IMPONIBLE DEL IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

'Cuenta Pérdidas . | Ingresos y gastos
y Gananc:as d:rectamente .-mputados al

SRR : - L Pafrimonio Neto -
Saldo ingresos y gastos ejer. 653 291 38 -~ - - -53,68

Aumemntos Disminuciones | Aumentos | Disminuciones
Impuesto sobre Sociedades 64.595,10
Diferencias permanentes
Diferencias temporarias:
-con origen en el ejercicio
-con origen ejerc. anleriores 8.216,41
Compensacién. bases
imponibles negativas ejerc.
anteriores
Base imponible(result. fiscal) 709.670,07
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13.2 Ofros tributos

Correspondientes a los de ambito comarcal, necesarios para realizar la
actividad econémica y a los derivados por operaciones relacionada con sus fondos

propios.

14.- INGRESOS Y GASTOS

« Cifra de negocios
L a distribucion del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad se detalla a

confinuacion:
Venlas 1.275.449,19
Variacién existencias proa semiterminados 475.978,35
Trabajos realizado para el inmovilizado material 8.052.870,26
QOfros Ingresos 1.568.786,84
Total cifra de negocios 11.373.084,64

¢ Plantilla
El nimero de empleados al cierre del ejercicio es el siguiente:

Plantilla media 2012: - 32

Fijos | No fijos Total
Hombres 7,37 2,89 10,26
Mujeres 2,38 0,01 2,39
Total 9,75 2,90 12,65

“Su distribucion por categorias es el siguiente:

Categoria =~~~ . | 2012

Gerente 1

Directores departamentos 2

Ofros Empleados 9

TOTAL 13
11
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El desglose de la partida de Gaslos de personal durante el ejercicio es el

siguiente.
Sueldos 268.685,44.-
Indemnizaciones 15.201,27
S.Social a clempresa 71.803,36.-
Aport.sist.comp.pensiones 0,00.-
Ofros gasios sociales 25.029,97.-
TOTAL GASTO PERSONAL 380.720,04.-

15.- RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

No hay sueldos, dietas y remuncraciones devengados en el curso del efercicio
por los miembros del érgano de administracién. La remuneracion asighada a una
persona componente del Consefo e Administracién es en conceplto de rendimientos
del trabajo por la labor de gerencia realizada durante el afio, ascendiendo a un importe
brute de 105.080,00.-€ brufos..

Los honorarios de auditoria establecidos para este ejercicio ascienden a
3.594,20.-€

No existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y de seguros de

vida respecto de los miembros del érgano de administracion.

16.- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES

A fecha de emision de la presenten memoria, no se han producido hechos

relevantes dignos de resefiar, que pudieran alterar la comprension de la presente

memoria.

T " En Madrid 30de Marzo de 2.013
Vv B°
EL CONSEJO DE ADMINISTRACION
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ANEXO V. Detalle de los proyectos en cartera en Chile en un estado mas avanzado de desarrollo

informacién General Propiedad Minera [ Mediambiente
Proyecto Potencia (MW) Region Estado Supeficie (Ha) Duracién (afios) Estado Tipo ICC Tipo

El Olivo 3 Coquimbo Obtenido 7 30 No necesario Obtenida Explotacién No Necesaria Obtenido ICC PMGD
Lagunillas 40 Coquimbo Obtenido 100 30 Obtenido Obtenida Explotacién Concedida RCA No necesario * MGNC
La Esperanza 9 Ohiggins Obtenido 25 25 Obtenido Solicitada Explotacién El elaboracién Presentado SCR  PMGD
Marchigle 9 Ohiggins Obtenido 25 30 Obtenido Solicitada Explotacién El elaboracién Presentado SCR  PMGD
Cerro Blanco 3 Metropolitana  Obtenido 12 25 Pendiente Solicitada Explotacion No Necesaria Obtenido ICC PMGD
Alturas de Ovalle 6 Coquimbo Obtenido 13 30 No necesario Solicitada Explotacién Pendiente Presentado SCR  PMGD
Cabilsol | 6 Valparaiso Pendiente 15 30 Obtenido Solicitada Explotacién En elaboracion  SCR en elaboracién PMGD
San Pedro 3 Metropolitana  Obtenido 8 25 Obtenido Solicitada Explotaciéon No Necesaria SCR en elaboracién PMGD
Santa Rosa 9 Metropolitana  Obtenido 30 30 Obtenido Solicitada Explotacién Pendiente SCR en elaboracién PMGD
Panquehue (Cabildol Il 5 Valparaiso Pendiente 15 30 Pendiente Solicitada Explotacién Pendiente SCR en elaboracién PMGD

* El proyecto de Lagunillas no necesita tramitar el ICC por tratarse de un proyecto MGNC. Sin embargo tiene el estudio de factibilidad de conexion aprobado y esta tramitando la firma del convenio de conexion.



Informacién sobre plantas que actualmente se operan y mantienen

Parque Solar

Potencia (MW) Provincia

Retribucion

Vencimiento

Anaya

La Lurda
Avila*
Huecas
Guadamur
Pedernoso
Villacafias
La Roda

P. Genil
Esla

Totana*

0,37
0,40
2,00
0,60
0,90
0,90
0,06
1,20
0,90
3,90

2,00

Salamanca
Salamanca
Avila
Toledo
Toledo
Cuenca
Toledo
Sevilla
Cérdoba
Granada

Murica

Variable
Variable
Variable
Variable
Variable
Variable
Variable
Variable
Variable
Fija

Variable

Trimestral

Trimestral

Trimestral

Trimestral

Trimestral

Trimestral

Trimestral

Trimestral

Trimestral

Trimestral

Trimestral

Sélo O&M
Sélo O&M
Integral
Sélo O&M
Integral
Sélo O&M
Sélo O&M
Integral
Sélo O&M
Integral

Integral

2011, prorrogable cada 3 afios hasta un maximo de 40.
2011, prorrogable cada 3 afios hasta un maximo de 40.
01/01/2015 Prorrogable hasta 2052.

2048

2035 prorrogable hasta 2050

2011, prorrogable cada 3 afios hasta un maximo de 40.
2036 prorrogable hasta 2046

2035 prorrogable hasta 2050

2038 prorrogable hasta 2053

01/01/2022 prorrogable hasta el 2032

01/01/2015 prorrogable hasta 2052

* Plantas propiedad de Grenergy

** Integral incluye, ademas de O&M, todos los servicios de vigilancia, seguros, gestion, etc.



Término Definicidn

AT Alta tensién

BAI Beneficio antes de impuestos

CAGR Compounded annual growth rate

CDEC Centro de Despacho Econdmico de Carga
CEO Chief Executive Officer

CFE Comisién Federal de la Electricidad

coD Commercial Operation Date

CONAFE Compaiiia Nacional de Fuerza Eléctrica
CRE Comisién Reguladora de la Energia

DIA Declaracién de Impacto Ambiental

EBIT Earnings before interest and taxes
EBITDA Earnings before interest, taxes, depreciation and amortization
EPC Engineering, Procurement and Cosntruction
ET) Estudio técnico justificativo

Gw Gigavatio

Gwh Gigavatio hora

ICC Informe de Criterios y Costos de Conexion
IET Industria, Energia y Turismo

IFC Cambio de uso de suelo

1c Corporacién Interamericana de Desarrollo
IPC Indice de precios al consumo

IPP Independent Power Producer

KV kilovoltio

Kw Kilovatio

Kwh Kilovatio hora

Kwn Kilovatio nominal

Kwp Kilovatio pico

MGNC Medio de generacidon no convencional
MIA Manifestacién de Impacto Ambiental

MT Media tension

Mw Megavatio

Mwh Megavatio hora

Mwn Megavatio nominal

Mwp Megavatio pico

O&M Operacién y Mantenimiento

PAS Permisos Medioambientales sectoriales
PCGAE Principios contables generalmente aceptados
PF Project Finance

Pipeline Cartera de proyectos

PLA Permisos, Licencias y Autorizaciones

PMG Pequenos medios de generacién

PMGD Pequefio medio de generacidn en distribucion
PPA Power Purchase Agreement

PV Fotovoltaico

R2B Ready to build



RCA
SE
SEA
SIC
SPV
TIR

Resolucién de Calificacién Ambiental
Subestacion

Sistema de evaluacion ambiental
Sistema de interconexién central
Special Purpose Vehicle

Tasa interna de retorno




